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EDITORDEN

Bilim diinyasinin degerli insanlari,

Uluslararasi Uygulamali Ekonomi ve Yonetim Arastirmalari Dergisi, 2020 yilinda yayin hayatina
baslamis uluslararasi, hakemli e-dergidir. Dergi Haziran ve Aralik ayinda olmak tizere yilda iki kez
yayinlanmaktadir. Gonderilen yazilar ilk olarak editorler ve yazi kurulunca bilimsel anlatim ve
yazim kurallari yoniinden incelenir. Daha sonra uygun bulunan vyazilar alaninda bilimsel
cahsmalari ile taninmis Ug¢ ayri hakeme gonderilir. Hakemlerin kararlari dogrultusunda yazi
yayinlanir veya yayinlanmaz. Hakemlerin gizli tutulan raporlari dergi arsivlerinde bes yil siireyle
tutulur.

Diger yandan kurulus asamasindan bu yana emek veren dergi yonetim kurulundaki degerli
hocalarimiza, ayrica gerek yurt icinden gerekse yurtdisindan bizleri kirmayarak, danisma, yayin ve
hakem kurulunda yer alan ve uzmanlk alanlari ile bizlere katki saglayan kiymetli hocalarimiza
tesekkirlerimizi sunuyoruz. Amacimiz akademik hayata katki sunmaktir. Bu amag dogrultusunda
yurt ici ve yurtdisinda gorev yapan akademisyen hocalarimizla birlikte calismaktayiz. Son olarak
Uluslararasi Uygulamali Ekonomi ve Yonetim Arastirmalari Dergisi olarak vereceginiz her tirli
destekten dolayi tesekkir eder, saygilarimizi sunariz.
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COVID-19 SALGINININ E-TICARET UZERINE ETKILERI:
TURKIYE BOYUTU

EFFECTS OF THE COVID-19 OUTPUT ON E-COMMERCE: TURKEY
DIMENSION

Gulistan CAN *

Destegil HAZAR™

0z

Aralik 2019°da Cin'in Wuhan kentinde ortaya ¢ikan koronaviriis (COVID-19) salgini saglik, ekonomi, egitim, sosyal yasam gibi
¢ok sayida alani etkilemistir. Pandeminin etkilerini azaltmak i¢in alinan izolasyon, sosyal mesafe, sokaga ¢ikma yasaklar1 gibi
onlemler halk saglig1 iizerinde olumlu etkiler yaratsa da ekonomiyi olumsuz ydnde etkilemistir. S6z konusu onlemler sonucu
degisen tiiketici davranislar1 nedeniyle fiziksel aligverise olan talep diiserek online aligveris talebinde artis goriilmistiir. Gegmisten
giiniimiize bir gelisim i¢erisinde olan e-ticaret sektorii COVID-19’un etkisiyle biiyiik bir sigrama yasamustir. Calismada, Tiirkiye’de
pandemi Oncesi ve esnasinda gerceklesen e-ticaret hacmi rakamlarinin karsilastirilmasina yer verilerek salgmin etki boyutu daha
acik ortaya konmaya ¢alisilmistir. Caligmanin amaci, Tiirkiye’de COVID-19 ile degisen tiiketici davraniglar1 neticesinde bankacilik
sektoriinden degisen mal ve hizmet tercihlerine, kargo tasimaciligindan online alisveris site segimlerine kadar birgok konuya
deginerek e-ticareti kapsamli bir sekilde ele almaktir.

Anahtar Kelimeler: COVID-19, E-ticaret, Tiiketici Davranigi, Online Aligveris.
Jel Kodu: L81, 110, D10.

ABSTRACT

The coronavirus (COVID-19) outbreak, which emerged in Wuhan, China in December 2019, affected many areas such as health,
economy, education, and social life. Although measures such as isolation, social distance, and curfews taken to reduce the effects
of the pandemic had positive effects on public health, they had a negative impact on the economy. Due to the changing consumer
behavior with these measures, the demand for physical shopping decreased and online shopping increased. The study included a
comparison of e-commerce volume figures that occurred before and during the pandemic in Turkey, and tried to make the impact
of the outbreak more clear. The aim of the study is to comprehensively address e-commerce by giving place to many issues from
the banking sector to changing goods and services preferences, from cargo transportation to online shopping site choices as a result
of changing consumer behavior with COVID-19 in Turkey.

Keywords: COVID-19, E-commerce, Consumer Behavior, Online Shopping.
Jel Cods: L81, 110, D10.

*Ars.Gér., Canakkale Onsekiz Mart Universitesi, Biga I1IBF, Iktisat B&IUmU, Biga, Canakkale, Torkiye,
gulistancan@comu.edu.tr, ORCID: https://orcid.org/0000-0001-9026-8729.

“Doktora Ogrencisi, Canakkale Onsekiz Mart Universitesi, LisansUstU Egitim EnstitUst, Ikfisat ABD, Biga,
Canakkale, Turkiye, destegulhazar@outlook.com, ORCID: https://orcid.org/0000-0002-1586-558X.



“Bu ¢alisma Arastirma ve Yayin Etigine uygun olarak hazirlanmigtir.”

1.GIRIS

Koronaviriis (COVID-19) salgin1 Kasim 2019’da Cin’in Wuhan kentinde ortaya ¢ikmustir. Cok kisa siire
icerisinde neredeyse tiim diinyaya yayilan koronaviriis, insan saglig: lizerinde 6liimciil etkilere sahiptir. Su
ana kadar diinya lizerinde toplam 122,710,332 vaka yer alirken bunlarin 2,708,041°1 yagamlarini yitirmistir.
Tiikiye’de ise toplam vaka sayist 2,971,633 olurken toplam vefat sayisi 29,864 olarak gerceklesmistir
(Worldometer, 2021: https://www.worldometers.info/coronavirus/).

COVID-19’un halk saghigmni tehdit etmesinin yaninda ekonomik boyutu da goéz ardi edilmeyecek
diizeydedir. Salgmin sona ermesi igin getirilen ¢esitli yasak ve kisitlamalar ekonomi iizerinde ciddi baskilar
olusmustur. Bagta Cin ekonomisinde meydana gelen iiretim kesintisi dalgalar halinde tiim diinyaya
yayillmigtir. Cin’den girdi temin eden iilkelerin iiretim isleyisleri sekteye ugramis ve ekonomilerinde
daralmalar meydana gelmistir. Uretim kesiminde bu sikintilar yasanirken bu durum tiiketiciye de yansimis
ve tiiketicilerin satin alma davranislarinda degisiklikler ortaya ¢ikmistir. Tercih edilen mal ve hizmetlerde
yasanan farklilagmalara ek olarak s6z konusu iiriinlerin tiikketim yollarinda da o6nemli degisimler
gergeklesmistir. Karantina, izolasyon, sosyal mesafe gibi dnlemler fiziksel aligveristen uzaklasilarak online
aligverisin tercih edilmesine yol agmigtir. Tiiketicilerin bu yonlii bir davranig sergilemesi ile e-ticarette
onemli doniisiimler yasanmaya baslamistir. E-ticaret geg¢misten giiniimiize bir¢ok Onemli agamadan
gegmesine ragmen en biiyiik gelisimini COVID-19 salgimminin baslamasi ile yasamistir. E-ticaretin
yayginlagmasi ile iiriin ve hizmetler daha etkin bir bi¢imde tiiketiciye sunulmaya baglanmistir. Bu
dogrultuda da tiiketici davramslarinda ve ticaret asamalarinda degisimler ortaya ¢ikmustir. Thtiyaclarin
dijital ortamda giderilmesi 6zellikle gelismekte olan ve az gelismis iilkelerde yasanan internet altyapisi ve
diger sektorel eksiklikleri de ortaya ¢ikarmigtir.

Bu aragtirmada, ilk olarak COVID-19’un ortaya ¢ikisi ve kiiresel ekonomiye olan etkilerinden bahsedilmis,
daha sonra e-ticaretin kavramsal ¢ergevesi incelenmis ve salginla birlikte e- ticarette yasanan gelismeleri
sayisal veriler kullanilarak talebi en ¢ok artan ve azalan {iriinler, e-ticarette kar marj1 yiikselen sirketler hem
diinya hem de Tiirkiye bazinda incelenmistir. Calismanin son boliimiinde de, Tiirkiye’de COVID-19’un e-
ticaret lizerine etkilerine detayli bir sekilde deginilmistir.

2.KORONAVIRUS (COVID-19) SALGINI VE KURESEL EKONOMI

Diinyada, 20. ylizyilin bagindan giinlimiize dek ¢ok sayida viriis kaynakli salgin meydana gelmistir. Bazi
salgin hastaliklarin {izerinde ylizyillar gegmesine ragmen hala bir tedavisinin bulunamamasi ve bu
caresizlik ve bilinmezligin ortaya ¢ikarmis oldugu psikolojik, sosyolojik ve ekonomik etkiler tiim diinyayi
etkisi altina almigtir. Daha Once ortaya ¢ikan salgin hastaliklar {ilkeden iilkeye daha ¢ok kademeli olarak,
ticaret ve deniz yollar1 ile uzun vadelerde yayilan hastaliklar olmasina karsin (Bingiil vd., 2020: 195)
Aralik 2019°da Cin’in Hubei eyaleti Wuhan sehrinde ortaya ¢ikan Koranaviriis hastaligi (COVID-19) ¢ok
kisa siirede Asya, Avrupa ve Amerika’daki diger iilkelere ve ardindan nerdeyse tiim diinyaya hizla
yayilmistir. Diinya Saglik Orgiitii tarafindan salgin olarak ilan edilen COVID-19 ortaya ciktig1 tarihten
bugiine etkilerini ve yayilim hizin1 giderek arttirmustir. Tablo 1°de 17 Mart 2021 tarihinde diinya genelinde
ve bazi iilkelerde meydana gelen vaka, 6lim ve iyilesme sayilarini gormek miimkiindiir.

Tablo 1: COVID -19 Pandemisi Diinya Istatistikleri (20 Nisan 2021)

Ulkeler Toplam Vaka Sayisi Toplam Oliim Sayist Toplam lyilesen Sayisi
Diinya 142.762.723 3.044.808 121.529.685

ABD 32.475.043 581.542 25.043.463

Hindistan 15.321.089 180.550 13.108.582

Brezilya 13.977.713 375.049 12.460.712
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Fransa 5.296.222 101.180 4.150.842
Rusya 4.718.854 106.307 4.343.229
Ingiltere 4.390.783 127.274 4.156.135
Tiirkiye 4.323.596 36.267 3.736.537
Italya 3.878.994 117.243 3.268.262
Ispanya 3.428.354 77.102 3.144.353
Almanya 3.164.337 80.774 2.803.600

Kaynak: Worldometer (2021). https://www.worldometers.info/coronavirus.
Not: Dogrulanmamis vakalar olabilir.

COVID-19 potansiyel olarak diinyadaki en bilylik saglik krizlerinden biridir. Saglik krizinin yani sira
ekonomik krizi de beraberinde getirmistir. S6z konusu iki krizin bir arada olmasi biiyiikk ¢ikmazlara yol
acabilmektedir. COVID- 19 salginin 6nlenmesi i¢in izolasyon, sosyal mesafe, 6zel ve kamuda evden veya
esnek caligma saatlerine gegilmesi, haraketliligin kisitlanmasi ve karantina gibi dnlemler uygulanmaktadir.
Bu 6nlemler saglik krizine ¢6ziim bulsa da ekonomi i¢in korkung sonuglara yol acabilmektedir. Diger bir
deyisle, hastaligin kontrol altina alinmasi, bir iilkenin ekonomisinin normal isleyisini durdurmasini
gerektirebilmektedir. Bu durum, uzun siireli kiiresel durgunluk korkularimi tetiklemektedir (Dev ve
Sengupta, 2020: 1).

COVID-19 salginin ekonomi fiizerinde o6nemli etkileri olmustur. Baglica etkileri arasinda; ulusal ve
uluslararasi ticarette yaganan kayiplar, piyasadaki zayif nakit akisi, temel mallarm {iretiminin yavaglamasi,
iiriinlerin tedarik zincirinde yasanan sorunlar, gelir artisinda olusan yavaglama bulunmaktadir.

Diger yandan diinyada gergeklesen bu tiir salgin hastaliklar tiiketici davraniglarinda da koklii degisiklikler
yaratmaktadir. Harcamalarda ve i¢ talepte gergeklesen diisiisler kiiresel ekonomi iizerinde olumsuz etkilere
yol acgmaktadir. Tiiketicilerin taleplerinde meydana gelen degisiklikler bir sonraki asamada imalat
sanayilerini de etkilemektedir (Nicola vd., 2020: 3).

Diinyadaki bir¢ok sektorde liretim mekanizmasini gegici bir siire ile durduran, ithalat ve ihracati olumsuz
etkileyen pandemi siireci lilke ekonomilerini ciddi seviyelerde etkilemistir. Birlesmis Milletler, Diinya
Ekonomik Durumu ve Beklentiler Raporu’nda, kiiresel ekonominin ©nemli oranda daralacagini
ongormistiir. 1930’11 yillardan giiniimiize dek yasanan en ciddi daralma olacagini ifade eden raporda,
salgin ile beraber 2020 ve 2021 senelerinde 8,5 trilyon dolar civarinda bir kayip olusmasinin ve son 4
senedeki kazanimlarin yok olmasimin beklendigi belirtilmistir (United Nations, 2020). D1s ticaretin ithalat
boyutuna daha detayli bakmak gerekirse, 6zellikle ithalata bagimli birgok iilkenin ciddi sekilde etkilendigi
gormek miimkiindiir. Cin’e ithalat bagimliligi olan iilkeler biiyiik tedarik sorunlar ile karsi karsiya
gelmigtir. Boylece ithal bagimliligi olan iilkeler, fiyatlarda artis problemi ile karsilagsmistir. Cin’den
gergeklestirilen ithalatin sekteye ugramasi ve alternatif ithalat bulmanin giigliigiinden dolay: tlkeler dis
ticaretini engelleyen uygulamalar1 kaldirmustir.

Diger yandan COVID-19 salgin ile Tiirkiye ve diinyada e-ticaret bagta olmak {izere bazi online hizmetlere
olan talepte artig goriilmiistiir. Gelismis {ilkelerde, 2015 yilindaki toplam perakende hacmi igindeki e-ticaret
orant %7.90 olurken bu oran 2019 yilinda %12.30’a yiikselmistir. Diinya geneli igin bu pay, 2015 yilinda
%7.40, 2020 yilinda %16 ve 2023’de tahmini oran %22 olarak ifade edilmistir. 2014 yilinda diinya
genelinde e-ticaret satis hacmi 1.3 trilyon dolar iken bu miktar 2019 yilinda 3.5 trilyon dolar olarak
gerceklesmistir. 2023 yili igin tahmin edilen satis hacmi ise 6.5 trilyon dolar civarindadir. Yurti¢i e-ticaret
satis hacmi rakamlarma bakildiginda ise, 2019 ve 2020 yillarinin ilk 6 aylik donemi karsilagtirildiginda
sirasi ile, 83.3 milyar TL ve 91.7 milyar TL oldugu goriilmektedir. Yurticinde gergeklesen kargo
tasimaciligi oranlar ise, 2019’a gore yaklasik 3 kat artis gostermistir. Salgin siirecinde en ¢ok siparis edilen
mallar ise hijyen ve spor malzemeleri olmustur (Kayikcioglu ve Teker, 2020: 115).

Diinya ¢apindaki kisitlamalar ekonomik faaliyetlerin bityiik bir kismin1 durma noktasina getirmistir. Arz ve
talepte meydana gelen diigiisler, hammaddeye ulasim zorluklari, nakliye ve seyahate getirilen sinirlamalar
kaynakli tedarik zinciri kesintileri ve yavaslayan kiiresel ticaret s6z konusu faaliyetlere ornek olarak
gosterilebilir. Krizin uzun slirmesi iretim, istihdam, yatirrm ve tiiketim gibi bir¢ok ekonomik faktorii
olumsuz etkileyecek ve ekonominin toplam biiyiimesini diisiirecektir (Dev ve Sengupta, 2020: 12-13).
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3. E- TICARET KAVRAMI VE COVID-19°UN E- TICARET UZERINE ETKILERIi

3.1. E-Ticaret Kavramm

E-Ticaret, en genel ifade ile internet iizerinden mal ve hizmet alim ve satim1 olarak adlandirilmaktadir (Sat
Sezgin, 2013:1). E-ticaret kavramina dair, kurumlarin birbirinden farkli tanimlari mevcuttur. WTO (Diinya
Ticaret Orgiitii)’niin 1998 yilinda yaptig1 tanima gore e- ticaret, iki veya daha fazla bireyin, mal ve
hizmetlerin liretimini, satisini ve dagitimimi elektronik araglar kullanarak yapmasidir (Elibol ve Kesici,
2004: 306). OECD (iktisadi ve Ekonomik Isbirligi Teskilat1) ise e- ticareti, firmalarin, {iriin alim ve
satiminda bilgisayar aglarimi kullanarak islemini ger¢eklestirmesi olarak tanimlamaktadir (Ankara
Kalkinma Ajansi, 2017: 6).

Kiiresellesme ile birlikte, insan hayatinda 6nemli bir yer tutan e-ticarette, geleneksel kaliplardan
uzaklasildigi goriilmektedir. Alict ve saticilarin bu kaliplarin diginda bulusturulmasi gerekliligi dogmustur.
Kiiresellesen diinyada, internet kullaniminin artmasi ile alict ve saticilar igin e-ticaret gibi yeni platformlar
ortaya cikmaktadir.

E ticaret tiirlerini agsagidaki gibi siralamak miimkiindiir (Altas, 2013: 48-112):

e b2c (business to costumer): Elektronik ticaretin en ¢ok bilinen ¢esididir. Bu tiir ile hem iirliin hem
de hizmet satis1 yapilabilmektedir.

e b2b (business to business): Genel olarak firmalar arasinda is siire¢ agini birbirine baglayan tiirdiir.
Ornegin, tedarikgi ile bayi arasindaki iiriinlerin siparisi ve denetimi bu tiiriin alanina girmektedir.
Ozellikle KOBI’ler i¢in uygun olan bir tiirdiir.

e c2c (consumer to consumer): Bireysel tiikketicinin e-ticarete girerek, tiiketiciden tiiketiciye dogru
akimin gergeklestigi tiirdiir. Ornegin, kullanicilarm el emegi iiriinlerini veya dnceden kullandig1
driinlerin alim ve satimimi gergeklestirmesidir. Tiirkiye’de bu tiire en yaygm Ornekler,
gittigidiyor.com ve sahibinden.com’dur.

3.2. COVID-19 Salgininin E-Ticaret Sektoriine Etkileri

COVID-19, Aralik 2019’dan bu yana iilke ekonomileri lizerinde kriz yaratmaya devam etmektedir.
Salginin etkilerini en aza indirmek i¢in her iilke kendi i¢inde ¢esitli karantina kurallari uygulamistir. S6z
konusu uygulamalar, ekonomiden sagliga tarimdan turizme bir¢ok sektdrii etkilemistir. Bu donemde evde
kalmak zorunda kalan tiiketiciler, giinliik ihtiyac¢larini karsilayabilmek igin firmalar araciligiyla miisterilere
temassiz, kapida 6deme secenekleri sunan e- ticaret sitelerine yonelmistir.

E-ticaret, COVID-19 6ncesi donemlere kiyasla olduk¢a hizli bir ivme kazanmistir. Kisitlama kararlar
sonrasinda magazalarin kapanmasi ile tiiketiciler online aligverise yonelmistir. Perakende sektoriiniin
hareketlendigi bu donemde, gereksinimlere cevap verenler ilerlemeyi siirdiiriirken yeterli rekabeti
saglayamamis olanlar ilerleme kaydedememistir (Albag, 2021: https://worldef.net/).
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Sekil 1: Diinya Genelinde Perakende E- Ticaret Sitelerine Ortalama Ziyaret Sayis1 (Milyar)
24
21,96
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18
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Kaynak:Statista (2021). E-commerce worldwide-Statistics and Facts. https://www.statista.com /topics/871/online-
shopping.

Satiska’nin verilerine gore, Ocak 2019 ile Haziran 2020 arasinda e-ticaret sitelerine erigsim saglayan kisi
sayisinda artis goriilmektedir. E-ticaret sitelerine giren ziyaretgi sayisi, 2019 haziranda 16,2 milyar olurken
bu say1 2020 haziranda yaklasik 5,76 milyar artarak 21,96 milyar ziyaretgiye ulagmistir.

Sekil 2: Kategorilere Gore E- Ticarette Biiyilyen Gruplar

Video Games; 23% Fashion-Beauty; 27%

Electronics&physical

Digital Music; 26% media; 18%

Toys,Diy&Hobbies;
25% Food&Personal care;

41%

Kaynak: DataReportal (2021). Digital 2021: Global Overview Report. https://datareportal.com /reports/digital-2021-
global-overview-report.

Sekilde, kiiresel salgin doneminde en fazla biiylime saglayan kategoriler gosterilmektedir. Sekle gore,
diinya genelinde en fazla biiyiime yiyecek kategorisinde yasanmigtir. Salgin déneminde insanlarin evden
calismasi, kafe ve restoranlardaki kisitlama gibi tedbirler bu artisin sebepleri olarak gosterilmektedir.
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Stackline’in Mart 2020 raporuna gore, ABD genelinde tiiketiciler agirlikli olarak tuvalet kagidi, ev temizlik
malzemeleri ve konserve liriinlerini talep etmistir. Yine ayni raporda, talebi en ¢ok artan ve azalan gruplar
kategorize edilmistir. Buna gore, talebi en ¢ok artan iriinler, tek kullanimlik eldivenler (%670) ve ekmek
yapma makinalari (%652) olarak belirtilmistir. Talebi en biiyiik azalma ise, bavul-canta (%77) ve kamera
(%64) grubunda yasanmustir (Styrk, 2020: https://www.stackline.com).

Tablo 2: 2019 Yilinda Diinyanin En Biiyiik E- Ticaret Pazarlari, B2C (Milyar $)

2.000 1.935
1.500
1.000
500
69 50 46 27
Birlesik Japonya Gilney Almanya Fransa Kanada Hindistan Rusya
krallik Kore

Kaynak: Emarketer, Deloitte Research (2019). https://www.emarketer.com/topics/category/delo itte.

Cin halk cumhuriyeti, yaklagik olarak 3,5 trilyon dolarlik B2B ve 2 trilyon dolarlik B2C e- ticaret pazarina
sahip bir {ilkedir (T.C. Ticaret Bakanligi, 2021: https://dtuegm.ticaret.gov.tr).

Tablo 2’ye gore, 2019 yilinda diinyanin en biiyiik e-ticaret hacmine sahip olan {ilke 1.9 trilyon dolar ile Cin
olmugtur. Amerika Birlesik Devletleri ise 596 milyar dolar ile ikinci sirada yer almaktadir. Birlesik
Krallik ve Japonya ise 100 milyar dolar1 agsan pazar hacmi ile dnemli bir yer tutmaktadir.

Amerika Birlesik Devletleri’nde e-ticaret hacmi, bir onceki yila gore %42 oraninda bir artis kaydetmistir.
Tiiketiciler ise 2020 yilinda toplam 844 milyar dolar harcama yapmustir. E-ticaret alanindaki biiylimenin
2022 yilna kadar devam edecegi ongoriilmektedir. 2021’in ilk 2 ayinda ise e-ticaretteki tiiketici
harcamalar1, gecen yila gore %34 artis gostermistir (Albag, 2021: https://worldef.net).

Ispanyollar’in ise, %76’s1 salginla beraber online aligverise yonelmistir. Ulkede, internetten satin alman en
popiiler {irlin grubu %64 ile giyim ve aksesuar olurken onlar1 teknolojik aletler takip etmistir. Hollanda da
ise, 13.8 milyon kisinin online aligveris yaptig1 agiklanirken en fazla talebin yasandigi iiriin grubu ev ve
yasam Urlinleridir. Hollanda, bu dénemde e-ticaretten 2019 yilina gore %7 artigla 26,6 milyar euro gelir
elde etmistir (Ecommerce News, 2020: https://ecommerce news.eu).
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Sekil 3: Diinya’min En Biiyiik 10 E-Ticaret Sirketi ($B) (Gelire Gore Siralanmis Hali ile)
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Kaynak:Markinblog (2021). List of Largest eCommerce Companies in the World in 2021 (Ranked by Revenue).
https://www.markinblog.com/largest-ecommerce-companies.

Diinya’nin en biiyiik e- ticaret igvereni olarak da bilinen Amazon’un 2020°deki satis payr 386,06 milyar
dolar olarak gergeklesmistir. 2019 yilinda ise bu pay, 280,52 milyar dolar civarinda kalmistir (Markin Blog,
2021: www.markinblog.com).

COVID -19 pandemi donemi, bireylerin zorunlu ihtiyaglara olan taleplerinin arttig1 ve keyfi ya da ¢ok
pahali olan iriinlere taleplerinin azaldig1 bir donem olmustur. JD.com, bu dénemde taze iriinler tizerinde
viriis taramasi uygulamasini gergeklestiren e- ticaret sirketidir. Ayrica sirket, temassiz teslimat yapan
calisanlarina ve market elemanlarina siirekli COVID-19 testi yaptirmasiyla da adindan s6z ettirmistir.
Diger bir e-ticaret sirketi olan Alibaba ise, Mart 2020 itibariyle mali yil1 %35.3 oraninda ciro artigtyla
kapatmistir. Ebay ise, 2020 nin ikinci ¢eyreginde mevcut alici kapasitesini %4.6 arttirarak briit emtia
hacminde %27.6 oraninda artis saglamistir. Pandeminin e-ticaret iizerinde olumlu etkisi oldugu
sOylenmesine ragmen Rakuten’de durum tam tersi ilerlemistir. Rakuten’in e- ticaret cirosu 2020’nin 1.
ceyreginde %12.8 artis gosterirken, 2. ¢eyrekte bu oran % 6.4’e gerilemistir. Bu durum, satislardaki artigin
daha yiiksek karlilig1 meydana getirmedigini ortaya ¢ikarmigtir (Spatari, 2020: 10-11).

3.3. Diinya’da ve Tiirkiye’de E- Ticaret ve Yeni Trendler

COVID-19 pandemisi nedeniyle bireylerin tiiketim davranis ve aliskanliklarinda ciddi degisimler
yasanmustir. Ulke yapinda tam karantina ya da bolgesel karantina tedbirleri neticesinde bireylerin giinliik
ihtiyaglarinin temini konusunda aksakliklar olusmustur. Bireyler bu dénemde giinliik zorunlu ya da kisisel
ihtiyaglarini firmalarin saglamis oldugu online araglar1 kullanarak gidermistir. E- ticaretin gelisimi viriisiin
bagladigi Aralik 2019°dan 2020 sonuna kadar ciddi bir artig gostermistir. 2021 ve sonrasinda ise bu artig
trendinin devam edecegi Ongoriilmektedir. Ancak e- ticaret firmalar1 yeni donemle beraber ozellikle
dijitallesme, reklam, 6deme yontemi, dijitallesme ve stoklama {izerine doniisiim planlamaktadirlar. Salgin
dncesi donemde, e-ticaretin gelismesi bazi iilkeler acisindan daha zor olmustur. Ozellikle, internet ve
altyap1 konusunda sikint1 yasayan iilkelerde gelisme saglanamamustir. 2021 ile beraber, gelismekte olan ve
yeterli destegin gosterilmedigi lilkelerde de e- ticaret i¢in gelisim yili olacagi tahmin edilmektedir.

Artan rekabet, firmalar1 reklam harcamasi yapmaya itmektedir. Amazon ve eBay gibi e- ticaret sitelerinin
yapmig olduklart reklamlar en 6n siralarda yer almaktadir. Ornegin, eBay’da en ¢ok talep edilen ve satisi
olan {iriinlerin %350’den fazlasi reklam almus {rlinlerdir. Genel olarak, verilen reklam sayfasinin
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goriintiilenmesi ile gelir elde etme arasinda 6nemli bir iliski mevcuttur. ABD’de 2021 yilinda dijital alanda
yapilan reklam harcamalari, toplam reklam harcamalarinin %51.3’inli olugturmaktadir. Bu siteleri
kullananlarin yas grubundaki degigimler, firmalarin stratejilerini de degistirmelerine neden olmustur.
ABD’de, 2020 yilinda en ¢ok online aligverise katilan grup 25-34 yas olmustur. 65 yas {izeri ise alinan
karantina tedbirleri neticesinde ilk kez online aligverise katilmistir. Genel olarak, daha ¢ok 25-34 yas
grubunun online ortamda aligveris yaptig1 bilinse de, 2021 yilinda 65 yas ve iizeri vatandaslar i¢inde bir
online aligveris stratejisi belirlenmesi diisiiniilmektedir. Diger bir doniisim de Odeme yonteminde
yasanmaktadir. E- ticaret sitelerinde aligveris yapan bireyler ddemelerinin genellikle kredi karti ile
yapmaktadir. 2021 yilinda, online yapilan alisveriglerde kredi karti kullaniminin biiylik oranda artacagi
distiniilmektedir (Worldef, 2021: https://worldef.net).

Yine, giiniimiizde kullanimi gittik¢e artan kripto para ile 6deme yontemine de Tiirkiye’de bazi e- ticaret
firmalarinin gececegi diisiiniilmektedir. 2021°de degigsmesi ongoriilen diger alan ise stoklagsmadir. Viriisiin
basladig: ilk zamanlarda, iilkelerin karantina tedbiri uygulamasindan dolay1 artan iiriin ihtiyacina kimi e-
ticaret siteleri cevap verememistir. 2021 yilinda e- ticarette artis gostermesi beklenen dropshipping, e-
ticaret yapmak isteyen kisilerin iiriin stogu yapmadan, online ortamda ya da fiziksel pazarlarda satig
yapmasini igeren bir kavramdir. Depo maliyetlerini ve is yiikiinii azaltan bu yontemle bilgisayar ve
internetin oldugu her ortamda ticaret yapabilme olanagi dogmaktadir. Ayrica artan mobil kullanimi da, e-
ticareti arttiran bir diger unsur olarak gosterilmektedir. Siteleri ziyaret eden kullanicilarin %80’1 mobil
cihazlar ile ziyaretlerini gergeklestirmiglerdir. Mobil kullanimindaki artig, e-ticaretin sosyal medya
aracilifiyla da gelismesine destek olmustur. Sosyal medyada yapilan her bir yenilik kullanicilarin dikkatini
¢ekmektedir. Bu durum kisi ve firmalar i¢in 2021 yilinda yeni bir mecra olusmasina olanak saglamaktadir.
E-ticarette satis1 ve kari arttirmay1 saglayan diger bir trendin ise, iicretsiz kargo uygulamasi olacagi
distiniilmektedir. 2020 yilinda bu uygulamay1 yapan firma karlarinda biiyiik oranda artis goriilmiistiir
(Ticimax, 2021: https://www .ticimax.com).

4. TURKIYE’DE COVID-19 SALGINININ E-TiCARET UZERINE ETKIiSi

Tiirkiye’de ilk e-ticaret adimlar1 1997°de Bilim ve Teknoloji Yiiksek Kurulu, e-ticaret aginin olusturulmasi
hedefiyle yapilan toplantida atilmig bdylece e-ticaretin onii agilmis olmustur (Demirdégmez vd., 2018:
2222). Zaman igerisinde bir¢ok uygulama ve kanuni diizenlemeler ile e-ticarette doniisiim devam etmistir.
Tiirkiye’de e-ticaret her gegen y1l daha da gelismektedir.

Tim diinyada kisa siirede etkisini gosteren COVID-19 salgini ile bircok sektdrde koklii degisimler
yasanmustir. Ozellikle de tiiketicilerin satin alma davrams: {izerinde 6nemli degisimler ortaya ¢ikmustir.
Tiiketiciler sosyal mesafe, izolasyon, karantina gibi Oonlemler ve artan sayida iiriin ¢esitliligi nedeniyle
online aligverige yonelmeyi tercih etmistir.

Diinyada oldugu gibi Tiirkiye'de de internet kullaniminin 6nemi pandemi siirecinde oldukga artmustir.
Birgok sektor dijital olarak doniismiis olup ticarette bu doniisiimden en ¢ok etkilenen sektorler arasinda yer
almustir. E-ticaretin kullaniminin artmasi ile triin ve hizmetler verimli bir sekilde tiiketiciye sunulmaya
baglanmistir. Bu durum tiiketici davraniglarinda degismeleri ve ticaret asamalarinin farklilasmasini
beraberinde getirmistir.

Sosyal mesafe, sokaga ¢ikma yasaklari gibi uygulamalar nedeniyle fiziksel ticarette azalmalar yasanirken,
e-ticaret artis trendine girmistir. Cok sayida sektoriin ¢oktiigii boyle bir ortamda, e-ticarette yaganan biiyiik
oranli yiikselis dikkatleri {izerine gekmistir. Ozellikle Diinya Saglik Orgiitii’niin COVID-19’u pandemi ilan
etmesi sonrasinda e-ticarette devasa bir artig yaganmistir (Giiven, 2020: 256).

83 milyon niifusa sahip Tiirkiye’de internet kullanan kisi sayis1 62 milyondur. Internet kullanici sayis1 2019
Haziran ve 2020 Haziran aylar arasinda %4 oraninda artis gostermistir. Bu artis ayn1 zamanda, e-ticaret
odakl1 internet kullanimimin artisinin da siirecegine isaret etmektedir. Tiirkiye’de 16-64 yas grubuna ait
internet kullanicilarinin %81°1 online aligveris magazalarina girerken %63’ en az bir kez online aligveris
yapmaktadir (Giray, 2020: https://blog.ikas.com).

Tiirkiye Bilisim Sanayicileri Dernegi (TUBISAD)’1n yaymlamis oldugu rapordaki 2015-2019 e-ticaret
verileri incelendiginde, e-ticaretin ortalama yillik %35 oraninda bir biiyiime hizina sahip oldugu
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gozlenmistir (TUBSIAD, 2019). 2019 yilinin ilk alti aymna ait verilere bakildiginda e-ticaret hacmi 55,9
milyar TL iken pandeminin de biiyiik etkisi ile bu miktar 2020 yilinin ilk alt1 aylik déneminde 91,7 milyar
TL olmustur (Ulukan, 2020: https://webrazzi.com).

Asagida yer alan Tablo 3’te 2011-2020 doneminde cinsiyete gore bireylerin internet lizerinden yaptiklar
satin alma veya siparis verme oranlarina yer verilmistir. 2011 yilinda %8.4 oraninda olan internet iizerinden
iirlin ya da hizmet satin alma oran1 yillar itibariyle artmis ve 2020’de bu oran %36.5’e ¢ikmustir. Tabloda
ayn1 zamanda cinsiyete gore dagilima da yer verilmistir. Buna gore, erkeklerin internet {izerinden {iriin veya
hizmet satin alma oran1 kadinlara gore daha fazla gergeklestigi goriilmiistiir.

Tablo 3: Cinsiyete Gore Bireylerin Kisisel Kullanim Amaciyla internet Uzerinden Mal veya Hizmet
Siparisi Verme ya da Satin Alma Oram (%), 2011-2020

Yil Toplam Erkek Kadin
2011 8.4 11.0 5.8
2012 10.3 12.6 8.1
2013 11.8 14.9 8.7
2014 16.6 20.6 12.5
2015 18.4 21.8 15.0
2016 20.9 24.7 17.1
2017 24.9 29.0 20.9
2018 29.3 33.6 25.0
2019 34.1 38.3 299
2020 36.5 40.2 32.7

Kaynak: TUIK (2021). https://data.tuik.gov.tr.

Sekilde ise salgin doneminde online harcamalardaki degisim oranlarina yer verilmistir. En biiyiik artigin
%186 ile market sektorinde yer aldigini goriiliirken, bu artisi saghik, kozmetik, kitap/kirtasiye ve
kuruyemis takip etmektedir. Seyahat kisitlar1 gibi 6nlemlerin bir sonucu olarak da en ¢ok azalig -%84 ile
otel sektoriinde gerceklesmis olup bunu ugak bileti, arag kiralama gibi turizm odakli sektorler takip ederken
dayanikli mallar igerisinde yer alan mobilya, elektronik alet gibi {irlin gruplarina olan talep de 6nemli
oranda diigmiistiir.

Sekil 4: COVID -19 Salgim Doneminde Tiirkiye’de Uriin Gruplarimin Online Satisindaki Degisimler

Online Harcama Tutarlarindaki Degisim (%)
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Kaynak: Muradoglu, C. (2020). https://webrazzi.com/2020/04/07/covid-19-la-birlikte-turkiye-de-online-harcama-
tutarinda-nasil-bir-degisim-yasandi/.
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2019 ve 2020 yillarmm ilk 6 aylik donemlerindeki degisimler incelendiginde pandeminin online
aligveriglere ne diizeyde etki ettigi daha acik anlasilmaktadir. Tablo 4’de bu degisim oranlarma yer
verilmistir.Cesitli onlemlerin uygulamaya alinmasi ile tiiketiciler baz1 temel ve diger ihtiyaglarini e-ticaret
iizerinden karsilamaya baglamasiyla temel ihtiyaglarin giderilmesinde gida ve supermarket online
aligveriglerinde %434 oraninda artis gerceklesmistir (Giray, 2020: https://blog.ikas.com). Pandemi
siirecinde online platformlara olan ilginin artmasi ile ikinci en ¢ok artis %116 ile yazilim sektoriinde
goriilmiistiir. Bunu evde daha ¢ok vakit gecirilmesinin sonucu olarak %95 ile ev bahge iiriinleri takip
etmistir.

Tablo 4: 2019/2020 11k 6 Aya Gore E-Ticarette En Cok Artis Gosteren Sektorler

En c¢ok artis gosteren sektor Artis oram
Gida siipermarket %434
Yazihim %116
Ev bahge %95
Beyaz egya %90
Elektronik %58
Giyim %45

Kaynak: E-Ticaret Bilgi Platformu (2020). E-Ticaret Istatistikleri. https://www.eticaret.gov.tr/istatistikler.

Tablo 5°de 2019 ve 2020 yillariin ilk 6 aylik donemlerinde en ¢ok hangi sektorlerde ve hangi oranda
azalig gerceklestigine yer verilmistir. En ¢ok azalis gdsteren sektor turizm yasaklarinin sonucu olarak %51
oraninda bir azalisla seyahatte meydana gelmistir. Bununla baglantili olarak %42 oraninda havayollar
sektoriinde bir diisiis gergeklesmistir. Bunlari sirasi ile konaklama, eglence sanat, ara¢ kiralama takip
etmistir.

Tablo 5: 2019/2020 ilk 6 Aya Gire E-Ticarette En Cok Azahs Gosteren Sektorler

En ¢ok azahs gosteren sektor Azahs oram
Seyahat %51
Havayollar %42
Konaklama %42
Eglence sanat %24
Arag kiralama %10

Kaynak: E-Ticaret Bilgi Platformu (2020). E-Ticaret Istatistikleri. https://www.eticaret.gov.tr.

Tiikiye’de yukarida bahsedilen sektorlerdeki mal ve hizmetlerin tedarik edilmesine imkan saglayan
Nl1l.com, hepsiburada.com, trendyol.com gibi birtakim online aligveris siteleri bulunmaktadir. Alexa
siralama raporuna gore, Tiirkiye’de en sik ziyaret edilen online sitelerin i¢inde yer alan aligveris siteleri su
sekilde siralamak miimkiindiir; 8. sirada N11.com, 12. sirada hepsiburada.com, 14. sirada trendyol.com.
Mobil uygulama istatistikleri incelendiginde ise, %61 oraninda online aligveris uygulamalarinin
kullanildig1 ortaya ¢ikmugtir. Tiirkiye’de en ¢ok indirilen uygulamalar arasinda ise bir online aligveris
uygulamasi olan trendyol.com 6. sirada yer almaktadir (Telli Danismaz, 2020: 85).

Online aligveris lizerine yapilan 200 katilimcili bir aragtirmada, hangi sitelerden aligveris yaptiklarina dair
bazi sorular sorulmug ve bu sorulara verilen cevaplardan birtakim bulgulara ulasilmistir. “COVID-19
salgini oncesi agirlikli olarak hangi online aligveris sitelerinden aligveris yapiyordunuz?” sorusuna verilen
cevaplar incelendiginde; %0.5°1 gittigidiyor.com’dan, %?2’si hepsiburada.com’dan, %2.5’u N11.com’dan,
%2.5’1 getir.com’dan, %6.5’1 yemeksepeti.com’dan, %18’i online marketten (Carrefour, Migros vb.),
%251 trendyol.com’dan, %40 oraninda katilimci birden daha fazla aligveris sitesi kullandigini ve %6’s1 ise
diger aligveris sitelerinden online aligveris yaptigim ifade etmistir. “COVID-19 salgim siirecinde agirlikli
olarak hangi online aligveris sitelerinden aligveris yapiyorsunuz?” sorusuna verilen cevaplar incelendiginde
ise;  %0.5’1  gittigidiyor.com’dan, %3’ Nll.com’dan, %4’ yemeksepetinden’den, %5’
hepsiburada.com’dan, %5.5°1 getir isimli uygulamadan, %16’s1 trendyol.com’dan, %44.5’i online
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marketten (Carrefour, Migros vb.), %17.5 oraninda katilimci birden daha fazla aligveris sitesi kullandigini
ve %3.2°1 de bu siirecte online aligveris yapmadigini ifade etmistir (Telli Danismaz, 2020: 87).

E-ticaretin 6nemli bir ayagimi olusturan kredi ve banka karti kullanimi ise pandemi ile birlikte 6nemli
diizeyde artig gostermistir. 2020 yilinda kredi kartlar ile toplamda 958 milyar TL tutarinda 4,3 milyar tane
o0deme yapilmistir. 2020°de banka kart1 sayist %9’luk bir atig ile 144,7 milyon olmustur. Banka kart1 ile
yapilan 6demelerin sayis1 bir onceki yila gore artig gostererek 2,3 milyar adete ulagsmig ve her 3 kartl
o0demeden biri banka kart1 ile yapilmistir. 2020°de banka kart1 ile toplamda 180 milyar TL tutarinda islem
gerceklestirilmistir (Bankalararas1 Kart Merkezi Faaliyet Raporu, 2020: 49).

Sekil 5: 2011-2020 Donemine Ait Toplam Kredi Karti1 Sayisi

Toplam Kredi Karti Sayisi (Milyon Adet)
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58
2016 59
62
2018 66
70
2020 76
0 10 20 30 40 50 60 70 80

Kaynak:Bankalararasi Kart Merkezi Faaliyet Raporu (2020).https://bkm.com.tr/wp-content/uploads/2021/03
/BKM_Faaliyet Raporu_2020_high.pdf, s.50.

Sekil 5 ve Sekil 6’de 2011-2020 yillarina ait toplam kredi ve banka kart1 sayilarina yer verilmistir. Sekiller
incelendiginde kart sayilarinda yillar itibariyle siirekli artig goriilmektedir. Banka kart1 sayis1 kredi karti
sayisina kiyasla daha fazladir. Yillar i¢indeki artig oranlarina bakildiginda kredi kart1 sayisinda 2019 ve
2020 yillart arasindaki artigin diger yillara gore daha yiiksek oranli gerceklestigi goriilmektedir.

Sekil 6: 2011-2020 Dénemine Ait Toplam Banka Kart1 Sayis1

Toplam Banka Karti Sayisi (Milyon Adet)

2011 e 82
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Kaynak: Bankalararasi: Kart Merkezi Faaliyet Raporu (2020).https://bkm.com.tr, s.51.

Tiirkiye’de 2020 yilinda yabanci banka ve kredi kartlari ile gergeklestirilen toplam 8,8 milyar dolar
tutarinda 75 milyon tane islem yapilmistir. Yurtdisinda, yerli kredi, banka ve 6n 6demeli kartlar ile yapilan
islem tutar1 ise toplam 3,7 milyar dolar olmustur. Ozetle, 2020’de Tiirkiye’ye kartli 6deme sistemi ile 5,1
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milyar dolar tutarinda bir doviz girdisi ger¢eklesmistir (Bankalararasi Kart Merkezi Faaliyet Raporu, 2020:
51).

Pandemi siireci e-ticaret odakli yatirimlar yapan firmalarin 6nemli yiikselisler yasamasina, heniiz bu alanda
yatirrm yapmayan firmalarin ise hizla e-ticarete yonlenmelerine neden olmugtur (Giray, 2020:
https://blog.ikas.com). COVID-19’un etkisiyle 6nemli bir si¢rayis yasayan e-ticaret sektdriiniin ilerleyen
stireclerde daha genis kullanima sahip olacagi 6ngoriilmektedir.

5. LITERATUR TARAMASI

Krizler esnasinda tiiketicilerin satin alma davranigina iligkin literatiir cok zengin degildir. COVID-19 ve e-
ticaret egilimleri arasindaki iligkiyi uluslararast boyutta inceleyen ¢aligmalarin (Elsayed, 2020; Gao vd.,
2020; Hasanat vd., 2020; Cahang ve Meyerhoefer, 2020) yani sira Tiirkiye’deki boyutunu inceleyen
caligmalar (Beybur ve Cetinkaya, 2020; Giiven, 2020; Tiirkmen, 2020; Telli Danismaz, 2020) da
bulunmaktadir.

Elsayed (2020), COVID-19 salginmin, diinyanin en biiyiik 5 e-ticaret sirketinin giinlik hisse degerleri
iizerindeki etkisini aragtirmigtir. Bu sirketler, Amazon (Amerika), Alibaba (Cin), Rakuten (Japonya),
Zalondo (Almanya) ve ASOS (Birlesik krallik)’tir. Caligma bulgularina gore, bagimsiz degiskenler (toplam
vefat sayisi, toplam vaka sayisi ve yeni ¢ikan vakalar) kiiresel e- ticaret girketlerinin hisse degerleri
iizerinde oldukca Onemli bir etkiye sahiptir. Amazon ve ASOS sirketi’nin hisse degerleri kiimiilatif
enfeksiyon vakalarindan etkilenmektedir.

Gao vd. (2020), COVID- 19 salgin1 esnasinda, tiiketicilerin internetten gida aligverisi yapma davraniglarini
anket yontemi ile aragtirmigtir. Yapilan anket sonucu, salgin siirecinde tiiketicilerin internetten gida satin
alma olasiliklarinin arttigin1 ortaya koymustur. Ayrica, biiyiik sehirlerde yasayan genclerin internetten gida
aligverisi yapma olasiliklarinin yiiksek oldugu belirtilitken bu sonuglarin, diger iilkeleri kapsayip
kapsamadig belirsiz kalmastir.

Hasanat vd. (2020), Malezya’da, COVID-19’un e-ticaret lizerindeki etkisini anket yontemiyle arastirmigtir.
Calismaya gore, COVID-19 pandemi siireci, Malezya’da literatiirdeki diger caligmalarin aksine, e-ticareti
olumsuz etkilemistir. Malezya’da, ¢in mengeli iriinlerin miktarindaki fazlalik tiiketicilerin satin alma
davranislarini olumsuz etkilemistir. Bu durum iilkede, e-ticaret satiglarina engel olan insan temasinin
azaltilmas1 gerektigini ve bu sayede e-ticaretin artisa gegilebilecegi diisiincesi vurgulanmustir.

Cahang ve Meyerhoefer (2020) caligmasinda, Tayvan’daki en biiylik tarim gida e-ticaret platformu (Ubox)
ile salgmin online gida aligveris talebini nasil etkiledigi arastirilmistir. Caligmaya gore, ortaya ¢ikan her bir
viriis vakasinin, satiglar1 %5.7, miisteri sayisini ise %4.9 oraninda arttig1 sonucuna ulagilmstir.

Beybur ve Cetinkaya (2020), Tiirkiye’de COVID-19’un dijital bankacilik iiriin ve hizmetlerine olan etkisini
incelemigtir. Caligmada, 2019 Eyliil ve 2020 Eyliil déonemine ait bankacilik sektdriiniin dijital {iriin ve
hizmet kullanim verileri kullanilmigtir. Analiz sonuglarina gore, bu siire¢c boyunca dijital bankacilik
kanallarinin etkin bir sekilde kullanildigi ve bdylelikle pandeminin bankacilik sektoriinii olumsuz
etkilemesinin dnlendigi ortaya ¢ikmustir.

Giiven (2020) calismasinda, COVID -19 pandemi siirecinde tiiketicilerin e- ticaret sitelerine olan
sikayetlerini incelemigtir. Arastirmaya gore en fazla gelen sikayet miisteri hizmetlerine ulasamama ve
teslimatla 1ilgili yasanirken, en az sikayet ise siparis siirecinde yasanmistir. Siteler bazinda ise,
gittigidiyor.com firmasina gelen en fazla gikayet siparislerin ulasmamasiyla ilgili, Hepsiburada. com’a
gelen en fazla sikayet ise, kargoyu zamaninda verilmeyen teslimatlarla ilgili yasanmustir.

Tiirkmen (2020) ise, COVID-19 pandemisi ile online perakende sitelerinin ziyaret edilme siklig1 arasindaki
iligkiyi aragtirmistir. Arastirma sonuglarina gére, COVID-19 ile online perakende sitelerinin ziyaret edilme
sayis1 arasinda sokaga ¢ikma yasaklarmin ilan edilmeye baslandigi giinden itibaren bir korelasyon oldugu
ortaya ¢ikmigtir. Ek olarak, online perakende sitelerinin ziyaret edilme sikliginin, Saglik Bakanligi’nin
COVID-19 verileri arasinda da gii¢lii bir korelasyona sahip olduguna ulagilmustir.

Telli Danigmaz (2020), COVID-19 salgininda tiiketicilerin online aligveris tercihlerinin degisip
degismedigini 200 kisi iizerinden uyguladigi anket yontemiyle analiz etmistir. Anket sonuglarma gore,
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Tiiketicilerin %64’1 online aligveris tercihlerini degistirmistir. Demografik olarak kadinlarin %68.3’1, yas
araligi olarak ise 18-24 yas arasi %75 oraninda kigi aligveris tercihinin degistirmistir. Egitim durumuna
gore yapilan ankette ise %70.7 oraniyla en ¢ok yiiksek lisans mezunlari aligveris tercihini degistirmistir.
Salgin 6ncesi katilimcilarin %14.5°1 haftada 2 ya da 3 kez aligveris yaparken bu oran salginda %24’e
yiikselmistir. Arastirmadan elde edilen diger bir bulgu ise, salgin 6ncesi en ¢ok satin alinan {iriin giyimken
%38.5), salginla beraber talebi en ¢ok artan ve satin almnan iriin grubu gida sektdriinde (61,5)
yasanmaktadir. Caligma grubuna gore ise, en ¢ok aligveris tercihi degisen grup %70 oraniyla home Office
calisanlarda goriilmektedir. Katilimeilara, salgin oncesi yliz yiize aligverige gittiginiz ve salginla beraber
online aligverisini tercih ettiginiz magaza hangisi sorusu soruldugunda ise, 200 kisinin %25°1 online olarak
Migros ve carrefour’dan aligveris yaptigimi sdylemistir. %1 ise getir uygulamasindan, kalanlar ise diger
online sitelerden aligveris yaptigi sonucuna ulagilmistir.

Calismalarin biiyiik bir kisminda, bir saglik krizi durumunda tiiketici davranisinin e-ticareti tercih etme
egiliminde olduguna ulagilmis ve tiiketicilerin karantina, izolasyon, sosyal mesafe gibi nedenlerle bu
egilimde olduklar1 g6zlenmistir.

SONUC

2019 yil1 aralik ayindan giiniimiize etkilerini halen siirdiiren koronaviriis salgim1 halk sagliginin yam sira
ekonomi iizerinde de ciddi etkiler yaratmistir. Ekonominin birgok alanina olumsuz yonde etki eden
koronaviriis, e-ticaret sektoriinde olumlu etkiler yaratmigtir. Karantina, sosyal mesafe, zorunlu maske
kullanim1 gibi ¢esitli 6nlemlerin alinmasiyla tiiketiciler fiziksel aligveristen uzaklasarak online ortamda
aligverislerini gergeklestirmis ve bu sayede kendilerini koronaviriisiin 6liimciil etkilerinden korumaya
caligmustir.

Diinyada ve Tirkiye’de tiiketicilerin davranis, tercih ve aliskanliklarinda meydana gelen degisimler ile
birlikte e-ticaret sektoriine olan talep artmis ve e-ticarette dnemli doniisimler yasanmistir. Tiirkiye’deki
2011-2020 yillart arasinda yaklagik 10 yillik siirece ait rakamlar incelendiginde, 2011 yilinda %8.4 olan
internet iizerinden satin alma orani 2020 yilinda %36.5’e ¢ikmistir (TUIK). Koronaviriisiin e-ticaret
iizerindeki etkilerinin daha net anlasilmasi amaciyla 2019 ve 2020 yillarinin ilk 6 aylik donemlerine ait e-
ticaret satig hacmi verileri incelendiginde ise, s6z konusu yillara ait sirasi ile 83,3 milyar TL ve 91,7 milyar
TL tutarinda iglem gergeklestirildigini gormek miimkiindiir (Kayikcioglu ve Teker, 2020: 115).

Tiirkiye’de en sik ziyaret edilen online sitelerin iginde yer alan aligveris sitelerinin de belirlendigi Alexa
raporuna gore siralama su sekildedir; 8. sirada N1l.com, 12. sirada hepsiburada.com, 14. sirada ise
trendyol.com yer almaktadir (Telli Danismaz, 2020: 85). S6z konusu sitelerden salgin siirecinde en ¢ok
aligverig yapilan kategoriler %186 ile en c¢ok market iiriinleri olurken, bu artis1 saglik, kozmetik,
kitap/kirtasiye ve kuruyemis takip etmektedir (TUIK: 2021, https:/data.tuik.gov. tr.

E-ticaretin 6nemli bir ayagini olusturan kredi ve banka karti kullaniminda ise salgin ile beraber biiyiik
oranli bir artis yagsanmigtir. 2020°de kredi kartlariyla toplamda 958 milyar TL tutarinda, banka kart1 ile ise
180 milyar TL tutarinda islem gerceklestirilmistir. 2020 yilinda banka kart1 sayis1 %9 oraninda bir atis ile
144,7 milyona ulagmistir (Bankalararas1 Kart Merkezi Faaliyet Raporu, 2020: 49).

E-ticaretin kullanimindaki artig ile Uriin ve hizmetler verimli bir bigimde tiiketiciye ulastirilmaya
baslanmigtir. Bunda da kargo tagimaciliginin pay1 oldukga biiyiiktiir. Tiirkiye’de 2020 yilinda ger¢eklesen
kargo tagimaciligi oranlari, 2019 yilina kiyasla yaklasik 3 kat artis gostermistir (Kayikcioglu ve Teker,
2020: 115).

COVID-19 salgini, e-ticarette planlanan doniisiimiin hizla ger¢eklesmesine imkan saglamistir. Bu
doniisiimiin pandemi sonrasinda da devam edecegi dngoriilmektedir. Dijital degisime dnem veren, altyapi
ve diger sektorel eksiklikleri bu yonde gelistiren sirketlerin rakiplerden bir adim 6nde olacagi tahmin
edilmektedir.
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TURKIYE'DE DOVIiZ KURUNDAKI VOLATILITENIN TUKETICI
KREDI FAiZ ORANLARINA ETKIiSi

THE EFFECT OF EXCHANGE VOLATILITY ON CONSUMER LOAN INTEREST
RATES IN TURKEY

Burcu BEKTAS*

OZ

Doviz kurlar1 ekonomide en dnemli makro ekonomik gostergelerdendir. Gelisen teknoloji ile birlikte iilkelerarasinda artan ticari
iliskiler doviz kurlarinin 6nemini artirmistir. Bu derece oneme sahip olan doviz kurlarinda, meydana gelebilecek herhangi bir
degisim birgok makro ve mikro degiskeni etkileyecektir. Makro ekonomik dengede yasanan olumsuzluklar ekonomik dengede
birgok sorunlara yol agmaktadir. Bu sorunlara kalici ¢6ziim bulabilmek adina sorunlarin asil kaynagini iyi analiz etmek ve dogru
ekonomik politikalarin uygulanmas: gerekmektedir. Bu ¢alismada doviz kurlari teorik agidan incelenmis olup ddviz kurlarinda
meydana gelebilecek degisimlerin tiiketici kredi faiz oranlarina etkisi ele alinmustir.

Calismada bagimsiz degisken olan doviz kurlarinda meydana gelen degisimlerin tiiketici kredi faiz oranlarina etkisi zaman serileri
analizi ile incelenmektedir. Caligma da doviz kuru ile tiiketici kredi faiz orani arasindaki iliskiyi belirlemek amaciyla ortak baslayan
dénem olarak 2007.011-2019.08 dénemi aylik verileri kullanilarak analiz edilmektedir. Bagimli degisken olarak tiiketici kredi faiz
oranlar1 olusturulmaktadir. Bagimsiz degisken olan doviz kurlarinda ise degisimler karsisinda tiiketici kredileri faiz oranlarinin
etkilenme diizeyleri analiz edilmistir. Caligmada serilerdeki duraganligianlayabilmek i¢in ADF (Genisletilmis Dickey Fuller) ve
Phillips — Perron (PP) testi uygulanmustir. Serilerin duraganhigmi bulmak amaciyla birinci farklari alinarak analiz edilmistir.
Ampirik analizler sonucunda kurlardaki degiskenlik ile tiiketici kredi faiz oranlar1 arasinda negatif yonde iliskiye ulagilmistir. Doviz
kurunda meydana gelen dengesizlik karsisinda, tiiketici kredi faiz oranlar1 negatif etkilenmektedir. Doviz kurunda oynakliklarin
yasanmasi lilkede insanlarin ekonomi ile ilgili beklentilerinin bozulmasina neden olmaktadir. Beklentilerin olumsuz yonde olmast
bireyleri dolarizasyona itmektedir. Tiim sonuglar neticesinde bireyler harcamalarmni kisitlama yoluna gitmekte beraberinde kredi
taleplerini de azaltmakta, azalan kredi talepleri faiz oranlarini asagi dogru ¢ekmektedir. Uzun donemde yasanan déviz kuru oynakligt
kisa doneme gore daha biiyiik degerdedir. Granger nedensellik analizine gore, tek yonlii nedensellik iligkisi belirlenmistir.

Anahtar Kelimeler: Doviz Kuru Oynakligi, Tiiketici Kredi Faiz Orani, Zaman Serileri.
Jel Kodu: F31, E40, C22.

ABSTRACT

Exchange rates are among the most important macro economic indicators that enable us to learn about the economic structure of
countries. The increasing importance of international trade relations with the developing technology has led to an increase in the
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effect of Exchange rates on the economic structure. Therefore, any changes in Exchange rates that are of such importance in the
economy affect many macro and micro variables. The problems experienced in the macro economic equilibrium cause problems in
the economic balance. In order to find a permanent solution to these problems, it is necessary to analyze the main source of the
problems well and apply the correct economic policies. In this study, Exchange rates are examined the oretically and effects of
changes in exchange rates on consumer loan interest rates are discussed.

In this study, the effect of changes in exchange rates as an independent variable on consumer loan interest rates is examined with
time series analysis. In this study, in order to determine the relationship between exchange rate and consumer loan interest rate,
monthly data for 2007.01-2019.08 period were analyzed. Consumer loan interest rates were established as the dependent variable.
The effect of Exchange rates, which are independent variables, on consumer loan interest rates is analyzed. In the study, ADF
(Extended Dickey Fuller) and Phillips -Perron (PP) test were used to determine the stability of the series. In order to find the
stability of the series, the first differences were obtained and analyzed. According to empirical analysis, there is a negative
relationship between exchange rate variable and consumer loan interest rate. The volatility in the exchange rate causes people's
expectations about the economy to deteriorate in our country. Negative expectations push individuals towards dollarization. As a
result of all the results, individuals reduce their spending, along with decreasing their loan demands, and decreasing loan demands
lower interest rates. The imbalances in Exchange rates cause the consumer loan interest rates to fall. The exchange rate volatility in
the long run is greater than the short term. According to Granger causality analysis, one-way causality relationship was determined.
As aresult, it is concluded that exchange rate volatility is the Granger cause of consumer loan interest rates.

Keywords: Exchange Rate Volatility, Consumer Creditinterestrate, Time Series.

Jel Cods: F31, E40, C22.

“Bu ¢alisma Arastirma ve Yayin Etigine uygun olarak hazirlanmistir.”

1.GIRiS

Insanlar tarihsel siire¢ icerisinde insanlar temel gereksinimlerini takas veya degerli madenler (altin ve
giimils) ile saglamistir. Zamanla ilkel yontemlerden uzaklagip modern hayata gecis ile birlikte insanlar
takas sistemi yerine para adi verilen kagit sistemini benimsemistir. Para iilke icerisinde miibadele araci
olarak goriilmiis ve zamanla {ilkeler arasinda ticarete konu olmustur. Her iilkenin kendine ait para birimine
sahip olmasi, bir diger {ilkenin para birimi doviz olarak adlandirmasina neden olmustur.

Gelisen teknolojiyle (ulasim ve iletisim) birlikte iilkeler arasinda ekonomik ticarette artis goriilmeye
baslanmustir. Ulkeler arasinda artan ticari iliskiler doviz kurlarmin éneminin giderek artmasini saglamstir.
Ulkeler arasinda ekonomik aligverisin asir1 derecede artmasi doviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisimlerde birgok makro degiskeni etkileyebilmektedir. Bu degiskenler arasinda tiiketici kredilerini
ornek olarak gostermek miimkiindiir.

Tiiketici kredileri bireylerin ihtiyaglar1 dogrultusunda mal ve hizmet satin almalar1 ve satin alinan mal ve
hizmet karsiliginda ddenecek bedeli ilerleyen zamanlarda 6deme imkani saglamaktadir. Tiiketici kredileri
giiniimiizde oldukea ilgi goren kredi tiiriidiir. Dolayisiyla ekonomide meydana gelebilecek herhangi bir
degisim tiiketici kredileri iizerinde etkili olacaktir. Tiiketici kredileri issizlik, faizler, enflasyon ve doviz
kurlarindan etkilenebilecegi i¢in adi gegen makro degiskenlerde meydana gelebilecek herhangi bir
olumsuzluk tiiketici kredilerine yanstyacaktir. Bu ¢aligmadaki amag Tiirkiye’de doviz kurlarinda meydana
gelenoynakligin tiiketici  kredileri lizerinde etkilerini arastirmak ve aralarindaki iliskinin yoniini
belirlemektir.

Calismada oncelikle doviz kuru, tiiketici kredisi ve faiz kavrami ele alinip, daha sonra Tirkiye’de doviz
kurlarinda yasanan oynakligin tiiketici faiz oram iizerindeki etkisi ekonometrik olarak analiz edilmistir.
Sonug¢ kisminda ise elde edilen veriler degerlendirilerek onerilerde bulunulmustur.

2.00ViZ KURU, TUKETICi KREDIiSi VE FAiZ KAVRAMI

Uluslararasi pazarlarda yapilan hizmet ve mal aligverislerinde 6demeler her iilkenin kendi para cinsinden
degeri ile yapilmaktadir. Ancak giiniimiizde iilkeler bunu tercih etmeyip ortak bir birim kullanma karari
almigtir. Dviz kuru bir devletin parasinin diger devletin parasi tiiriinden ederi seklinde agiklanmaktadir.

Journal of International Applied Economics

and Administration Research (JOINAPEAR)

Uluslararasi Uygulamall Ekonomi ve Yénetim
Arastirmalar Dergisi

uueyadcomu@gmail.com

http://uueyad.dergi.comu.edu.ir




Uluslararas: iligkilerde tilkeler hizmet ve mal aligverislerini gerceklestirirkenters veparalel para akimlarina
sebep olmaktadir (Ertiirk,2010: 279). Ulkelerin kendi aralarinda gerceklestirdikleri bu akimlar da birine
para girisi olurken digerine o para karsiligi hizmet ve mal girisine neden olmaktadir.

Kredi kavrami, ‘credere’ kokiinde ‘glivenmek’ anlamina gelmektedir. Kredi genel anlamda herhangi birine
duyulan giiven sonucu adina para vermek ya da belli siire sonra faiz veya komisyon gibi bir bedel almak
sartiyla mal vermeyi kabul etmek veya hizmetin yerine getirilmesine kefalet etmektir. Bankalarin nakdi
kaynaklarini bir bedel kargiliginda paradan para kazanmak isteyen girisimde bulunan bireylere, borg¢ olarak
vermesidir. Kredi isteginde bulunan miisterilerin krediyi zamaninda 6deyip 6deyemeyeceginden bankalar
emin olmak isterler. Bankacilar bu konuda kredinin geri 6denmeme riskini géz dniinde bulundurarak riski
minimuma indirgemek i¢in kendilerini giivenceye almak isterler. Vadesi dolan alacaklarin geri
O0denmemesi hususunda bankalar tarafindan uyarilar yapilmaktadir (Berk, 2001: 24).

Tiiketici kredileri bireylerin ihtiyaglar1 dogrultusunda mal ve hizmet satin almalar1 ve satin alinan mal ve
hizmet karsiliginda 6denecek bedeli ilerleyen zamanlarda 6deme imkani saglamaktadir. Tiiketici kredileri
giiniimiizde oldukga ilgi goren kredi tiiriidiir. Dolayisiyla ekonomide meydana gelebilecek herhangi bir
degisim tiiketici kredileri iizerinde etkili olacaktir. Tiiketici kredileri issizlik, faizler, enflasyon ve doviz
kurlarindan etkilenebilecegi i¢in adi gecen makro degiskenlerde meydana gelebilecek herhangi bir
olumsuzluk tiiketici kredilerine yanstyacaktir.

Arapca kokenden gelen faiz kavrami ise paranin fiyati, kar gibi anlamlara gelmektedir. Faiz ekonomide
onemli yere sahip degiskenlerdendir. Faiz oranlar kisilerin ya da firmalarin alacagi kararlarda oldukga
etkilidir. Bireyler ya da firmalar alacaklar1 kararlarda oncelikli olarak faiz oranlarna dikkat ederler
(Erdogan ve Sekmen, 2017, 84);

Faizler tasarruf diizeyini de etkilemektedir. Faiz ve tasarruflan birlikte ele alirsak faiz ve tasarruf arasinda
olumlu iligki bulunmaktadir. Faiz oranlar1 sadece tasarruflar {izerinde degil yatirimlar {izerinde de etkili
olmaktadir. Faiz oranlari ile yatirimlar arasinda ters iliski bulunmaktadir. Yiiksek faiz oranlar1 yatirimlart
olumsuzetkilemektedir. Uzun vadede yiiksek faiz oranlar1 yatirimlarda daralmalara neden olmaktadir.

3.LITERATUR TARAMASI

Doviz kurlarinda yasanan hareketlilik bankacilik sektoriinde bir¢ok degiskeni etkilemektedir. Doviz kurlart,
faiz oranlari, krediler gibi makroekonomik degiskenlerin tiiketici kredi faiz oranlarina etkisini analiz eden
bir¢ok caligma olmasina ragmen, tiiketici kredi faiz oranlarina etkisini doéviz kuru hareketliligine bagl
olarak inceleyen ampirik ¢alisma yoktur. Ampirik ¢aligmanin olmayis1 ve arastirmalarin ¢ok eski tarihlere
dayanmasi ¢aligmanin 2000’li yillardan baglamasini zorunlu kilmigtir.

Aysoy vd (1996), calismasinda Tiirkiye’de doviz piyasasinda meydana gelen giinliik degisimleri oynaklik
cergevesinde degerlenmektedir. 1988-1995 yillarin1 kapsayan caligmada GARCH modeli uygulanarak
ampirik sonuglar elde edilmistir. Sonuglar neticesinde Tiirkiye’de doviz piyasasindaki oynaklik kriz
donemlerinde artig gosterdigi saptanmustir.

Giiloglu ve Akman (2007), Tiirkiye’de Doviz Kuru Oynakligini SWARCH Yontemi ile analiz etmistir.
Calismasinda Mart 2001-2007 tarihleri arasinda Tiirkiye’de nominal déviz kurunda yasanan oynakligi
incelemektedir. Calismasi sonucunda ARCH ve GARCH modellerinin aksine SWARCH modelinin daha
tutarli sonu¢ verdigini tespit etmistir. Doviz kuru oynakligini ulusal ve uluslararasi alanda yasanan
ekonomik ve siyasal olaylarin etkiledigi ve bu etkinin kalic1 oldugu sonucuna ulagmistir.

Agcaer (2003), calismasinda “Dalgali Kur Rejimi Altinda Merkez Bankasi Miidahalelerinin Etkinligini”
incelemistir. TCMB’nin doviz kuru oynakliklarina karsi miidahalelerinin oynakliga etkisini EGARCH
modeli ile analiz etmistir. Caligmasi sonucu TCMB’nin déviz kuru oynakliklari tizerindeki miidahaleleri
olumlu olarak gézlemlenmistir.

Balaylar ve Kayacan (2017), caligmalarinda 2008 Kiiresel Krizin Tiirkiye’de doviz kurlarini ve dovize
endeksli banka kredileri arasinda Estiimlesme ve Nedensellik iliskisini aragtirmislardir. Calisma 2004-2017
donemleri arasinda incelenmis olup, tasit kredileri haricinde doviz kurlarmin konut, ihtiyag, kurumsal kredi
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ve kredi kartlar1 ile aralarinda uzun vadede etkilesim oldugu bulunmustur. Disa bagimli konumda olan
Tiirkiyede doviz kurlarinda yasanan degisimlerkredi hacminde risk unsurunu artirmaktadir.

Demirdz (2001), calismasinda doviz kurlarinda ve faiz oranlarinda yasanan oynakliklar arasindaki ¢apraz
iligkiyi tespit etmistir. Calismasint 1991 1 Ocak- 2000 31 Aralik doénemleri arasinda ¢ok degiskenli
GARCH modeli uygulayarak analiz etmistir. Calisma sonucunda doviz kuru ile faiz oranm1 oynakligi
arasinda iliskinin oldugu ancak varliklarin herhangi birinde goriilen oynaklik diisiisii diger varligin
oynakliginda artiga neden olmaktadir.

Sah, Hyder ve Pervaiz (2009), Pakistan Merkez Bankas1 Miidahale ve Doviz Kuru Volatilitesini GARCH-
X modeli kullanarak analiz etmislerdir. Temmuz 2000 yili itibari ile Pakistan’in en biyiikk Devlet
Bankasinin giinlik doviz kuru miidahalelerinin etkinligini incelemislerdir. Calisma sonucunda doviz
kuruna yapilan miidahalelerin etkin oldugu sonucuna ulagilmstir.

Akinci vd. (2005), Tiirkiye Ekonomisine Yonelik Doviz Miidahalelerinin Sebepleri ve Etkinligini smirl
diizeyde inceleseler de kriz sonrasinda Tiirkiye’de doviz kurunda yasanan asiri oynakligi ele alarak
miidahalelerin etkinligini analiz etmislerdir. Caligma sonucunda biiyiik ve izole edilmis satin alim temelli
miidahalelerin doviz kurundaki oynaklig1 azaltici etkisi oldugunun sonucuna varilmistir.

Saglam ve Basar (2016), Doviz Kuru Oynakligmin Ongériilmesi: Tiirkiye Ornegi adli calismalarinda
oynaklik Ongoriisiinin dogru tahmin edilmesi ve doviz kurunda yasanacak oynakliklar karsisinda
isletmelerin doviz kuru riskini minimuma indirgenmesi yolunda oneriler sunmaktir. Yapilan arastirmada
2010-2015 donemlerinde giinliikk kur degisimlerine bagl olarak asimetrik ve simetrik ARCH grubu
oynaklik modellemesi yontemi uygulanmistir. Piyasadaki olumsuz gelismeler déviz kurlarini olumsuz
etkilemektedir. Calismalari sonucunda, kur riskinden korunmak i¢in isletmelerin tiirev piyasa tanitimlarini
yaninda giiven mekanizmasini saglamak ve ardindan tiirev piyasalarda iglem hacmini artirmalar1 Oneri
olarak sunulmaktir.

Choudhry ve Hassan (2015), Doviz kuru oynakliginin gelismekte olan iilkelerden Cin, Brezilya, Giiney
Afrika ile Ingiltere arasindaki iliskileri etkileyip etkilemedigi incelenmektedir. Mali krizin doviz kuru
oynakligina neden olmasi ve bu oynakligin iilkelerin dis iliskilerinde etkili olup olmamasi analiz
edilmektedir. Caligmada asimetrik otoregresif dagitilmis gecikme (ARDL) yontemi kullanilarak 1991-2011
donemleri arasindaki aylik verilere dayanmaktadir. Sonug¢ olarak doviz kurundaki oynaklik iilkelerin dig
iliskilerinde ayn1 zamanda son mali krizin Ingiltere ithalatinda 6nemli etkisi oldugu sonucuna
varilmaktadir. Ayrica déviz kuru oynakligi ile Ingiltere ithalati arasinda &nemli nedensellik iliskisi
bulunmustur.

4. EKONOMETRIK YONTEM

[2007.02-2019.08] donemi aylik veriler i¢in doviz kuru degiskeninin oynaklik modeli gelistirilerek, tiiketici
faiz oram iizerine etkisi zaman serileri ekonometrisi yontemleriyle kisa ve uzun donemdeki iliski
analizleriyle beraber nedensellik analizi yapilarak belirlenmeye calisilmistir. ilk etapta Dickey-Fuller
(ADF) ve Philips-Perron (PP) testleri yapilmigtir. Doviz kuru degiskeni i¢in GARCH (1,1) modeli
yardimiyla oynaklik modellenerek, tiiketici faiz orani degiskeni i¢in Kapetanios (2005) g¢oklu yapisal
kirtlmali birim kok testi uygulanmistir. Uygulanan bu test yapisal kirilmali duraganlik testlerindendir.
Ikinci etapta, Maki (2012) ¢oklu yapisal kirilmali esbiitiinlesme testi uygulanmistir. Yine bu asamada “Tam
Degistirilmis En Kiiciik Kareler Yontemi” (Fully Modified Ordinary Least Square: FMOLS) ile uzun
donem katsayi analizleri yapilmistir. En sonunda ise “Granger Nedensellik Analizi”yapilmustir.

4.1.Arastirmanin Onemi ve Amacg

Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkeler de doviz kuruasir1 oynakliga (volatilite) sahiptir. Bu oynaklik iilkenin
birgok makro ekonomik degiskeni iizerinde etkili olur. Bu makro ekonomik degiskenlerden biri de
tilketiciye verilen kredilerin faiz oranlaridir. Bu nedenden dolayr déviz kuru oynakliginin tiiketici kredisi
faizleri tizerindeki etkisi analiz edilmeye ¢aligilacaktir.
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4.2.Verilerin Tanitinm

Calismada doviz kuru oynaklhiginin (volatilite) tiiketici kredi faizi ile kisa ve uzun vadedeki iligkisi
incelenmigtir. Girdiler TCMB’nin elektronik veri dagittm (EVDS) sisteminden elde edilmistir. Tim
bilgileri basladigi [2007.011-2019.08] tarihinden baglayarak analiz siireci olarak aylik degerlendirilmistir.
Gauss kodlar1 ve Eviews 10.0 programlar1 yardimi ile analizler yapilmistir. Tabloda analiz yaparken
kullanilan degiskenler gosterilmistir.

Tablo 1: Analizde Kullanilan Degiskenlerin Tanitim

Degisken Gosterimi Tanimi

Tiiketici kredileri faiz oram (Ihtiyag+Tasit+Konut) (%) TKF Bagimli degisken

TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru (2003=100) DK Bagimsiz degisken
Degiskenlerin zaman i¢indeki seyrine yonelik grafikler asagidadir.
Grafik 1: TKF Degiskeni icin [2007.02-2019.08] Donemi Grafigi
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TKF degiskeni 2008 yilinda, kiiresel finansal kriz déneminde diisiis gdstermis, 2010y1linin sonundayeniden
yiikselmeye baglamistir. Bundan sonra 2013, 2014, 2016, 2018 ve 2019 ilk aylarinda ani inis ve g¢ikislar
gostererek genel itibariyle dalgali ve istikrarsiz bir egilim gostermektedir.

Grafik 2: DK Degiskeni icin [2007.02-2019.08] Dénemi Grafigi
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DK degiskeni; 2008, 2009, 2010,2011, 2013, 2015, 2016 sonu ve 2018 yillarindadénemsel olarak inisler
olmasa da genel olarak azalma egilimi gostermektedir.

4.3.0ynakhk Ongorii Modelleri

Oynaklik 6ngérii modellerinin  kullanildign akademik caligmalara baktigimizda kolay modellerden,
kompleks modellere dogru farklilik goriilmektedir. Bu farkliliklarin ana sebebi finansal zaman serilerin de
var olan istatistiki 0zelliklerdir. Mandelbrot (1963) ve Fama’nin (1965) yaptig1 caligmalardan itibaren
finansal verilerinberaber hareket etmedigi, fakat zaman igerisinde birbirlerinden debagimsiz olmadiklar
bilinmekle birlikte, ortalama etrafinda finansal getiri serilerinin normal dagilim o6zelligi gdstermeyip,
asimetrik tepki, kalin kuyruk, asir1 basiklik kaldira¢ etkisi ve oynaklik kiimelenmesi gibi 6zellikler
gostermektedir. Engle (1982) yaptig1 ¢alismaya kadar, bilimsel ¢alismalarda ve pratik uygulamalarda
finansal zaman serilerinde degisen varyanslarin var olmasi, gelecege ait finansal ve ekonomik verilerin
ongorillememesinin ana nedeni olarak kabul gérmiistiir. Engle’in biiylik yanki uyandiran bu ¢alismasinda
hata terimindeki degisen varyansin finansal getiri serilerinde bir soruna igaret etmeyip, zaman serisinin
varyansi olarak modellenmesi gerektigini ileri siirmiistiir. Bundan sonrafinans ve ekonomi alanda oynaklik
tahminlerinde ARCH modeli ve bu modelin farkli versiyonlari oldukg¢a fazla kullanilmistir.

Oynaklik 6ngorii modellemelerinde ARCH grubu modellemeleri farkli bir bakis agis1 getirmistir. Bu durum
finansal getiri serilerinin farkli istatistiki 6zelliklerinin olmasi ve oynaklik modellenmesinde karmagik
yontemlerin meydan gelmesine neden olmustur. Fakat, finansal literatiirde teorik olarak basarili oldugu i¢in
begenilen bu modellerin pratik hayat uygulamalarinda kimi zamantiirliisorunlarla kargilagilmaktadir.
Karsilagilan bu sorunlar nedeniyle, modelin karar mekanizmasindaki katkilarina gélge diisiirmektedir. Bu
sebeple, karar verirken, modelin zaman serisi agisindan basarili bir bigimde temsil edilmesiile birlikte,
modelce tahmin edilen deger ile gergeklesen degerin karsilastirilmasi ile hesaplanan, modelin 6rneklem dig1
Oongorii performanst da 6nem kazanmaktadir. Bu karsilastirmalar ile degisik varsayimlar tarafindan
olusturulan, baska oynaklik 6ngdrii modelleriperformanslarin karsilastirilmasi, pratikte daha dogru
sonuglara ulagsacak modelin se¢ilmesini kolaylastiracaktir.

ARCH etkisinin var olup olmadigi seriler duragan hale getirildikten sonra test edilmelidir.
Asimetrikvesimetrikmodeller olarak, kosullu degisen varyans modelleri 2 kisma ayrilmaktadir. Oncelikli
olarak asagidaki seviyelerin uygulanmasi ile finansal bir varliga ait kosullu degisen varyans modelleri ile
volatilite modelininmeydana getirilmesi gerekmektedir (Tsay, 2010: 113).

e “Veride otokorelasyonun varligi test edilerek, ortalama denkleminin belirlenmesi ve eger
gerekiyorsa herhangi bir dogrusal bagimlilig1 kaldirmak icin ARMA model gibi bir ekonometrik
model kurulmasi,

e ARCH etkisi test etmek i¢in, ortalama denkleminin kalitilarinin hesaplanmasi,

e ARCH etkisi istatistiksel olarak anlamli ise volatilite modeli belirlemek, ortalama ve volatilite
denklemlerinin ortak bir tahminini yapmaktir”.

ARCH sinifi oynaklik modelleri gegmis standart sapmalar1 temel alanmodellerin tersine 6rneklem standart
sapmalarini kullanmaz, yerine getirilerin kosullu varyanslarini(ht) kullanir (Poon ve Granger, 2003:484).
Pagan ve William (1989) caligmalarinda oynaklik modellerinitahmin edilebilir ve tahmin edilemez olarak
ikiye aywmistir. Ayrica bu c¢aligmada genel olarak tahmin edilebilir modellerde serilerin kosullu
varyanslartiizerinde duruldugunuortaya ¢ikarmiglardir. Kosullu varyanslar dikkate alan modeller igerisinde
ARCH ve GARCH modelleri de bulunmaktadir.

Engle (1982) yaptig1 ¢aligmada Ingiltere’nin enflasyon serisini incelediginde makroekonomik zaman serisi
verileri modelinde, degisken varyansin genellikle varsayildigi gibi sabit olmadigini ortaya ¢ikarmistir.
Zamana bagli degisimleri agiklamada ekonomik teori kogsullu varyansepeyce siirlidir. Bu sebeple finansal
piyasanin oynaklik Ongoriisiiniikestirebilmek i¢in  ARCH-GARCH modellerinin uygulanmasi daha
uygundur (Engle, 1993:74). Ilk Degisken varyanslimodelEngle (1982) tarafindan uygulamaya
konulan“Otoregresif Kosullu Degisken Varyans” (ARCH) modelidir. Engle ARCH modelini enflasyon
orani lizerindeki ¢alismalari ile ortaya koymustur (Giiloglu ve Akman, 2007: 45).
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Bu modelde hata terimlerinin kare veya mutlak degeri, kosullu gecikmeli standart sapmalar
veyakosulluvaryanslarlailgilidir. Kosulluvaryanlarin  bir AR(p) modeli ile 0Ongoriilmesi sabit
varyansolasiliginin gegersiz oldugu durumda,kolay bir bigimde yapilabilir (Enders, 2004:114). Bu
yaklagim;

» - -

B2y B ks F L LS,

bicimde uygulanabilir. Formiildevt beyaz giiriiltii siirecini ifade etmektedir. Lagrange g¢arpanlar1 testi
yardimiyla yukaridaki tahmin siirecinin bir AR(p) modeli olarak ele alinmasi durumunda ARCH etkisinin
varlig1 test edilebilir. LM = (T — p)R? formiilii ile hesaplanan test istatistigi p serbestlik dereceli bir 32
dagilimina sahiptir. Bu durumda;

Hy=@, =@;=......=0,=0
Hy =0 20 sl el

seklindeki hipotezler incelenerekLM < ypZ2tablo halinde sifir hipotezi reddedilerek ARCH etkisinin
varligina karar verilir.

ARCH modeli gegmisteki standart sapma modellerine gore degil, getirilerinvaryanslariyla (h;)
ilgilenmektedir (Poon ve Granger,2003:484).

ARCH ve GARCH modelleri kosullu varyanslart modelde kullanmaktadir. Finansal ekonomide oynakligi
kestirebilmek adina ARCH ve GARCH modellerinin kullanilmasi daha dogru olacaktir (Engle, 1993:74).

Yukarida 1 numarali AR(p) modelinden yola ¢ikarak €%,............... Szt_p modeldeki degerler negatif
olamayacaktir. ARCH modelinde bir diger 6nemli unsur isea parametresinin sabit terim hari¢ toplamlart
birden kii¢iik olmalidir (Engle, 1982:993).

ARCH modelinin daha genis halini tanimlayan Bollerslev’in (1986) yaptigi GARCH modeli kosullu
varyansin hata teriminin gecikmeli degerlerine ek olarak, kendi gecikmeli degerlerine de bagli oldugu
oynaklik modelidir. GARCH modeli gegmis kalint1 karelerinin yogunlastirilmis ortalamasidir (Engle,2001:
159).

4.4.Doviz Kuru ve Tiiketici Kredileri Faizi Degiskenlerini Duraganlik Testleri ve Doviz Kuru
Oynakliginin Modellenmesi

Son yilarda olduk¢a 6nem kazanan oynaklik modellerinin rolii, opsiyon piyasalarina olan istegin artmasi ve
piyasalarin birbirlerine daha bagli hale gelmesinden kaynaklanmaktadir. Finansal zaman serilerine detayli
bir sekilde bakildiginda yiiksek oynaklik donemlerini daha sonra duragan donemlerin takip ettigi
goriilecektir. Bu sakinligin izlenmesi hata teriminde degisen varyans oldugunun belirtisi olarak goriilmekte
ve finansal zaman serisi modelleri iginsabit varyans varsayimi altinda kurulan modellerin uygun olmadigi
kanisina ulagilmaktadir.

Ote yandan ekonomik ve finans serisi oynaklik éngériilerinde cogunlukla tercih edilen yontemlerden biri
de ARCH grubu siirecler degisen varyans varsayimidir. ARCH grubu siireglerinin ¢ok farkli gesit ve
uygulamalar1 literatiirde bulunmaktadir. ARCH ve Kapsamli ARCH (GARCH) modelleri, Ustel GARCH
(EGARCH) modelleri bu ¢aligmada incelenecektir.

Do6viz kuru degiskeni i¢in Tabloda tanimsal istatistik bilgilere yer verilmistir. Déviz kuru serisinin orta-
lamas1 103,997 ve standart sapmasi ise 14.565°dir. Gerek Jarque-Bera test istatistigi getiri serisigerekse
basiklik ve ¢arpiklik dlgiilerinin normal dagilmadigini gostermektedir. Serinin zaman igerisinde hareketleri
incelendiginde (Grafik 2) kur serisinde bir trend ve mevsimsellik oldugu goriilmiistir.
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Tablo 2: Doviz Kuru Degiskeni icin Tamimsal istatistikler

Istatistik Deger
Ortalama 103.997
Medyan 105.810
Maksimum 127.720
Minimum 62.490
St. sapma 14.565
Egiklik -0.7344
Basiklik 3.050
Jarque-Bera (JB) istatistigi 13.591
Olasilik JB(p) 0.001

Stokastik siirecin karakteristiklerini ortaya ¢ikarmak igin kullanilan yontemlerden biri de otokorelasyon
fonksiyonunun incelenmesidir. Gecikme sayist1 k olmak iizere, k’nin fonksiyonu olarak elde edilen
otokorelasyon katsayilar1 otokorelasyon fonksiyonunu olusturur. Otokorelasyon katsayilart bulunduktan
sonra bunlarin k gecikme ile grafigi de Ornek otokorelasyon fonksiyonu veya korelogrami olarak
adlandirilir.

Tablo 3: Déviz Kuru Serisi Diizey i¢in Korelogram Degerleri

Autocarrelation Partial Correlation Pt P =2-Stat Prok
1 | — LI S —— 1 0964 0.964 143224 0000
LI E—— i 2 0919 -0155 27¥4.23 0.000
LI S 1 p 2 0.27ys D005 394632 0.000
| L 4 0,825 -0.021 S04.11 0.o0o0
| At S 0.Fy9s 0.o7F1 604 42 0,000
1 | At B O.7YEE D074 B497.99 0.000
I — 1 1 vo0O.¥39 0003 F85.63 0.000
LI S— g 2 0.7y06 -0.110 2E6.05 0,000
| — g 9 0.666 -0.091 93813 0.000
LI S— L | 10 0623 -0.034 1001.8 0000
LI S— 1 ! 11 o520 -0.012 1057.4 0.000
| |— g 12 0.533 -0.08¥ 11047 0.000
[ ] LI 12 0495 0,026 1145 &6 0000
LI I— | LI | 14 0472 0163 11833 0.000
LI — | 1 1 19 0454 0007 12122 0,000
LI S— ! 1 16 0,426 -0.005 1250.2 0,000
LI — At 17 0425 0,030 12820 0,000
LI — 1 po 12 0415 00325 1211.9 0,000
LI E— | L pa 19 0,403 0.02¥ 13404 0,000
1 | 1 1 20 0.292 0015 1267.4 0000
T L | I 21 0.3280 -0.047F 1393.0 0.000
1 | g 22 0.366 -0.052 14171 a.oon
1 | 1At 22 0252 0075 14402 0,000
1 1 1 24 0.355 0013 14531 o000
1 || LI 259 0.251 -0.054 14857 0000
LI S— | L 1 26 0.3249 0,043 15091 o.o0o
1 1 1 27 0.246 0.021 15204 0.000
LI S— g 22 0.225 -0.100 1551.4  0.000
1/ 1 1 29 0.320 -0.016 15709 0000
L] 1 1 20 0.205 0.002 15226 0000
LI — | 1 ! 31 0.288 -0.004 16045 0,000
LI 1 1 22 02¥2 0012 16129 0000

Tablo incelendiginde fonksiyonun istatistiksel olarak anlamli degerler aldig1 ve otokorelasyon degerleri
icin 0.05 anlamlilik diizeyinde giiven sinirlar1 diginda kaldigr ve katsayilarinin gittik¢e azalan bir egilim
gosterdigi  goriilmektedir. Buna gore serinin duragan olmadigi savi giic kazanmis olur. Ayrica,
korelogramdan goriilecegi lizere hem mevsimsellik hem de trend etkisi altindir. Uygun ARMA modeli
derecesini belirlemek i¢in korelogram yol gosterici olmaktadir. Giiven sinir1 digina ¢ikan degerler oldugu
icin hem trend hem de mevsimsellik problemi oldugu belirlenmistir. Korelogram uygun ortalama
modelinin bulunmasinda yardimci olur. Giiven sinir1 digina ¢ikan k degeri verilerek uygun ARMA veya

ARIMA modelin derecelerinin belirlenmesine yardimci olur.

Degiskenlerin duraganlik mertebesini belirlemek i¢in seriye Augmented Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-
Perron (PP) testi uygulanmigtir. Degiskenlere iliskin orjinal verilerinden(diizey) duragan olmadigindan
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serilerin birinci farklari alinip tekrar duraganlik testi uygulanmistir ve sonuglar tabloda verilmistir. Serilerin
duraganlik smamasi; sabit terimin bulundugu “sabitli” model ile hem sabit hem de trendin bulundugu
“trendli ve sabitli” model ¢ergevesinde incelenmistir. Bu incelemede serilerin diizey degerlerinde duragan
olmadig1 goriilmistiir. Bu nedenle tiim serilerin birinci farklari alinmistir. Seriler, birinci farkin alinmasiyla
duragan hale gelmistir. Hipotez Testleri,

Ho: Birim kok var ( Seri Duragan Degildir)
H; : Birim kok yok ( Seri Duragandir)

Tablo 4: Degiskenler i¢cin Duraganhk Test Sonuclar1

ADF Test PP test
Degiskenler Diizey Birinci mertebe fark | Diizey Birinci mertebe fark
Trend+sabit Sabit Trend+sabit Sabit
TKF -2.143 (0.223) -7.647(0.001)* -2.012(0.281) -5.169(0.002)*
DK -0.525 (0.881) -9.741(0.000)* -1.289(0.866) -9.459(0.000)*

Not: *MacKinnon (1996) tablosuna goére duragan degisken.

Degiskenler igin duraganlik analizleri yapilirken seriler mevsimsel etkilerden arindirilmsg, model se¢iminde trend ve
sabit bilesenleri anlamli oldugu siirece modele katilmistir. Gecikme uzunlugu seg¢iminde otokorelasyonun kalktigi
minimum gecikme uzunlugu seg¢ilmistir.Parantez i¢i degerler p degeridir.

Degiskenlerin birbirleri ile uzun donemli iligkilerinin incelenmesine modelde var olan degiskenlerinin
birinci farklarinda birim kok igermemesinden kaynaklanmaktadir. ADF ve PP duraganlik testi uygulanan
degiskenlerin sonuglarina gore birinci farkta I(1) duragan¢ikmistir.

Tablo 5: Déviz Kuru Serisi 1. Mertebe Fark I¢cin Korelogram Degerleri

Autocorrelation Fartial Coarrelation L s - Stat Frob
1 LI | 1 o.zz22 o.zz22 F.e2132 o000
] 1 — 2 -0.192 -0.254 12214 o.oo1
1 1 [ = 2 -0.011 o111 12,2332 o004
g — 4 -0.021 -0.179 14. 270 o000
= 1 LI 5 -—0O1632 -O0.020 128 4320 o.oo>z»
1 1 1 1 E -O.00z= o014 124321 O.o0s
oA 1T p - [ = o025 19. 5032 o.ooF
LI = L = = o110 o105 1.451 oO.o0E
LI i LI | =] o.o0z9 -0.039 21.587 o.o1 0
= g 10 -Oo12F -O0.114 24 . 230 o.ooF
rg 1 1 11 -0.O07E -O0.005 251349 o.oo9
[ . 12 -0127F -0.16%2 2F.evT4a o000
g 1 1 12 -0102 -0.001 29 621 o.00s
L g 14 -0.022 -0.102 29.795 o.o0=
g g o 15 -O0.026 - 0083 20014 o.o1 >
g i= 16 -0O.090 -0.1 249 =21 .=221 o.o1 2
1 1 LI | 17 —-O.0o07F -O.027 =21 . =290 o012
1 1 g o 18 oO.0o0s -0O.049 31 .z297 o025
LI i T p 19 [ e o.o=4 31 .503= o036
T A 1 1 =0 o.oavF o.oz2= FIz2. =294 o.oz=9
LI i} 1 1 =1 o.oz=5 o.ooz22 325611 o.os1
g g 22 -0.054 -0.029 22125 O.0s0
g g 232 -0.062 -0.042 22,2805 o062
1 1 1 1 =4 o004 -0.017F 22 2082 o.oss
g o g o Za 0.0z -0.0s84 B 953 o109
1 1 1 1 o = o.ozx1 -0.014 24 026 o.1=4
LI i | LI = =7 o172 o092 FO.as53= o056
A g =28 O.05E -O0.094 40. 253 o.os1
1 1 LI 29 -0O.0o0Z2 o065 40. 36564 o.o7Fs
1 1 L v =0 -oO.0o04 -0O.051 40. 367 o.o9s
g T p =1 -O0.03=4 o025 40. 593 o116
1 1 1 1 =22 000z o.azo 40. 606 o.141

Korelogramda da goriilecegi gibi seri 1.mertebe fark igin duragandir. Oynaklik modellenmesinde daha
sonraki adim “ortalama denkleminin belirlenmesi ve eger gerekiyorsa herhangi bir dogrusal bagimlilig
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kaldirmak i¢cin ARMA ve ya ARIMA model gibi bir ekonometrik model kurulmas1” bigimindedir. Farkli
denemelerden bazilar1 bilgi i¢in tabloda verilmistir.

Tablo 6: Déviz Kuru Serisi icin Uygun Modelin Belirlenmesi

Model AIC SC e’
ARIMA(1,1,0) 6.812 6.015 2379.23
ARIMA(1,1,1) 6.673 6.907 2472.80
ARIMA(1.1,2) 5.908 5.142 3269.21
ARMA(,1) 4.945 5.005 1185.97
ARIMA (1,2) 5.697 6.361 2473.28
ARIMA (2,2) 7.241 6.789 3081.04

Doéviz kuru serisi i¢in uygun ARMA(p,q) veya ARIMA(p,d,q) modelinin segilebilmesi igin c¢esitli
seviyelerde modeller olusturulmus bunlar arasindan AIC, SC ve Xe” dikkate alinarak en uygun modelin

tespiti yapilmigtir. Ayr1 degiskenlerin kullanilmast ile olusturulan birgok model igerisinde en miinasibi olan
ARMA(1,1) modeli segilmistir.

Tablo 7: DK Serisi i¢in Tahmin Edilen Uygun ARMA (1,1) Modeli
DependentVariable: DK
Methot: LeastSquares
Sample (Adjusted): 2007M03-2019MO08
IncludedObservations: 150 afteradjustments
Convergenceachievedafter 7 iterations
MA Backcast: 2007M02

Variable Coefficient Std. Error t- Statistic Prob.
C 94.68467 14.36507 6.591313 0.0000
AR(1) 0.972210 0.023262 41.79467 0.0000
MA(1) 0.438118 0.075139 5.830773 0.0000
R-squared(.962605 Meandependent var103.9283
Adjusted R-squared0.962096 S.D. dependent var14.58948
Adjusted R-squared2.840402 Akaikeinfocriterion4.945565
Sumsquaredresid1185.979 Schwarzcriterion5.005778
Loglikelihood -367.9174 Hannan-Quinncriter4.970028
F-statistic1892.016 Durbin-Watson stat2.160368
Prob(F-statistic)0.000000

Serinin yapisina uygun olan modellerden birisi olan ARMA(1,1) modeli parametrelerin %5 anlamlilik
diizeyinde istatistiksel olarak anlamli oldugu (p<0.05), duraganlik ve ¢evrilebilirlik sartlarini saglayan en
uygun model olarak segilmistir.Elde edilen istikrarli ARMA modelinde ARCH etkisi olup olmadiginin
arastirilmasi amaciyla ARCH-LM (ARCH-LagrangeMultipler) testi kullanilmaktadir. ARCH-LM testinde
sifir hipotez ARCH etkisinin olmadig1 seklinde kurulmakta ve sifir hipotezin reddi ARCH etkisinin
varligina isaret etmektedir. Tabloda 1, 2, 3, 4, 8 ve 12 gecikmeye iliskin ARCH-LM testi sonuglarini
gostermektedir. ARCH-LM testi i¢in uygulanacak olan hipotezler ;

HO: ARCH etkisi yoktur (Kosullu degisen varyans yoktur)
H1: ARCH etkisi vardir (Kosullu degisen varyans vardir)

Tablo 8: DK serisi icin ARCH-LM test sonuclari

K=1

F- statistic 0.244862 Prob. F(1,147) 0.6215
Obs*R-squared 0.247781 Prob.Chi-Square(1) 0.6186
K=2

F- statistic 3.505654 Prob. F(2,145) 0.0326
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Obs*R-squared 6.826291 Prob. Chi-Square(2) 0.0329
K=3

F- statistic 2.610814 Prob. F(3,143) 0.0338
Obs*R-squared 7.633429 Prob. Chi- Square(3) 0.0342
K=4

F- statistic 3.073925 Prob. F(4,141) 0.0183
Obs*R-squared 11.71052 Prob. Chi- Square(4) 0.0196
K=8

F- statistic 2.066728 Prob. F(8,133) 0.0234
Obs*R-squared 15.70081 Prob. Chi-Square(8) 0.0269
K=12

F- statistic 1.368464 Prob. F(12,125) 0.1897
Obs*R-squared 16.02426 Prob. Chi-Square(12) 0.1901

Do6viz kuru serisinde oynakligin varligini belirlemek igin yapilan ARCH-LM testi sonuglari, 1 ve 12
gecikmede oynaklik yok iken;2, 3, 4 ve 12 gecikmede oynakligin var oldugu (p<0.05) belirlenmistir. Tiim
gecikmelerin her biri ARCH etkisinin yokluguna isaret etmedigi i¢in uygun bir GARCH teknigi ile
oynakligi gideren bir model tahmin edilecektir. Farkli deneme sonuglarindan birkag1 bilgi amach tabloda
verilmistir.

Tablo 9: DK icin Uygun Oynakhk Modelinin Belirlenmesi

Model AIC sC e’
GARCH(1,1) 4.9390 5.05951 1189.290
GARCH(1,2) 5.2763 5.3677 2172.34
EGARCH(1,1) 5.0956 5.2789 2569.23
GJR-GARCH(1,1) 5.2143 5.1571 2470.05

Yine de farkli ARCH modeller denenmis Ancak ARCH parametresinin 1’den biiyiik olmasiyla duraganlik
kosulu saglanamadig1 icin GARCH modellemesinin uygunlugu anlagilmistir. Birgok farkli model denemesi
sonucunda GARCH (1,1) igin uygun modelleme saglanmustir.

Tablo 10: DK icin GARCH(1,1) Model Tahmin Sonuclar:
DependentVariable: DK
Method: ML - ARCH (Marquardt) - Normal distribution
Convergenceachievedafter 41 iterations
Presamplevariance: backcast (parameter = 0.7)
GARCH = C(4) + C(5)*RESID(-1)"2 + C(6)*GARCH(-1)

Variable Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.
C 94.78523 11.14588 8.504063 0.0000

AR(1) 0.971315 0.015292 63.51933 0.0000

MA(1) 0.379408 0.055861 6.792059 0.0000
Variance Equation

C 12.426653.156687 3.936612 0.0001

RESID(-1)"2 0.068258 0.013824 4.937644 0.0095
GARCH(-1)0.4976160.122907 4.048719 0.0033
Adjusted R-squared0.96250 1 Meandependent var 103.9283
S.E. of regression2.844364 S.D. dependent var 14.58948
Sumsquaredresid1189.290Akaikeinfocriterion 4.939094

Loglikelihood-364.4320Shcwarzcriterion 5.059519
Durbin-Watson stat2.064305Hannan-Ouinncriter4.988019

Journal of International Applied Economics

and Administration Research (JOINAPEAR)

http://uueyad.dergi.comu.edu.ir uueyadcomu@gmail.com

Uluslararasi Uygulamall Ekonomi ve Yénetim
Arastirmalar Dergisi




Tablo incelendiginde; GARCH (1,1) modelinin tahmin sonuglarinin parametrelerin 0.05 igin istatistik
anlamli oldugu goriilmektedir. Ayrica kosullu varyansmodelinde her iki parametrenin negatif olmama

kosulunu sagladigi goriillmektedir. Duraganlik kosulu olan parametrelerin toplamlarinin (@ +A <1 gen
kiicik olma kosulunu saglamasiyla GARCH (1,1) modeli duragandir. Yani; 0.06+0.49<1 durumu
saglanmistir. Bu deger cogunlukla 1’e yakin bir deger degildir, 1°’ne kadar yakin olursa oynakligin etkisi o
kadar biiylik olacaktir. Uzun ve kisa donem iligkilerin belirlenmesinde GARCH (1,1) modelinden elde
edilen oynaklik serisi bagimsiz degisken olarak ele alinacaktir.

4.5.Kapetanios (2005) Coklu Yapisal Kirilmah Birim Kok Testi

Bir zaman serisinin, ¢dziimleme siiresi igerisinde, ayrizamanlarda, farkli deterministtik egilim gercevesinde
statik olabilir. Bu farkliliklarin kaynagisabit egimde ya da sabit terimde olusan yapisal kirilmalardir. Bu
yapisal farklilagsmalarin nedenleri arasinda ekonomik krizler, savaslar, terorist saldirilar, dogal felaketler ve
siyasi degisiklikler sayilabilir. Yapilacak birim kok analizlerinin hatali sonu¢ vermemesi igin ve testin
etkisinin azaltilmamasi i¢in bu yapisal kirilmalar dikkate alinmalidir. Ote yandan Perron’un (1989) yaptig1
calismada var olan yapisal kirilmalarin gézlemlenmesinde ADF (Augmented Dickey Fuller) testlerin de
statik olan serilerin, statik degilmis gibi degerlendirilmesi yoniinde oldugunu dil getirmistir. Olas1 yapisal
kirilmalar dikkate alinmadigi zaman, birim kok analizlerinde yanlis neticelerin ortaya ¢ikmasina sebep
olmaktadir. Perron (1989) ilebirim kok testlerinde yapisal kirilmalar hesaba katilmaya baglanmigtir. Bu
testler Zivot ve Andrews (1992), Lumsdaine ve Papeli (1997), Perron (1997), Lee ve Strazicich (2003) ile
devam etmistir. Testlerin genelindel veya 2 yapisal farklilagmaya yer verilir. Coklu yapisal kirilmalara izin
veren ve igsel olaraktarihlerin belirlendigi testler Kapetanios (2005) ile baglamistir. Kapetaniostestinde
kullanilan model:

Ve= g+ ayt+ Bv._4 + Ef:l ¥ildye—; + E:J;J_ @iDUi,r + E:];J_ Nz'DTi,r + e

_(1t>Ty (t-T t>Tyy
DU, = {ﬂ <1, V€ Phe= {ﬂ t < Ty,

Bu modelde yapisal kirilmalar1 gosteren kukla degigkenler, sabit terimde DU, trendde ise DT” dir. “Yapisal
kirilmalar altinda seri duragan degildir” ifadesi testin bos hipotezidir.

Bu testte; her bir donem, muhtemel bir yapisal kirilma tarihi olarak degerlendirilmekte, hata terimlerinin
kareleri toplami minimum olan modeldeki kukla degiskeninin belirttigi tarih ilk kirilma tarihi olarak
alimmaktadir. Modelde belirlenen ilk yapisal kirilma tarihiile beraber 2. yapisal kirilma tarihi aragtirilir. Bu
evredem kirilma tarihine kadar siirmekte ve minimum ¢- istatistigini veren modelin yapisal kirilma sayis1 ve
tarihi rapor edilmektedir (Capistran ve Ramos-Francia, 2009:34).

Tablo 11: Kapetanios (2005) Birim Kok Testi Sonuclar

7- Kritik Degerler Yapisal Kirilma Tarihi
Degiskenler istatistigi %1 %5 %10
TKF -3.842 -5.892 -4.641 -4.023  {2008.01,2009.10,2014.05,
2016.02,2018.05
DK oynaklik -3.055 -5.907 -4.832 -4.118  ]2008.03,2010.01,
2013.04,2015.02,2016.01
ATKF -9.642% -6.351 -5.361 -4.995 -
ADK_oynaklik -10.036* -5.803 -5.112 -4.741 -

Not: * %5 anlamlilik diizeyinde serilerin duraganliklarimi gostermektedir.
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Gauss metodu i¢in tasarlanmis kodlar ile bu testin istatistikleri ortaya ¢ikarilmistir. Bin tekrar ve bootstrap
araciligr ile kritik degerlere ulagilmistir. Bu testte sabit ve trend yapisal farkliliklara izin veren, kirilma
adetini data olarak belirleyen bir model secilmistir.Serilerdeki gercek yapisal kirilma noktalarmin
bulunmasi i¢in yalnizca serilerde var olan diizey degerlerinin belirlenmesi ile yapisal kirilma tarihleri rapor
edilmistir.

Tablonun neticelerine bakildiginda sabit olmayan serilerin 1. farki aldiginda sabit hale geldigi
goriilmektedir. Test yontemi tarafindan tespit edilen yapisal kirilma tarihlerine bakildiginda; 2008 kiiresel
ekonomik krizi etkisi, son olarak 2010, 2014, 2016 ve 2018’deki doviz dalgalanmalarinin etkilerini gérmek
miimkiindiir.

4.6.Maki (2012) Coklu Yapisal Kirilmah Esbiitiinlesme Analizi

Esbiitiinlesme denkleminde yapisal kirilmalarin  varligini géz Oniinde bulundurmaksizin yapilan
esbiitiinlesme testleri, sapmali sonuglar verebilmektedir. Egbiitiinlesme denkleminde yapisal kirilmalarin
varligini goz 6niinde bulunduran ilk ¢aligmalar Gregory ve Hansen (1996) ile baglamis, Hatemi-J (2008) ve
benzeri ¢aligmalarla devam etmistir.

Maki (2012), bir yapisal kirllmali Gregory ve Hansen (1996) ve iki yapisal kirilmali Hatemi-J (2008)
esbiitiinlesme testlerini elestirerek yapisal kirilmanin igsel olarak belirlendigi ve bes yapisal kirilmaya izin
veren bir yontem gelistirmistir. Modelin bos hipotezi; seriler arasinda esbiitiinlesmenin olmadigi
yoniindedir. Maki (2012), dort farkli modelle yapisal kirilmalar altinda seriler arasindaki esbiitiinlesme
iligkisini ele almistir. Her bir donem testin ¢alisma algoritmasinda; muhtemel bir kirilma noktasi olarak
alinmakta, ¢ istatistikleri hesaplanmakta ve #’nin minimum oldugu noktalar, kirilma noktasi olarak kabul
edilmektedir. Bu yontemde analize alinacak biitlin serilerin /(1) olmas1 gerekmektedir. Maki (2012),
yapisal kirilmalarin varligi durumunda seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisi olup olmadigini test edebilmek
i¢in, dort farkli model gelistirmistir.

Bu modeller;

Model 0: Sabit terimde kirilmaya izin verilen trendsiz model,

Model 1: Sabit terimde ve egimde kirilmaya izin verilen trendsiz model,

Model 2: Sabit terimde ve egimde kirilmaya izin verilen trendli model,

Model 3: Sabit terimde, egimde ve trendde kirilmaya izin verilen modeldir.

Model 0:y, = p +3%  p K., tBx+u,

Model 1:y, = p +3¥* p K, TBx X5 B x. K  tu,

Model 2:y, = p +3%, u, K, tYX+BX AT, Box K, Fu,

Model 3:y, = p +Xk, u, K, TVtHEE, vtk HBx ATE | Box K, T1,(3.3)

Testin bos hipotezi; “Yapisal kirilmalar altinda seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisi yoktur” seklindedir.
Bu hipotezi test etmek igin gerekli olan kritik degerler, Monte Carlo simiilasyonuyla hesaplanmis ve
Maki’de (2012) verilmistir.

Tablo 12: Maki (2012)Esbiitiinlesme Testi Bulgular:

FTKF=f(FDK_oynaklik) |Test %1 %5 %10 |Kirilma Tarihi

Istatistigi
Model 0 -8.531%* -5,873 |-5,534 |-5,117 |2008.02,2009.08,2014.03,2016.05,2018.05
Model 1 -8.473%* -6,274 |-5,841 |-5,299 [2008.09,2010.03,2014.08,2015.01,2018.02
Model 2 -7.902* -6,752 |-5,725 |-5,426 [2008.06,2010.02,2014.02,2016.04,2018.03
Model 3 -7.866* -7.421 1-6.349 |-5.113 12008.02,2009.04,2014.01,2016.05,2018.07

Not: (F) gésterimi birinci mertebe farki belirtmektedir.
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Tablodaki sonuglar incelendiginde, seriler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin tiim modeller i¢in var oldugu
goriilmektedir. Yani bu seriler, uzun dénemde birlikte hareket etmektedir ve bu serilerin diizey degerleriyle
gerceklestirilecek uzun donem analizlerinde, sahte regresyon problemiyle karsilasilmayacaktir. Bu
durumda seriler arasindaki uzun donem egbiitiinlesme katsayilarinin tahminine gegilebilecegine karar
verilmistir.

4.7.Uzun Dénem Esbiitiinlesme Katsayilarinin Tahmini

Bu c¢alismada uzun donem esbiitiinlesme katsayilar1 FMOLS (Full Modified OLS) yo6ntemiyle
incelenmistir. Phillips ve Hansen (1990) gore, FMOLS yontemi; degiskenlere ait denklemlerin hata
terimleri arasindaki es-anli iligkileri dikkate aldigindan, ikinci derece sapmalari da gidermektedir.

FMOLS tahmincisi, standart tahmincilerde meydana gelen diagnostik sorunlari gidermektedir. Bu yontem
otokorelasyon sorununu ve igselligi dikkate alarak OLS'nin gelistirilmesiyle elde edilmistir. Ayrica, OLS
tahmincisinin esbiitiinlesik denklemlerin optimal degerlerini hesaplamada ortaya ¢ikan yetersizligini
gidermek i¢gin FMOLS'de asimptotik sapmali ve digsallik varsayimi kullanilmistir (Chen ve Huang, 2013).

Kapetanios (2005) ve Maki (2012) testlerinden elde edilen kirilma yillarimin ortak kesigimi olan
K1=2008.02, K2=2014.02 K3=2016.05, K4=2018.02 kukla degisken olarak FMOLS denklemine ilave
edilmistir. S6z konusu kirilmalar dénemi 6ncesi “0” kod, sonrasina “1” kod verilmigtir. FMOLS tahmin
sonuglari tabloda verilmistir.

Tablo 13: FMOLS Uzun Dénem Es Biitiinlesme Katsay1 Tahminleri

Bagimh Degisken: FTKF Katsay1 St hata t-Istatistigi Olasilik Degeri (p)

FDK oynaklik -0.191 0.048 -3.919 0.001*

K1 0.172 0.034 5.058 0.000*

K2 0.153 0.041 3.731 0.001*

K3 0.129 0.025 5.160 0.000*

K4 0.084 0.013 6.461 0.000*
Sabit 37.152 5.126 7.246 0.000*
R’=0.671, DW=2.08, J]-B=0.264, Harvey Test (p)= 0.189

Not: * %S5anlam diizeyinde istatistiksel olarak anlamliligi, JB; Jarque-Bera normallik testi olasilik degerini ifade
etmektedir. Tahminlerdeki otokorelasyon ve degisen varyans sorunlari, Newey-West yontemi ile giderilmeye
caligilmistir.

Tablo sonuglara gore; TKF ve DK degiskeni arasinda istatistik anlamli negatif yonli iliski vardir. DK
oynaklik degiskeni %1°lik dalgalanma gosterdiginde TKF degiskeni %19,1 azalarak etkilenmektedir. Ele
alman kirilma donemleri TKF iizerinde pozitif arttirici yonde anlamli iligskiye sahiptir. Kriz donemlerine
bakildiginda kiiresel finansal kriz donemi iglerinde biiyiik etkiye sahiptir. Diisiikk etki 2018.02 doviz
hareketliligi donemine aittir.

2008 Kiiresel finansal krizin likidite daralmasma yol agmasi Tiirkiye gibi gelismekte olan {ilkeleri
bankacilik sektoriinde krediler iizerinden hayli giic duruma sokmustur. Ozellikle 2008 yilinda Tiirkiye’de
dovize endeksli tiiketici kredisi kullanan bireyleri doviz kuru kanali ile etkilemistir. Doviz kurlarinda
oynakligin az oldugu dénemlerde faiz oranlarindaki diisiisle beraber bireyler dovize endeskli kredileri daha
cok tercih etmislerdir. Kiiresel krizin 2008 yilinda kendini gdstermeye baslamasiyla doviz kurlarinda
oynakliklarin artmasi TL nin diger yabanci paralar kargisinda deger kaybetmesine neden olmustur. Dévize
endeksli tiiketici kredileri kullanan bireylerin kurdaki dalgalanmalara bagli zarar1 hayli fazla olmustur.

2018 yiligubat ayinda doviz kuru oynakliginin en diisiik seviyede olmasi ekonomik etkinin yani sira dig
siyasi gelismelerinde etkili oldugu sdylenebilir.
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4.8.Ki1sa Donem Analizi: Hata Diizeltme Modeli

Es biitiinlesik seriler arasinda kisa vadede olusan nedensellik iligskisinin belirlenmesinde hata diizeltme
teriminden faydalanilarak bilgi elde edilmektedir. Kisaca, bagimsiz degiskende meydana gelen
dengesizligin bir sonraki dénemde ne kadarmin diizeltilecegini gosteren hata diizeltme modelidir. Kisa
donem analizinde, farki alinmig serilerin gecikmelileri ve uzun donem analizinden elde edilen hata terimi
serisinin bir donem gecikmeli degeri (Error CorrectionTerm: ECTt-1) kullanilmaktadir.

Tablo 14: Kisa Donem Hata Diizeltme Modeli Katsayr Tahminleri

Bagimh degisken: Katsay1 t-Istatistigi Olasilik Degeri(p)
ATKF

ADK oynaklik -0.082 -4.823 0.000*
ECT, -0.371 -5.014 0.002*
Sabit

R’=0.4593, DW=2.05, J-B=0.142, Harvey test(p)=0.105

Not: *%5anlam diizeyinde istatistiksel olarak anlamliligi, JB; Jarque-Bera normallik testi olasilik degerini ifade
etmektedir. Tahminlerdeki otokorelasyon ve degisen varyans sorunlari, Newey-West yontemi ile giderilmeye
calisilmistir.

Tabloda hata diizeltme teriminin katsayisi negatif ve istatistiksel olarak anlamlidir. Yani; modellerin, hata
diizeltme mekanizmasi ¢alismaktadir. Bu durumda uzun dénemde beraber seyreden seriler arasinda kisa
dénemde meydana gelen sapmalarin %37.1°1 ortadan kalkmakta ve seriler tekrar uzun dénem denge
degerine yakinsamaktadir. Yani; kisa donemde ortaya ¢ikan sapmalar (her yil %37.1°lik kismi giderilerek)
ortadan kalkmakta ve degiskenler tekrar uzun dénemde denge degerine yaklagmaktadir. Kisa donemde DK-
oynaklik degiskeninin etkisi uzun doneme gore daha diisiik bir degerdir. Kisa donemde doviz kuru
hareketliligi TKF degiskeni {izerinde uzun doneme goére hemen biiylik bir tepki yaratmamaktadir.

4.9.Granger Nedensellik Analizi

Degiskenler arasindaki nedensellik iligkisini belirlemek i¢in Granger Nedensellik Testi kullanilmigtir.
Uygun gecikme uzunlugu SC kriteriyle (Schwarz Information Criterion) belirlenmistir. Kritere gore uygun
gecikme uzunlugu 3 olarak belirlenmistir. “Granger nedeni olma” nin anlami, her bir denkleme iligkin
bagimsiz degiskenlerin gecikmeli degerlerinin bagimli degiskenin nedeni oldugudur. Sifir hipotezi“X
degiskeni Y degiskeninin Granger nedeni degildir” bigimindedir.

Tablo 15: Granger Nedensellik Testi Sonuclar:

Bos Hipotez N F-ist p
FDK_oynaklik degiskeni FTKF ninGranger nedeni

degildir 146 6.742 0.000*
FTKF degiskeni FDK oynaklik’inGranger nedeni

degildir 146 0.984 0.253

*Nedensellik iliskisi var

Granger nedensellik analizi sonucunda; DK oynaklik degiskeni TKF degiskeninin Granger nedeni
cikmigtir, buna karsilik TKF degiskeni DK _oynaklik degiskeninin Granger nedeni degildir. Boylece tek
yonlii bir nedensellik iligkisi belirlenmistir (DK_oyn—TKF).

SONUC

Giliniimiizde {ilkelerarasinda karsilikli ticaretin énem kazanmasiyla, iilkeler gelisen piyasa kosullarinda
kalkinma ve soz sahibi olma ihtiyacinagirmistir. Kalkinma ve s6z sahibi olmanin {ilkeler agisindan en
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onemli ayag1 ekonomidir. Ulusal ve uluslararasi alanda uygulanan politikalar, ekonomide basarinin temel
ayaklarindandir.

Tiirkiye ve Diinya ekonomisinde Amerika Birlesik Devletleri’nin para birimi AmerikanDolar1 diger para
birimleri arasinda rezerv paradir. Son yillarda ekonomide hizli yasanan gelismeler ddviz kuru piyasasini
etkin hale getirmistir. Ekonomide risk unsuru olarak goriillen doviz kurlarindaki oynaklik, karar alicilar
dogrudan etkilemektedir. Tiirkiye’nin ekonomik ve finansal sikintilarinin yaninda déviz kurunda yasanilan
hareketlilik bu alanda ¢aligmalarin ve aragtirmalarin yapilmasi ihtiyacini dogurmustur.

Tiim piyasalarda oldugu gibi doviz kuru piyasasindaki hareketlilik ve bu hareketlilige bagl riskler, karar
alicilart bu hareketliligi onceden bilme arayisi igerisine itmektedir. Piyasadaki doviz kuru oynakliginin
ongoriilmesi karar alicilarin politikalarini etkilemektedir.

Analiz dénemlerinde Tiirkiye’de dalgali kur rejimi hakimdir. TCMB oynakligin yiiksek oldugu dénemlerde
doviz kuruna miidahale edebilmektedir. Veriler 2007 yil1 ve sonrasi alinarak yiiksek oynakliga neden olan
2008 Kiiresel Kriz ve sonrast donem piyasa kosullar1 goz oniine almarak déviz kurlarindaki oynakliga
yonelik modeller olusturulmustur. Déviz kuru oynaklik modelinin tiiketici kredi faiz orani tizerindeki etkisi
analiz edilmistir.

Analiz sonuglarina gére Doviz Kuru degiskeni ile Tiiketici Kredi Faiz oran1 arasinda beklenilenin aksine
istatistik anlamli negatif yonli iliski tespit edilmistir. Kriz donemlerine bakildiginda 2008 Kiiresel Krizin
TKF iizerinde pozitif artirict etki gosterdigi analiz sonucunda gozlemlenmektedir. Granger nedensellik
analizi sonuglarina gére DK oynaklik degiskeni TKF oran1 degiskeninin Granger nedeni iken, TKF orani
degiskeni DK oynaklik degiskeninin Granger nedeni degildir. Boylece degiskenler arasinda tek yonlii
nedensellik iliskisi tespit edilmistir.

Gelismekte olan iilkelerde doviz kuru daha fazla oynaklik gostermekte, oynakliga bagli bankacilik ve
finans sektorii olumsuz etkilenebilmektedir. Ozellikle déviz kuru ile bankacilik ve finans sektdriine bagh
tilketici kredileri arasinda dnemli bir iligki oldugu sdylenebilir.2008 Kiiresel Kriz’de farkli para birimine
bagl kredi kullanan bireyler bu durumdan ¢ok daha fazla etkilenmistir. Krize bagli doviz kurunda meydana
gelen oynakliklar tiiketici kredi faiz oranlar lizerinde pozitif artirici etki gostermektedir. Analiz sonucunda
kirilma déneminde DK oynaklik artig1 beraberinde bireylerin kredi taleplerinde artisa neden olmakta artan
kredi talepleri karsisinda faiz oranlar1 yiikselmektedir. Kriz doneminde iilke ekonomisinin risk algisini
olumsuz yonde etkilemekte ve iilke parasinin degerinde diisiis meydana gelmektedir. Bir baska agidan
bakildiginda ani déviz ¢ikiglari, yurtiginde doviz kitligia neden olarak déviz kurunun yiikselmesine neden
olmaktadir. Bu durum doviz borcu olanlarin borglarinin artmasina borcun artisi da krediye talebin
artmasina neden olmaktadir.

Kredi talebindeki artis tiiketici kredi faiz oranlarinin yiikselmesine zemin hazirlamaktadir. Ele alinan diger
donemlerde ise DK oynakliginda meydana gelen %1’lik dalgalanma kargisinda TKF degiskeni %19,1
negatif etkilenmektedir. Oynakliga bagli faiz oranlarindaki diisiisii Merkez Bankasi kurlar ve faiz oranlari
arasindaki iliskinin karmasik nitelikte ve ¢ok boyutlu oldugunu savunmakta buna karsilik déviz kurlarinda
dalgalanmalara karg1 faiz oranlarinin diigiiriilmesi kurlarin diismesinin yerine yiikselmesi de s6z konusu
olabilecegini savunmaktadir.

Do6viz kurlan ile Tiiketici kredi faiz oranlar arasindaki bu iligki Tiirkiye ekonomisinin dig konjonktiire
bagliligin1 gostermektedir.Doviz kurunda oynakliklarin yasanmasi iilkemizde insanlarin ekonomi ile ilgili
beklentilerinin bozulmasina neden olmaktadir. Beklentilerin olumsuz yonde olmasi bireyleri dolarizasyona
itmektedir. Tiim sonuglar neticesinde bireyler harcamalarimi kismakta beraberinde kredi taleplerini de
azaltmakta, azalan kredi talepleri faiz oranlarini asagi dogru ¢ekmektedir. Bir bagka acidan bakildiginda,
tilketim taleplerinin azalmasi fiyatlardaki artis hizin1 azaltmakta yani enflasyonun diismesine neden
olmaktadir. Enflasyonun diigsmesi sonucu faiz oranlarinin da diismesini beraberinde getirmektedir.

Elde edilen sonuglar degerlendirildiginde Tiirkiye’nin kiiresel ekonomik kosullardan minimum diizeyde
etkilenmesi ekonomi acisindan ¢ok oOnemlidir. Bunun igin tasarruflar artirllmali ve dis kaynaklara
bagimlilik azaltilmalidir. Tirkiye’nin dis girdi bagimlist olmasi doviz kurlarinda meydana gelebilecek
hareketlilik karsisinda kredi faiz oranlarinda degisime neden olacaktir. Tiim bu etkiler dikkate alinarak
Tiirkiye’de Parasal Aktarim Mekanizmasi kanallarindan kredi kanallari ve doviz kuru kanalinin ¢ok
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dikkatli uygulanmasi1 gerekliligi ortaya ¢ikmaktadir. Ciinkii 6zellikle Tiirkiye gibi gelismekte olan disa
bagimli bir iilkenin,i¢ dinamiklerin yani sira dis dinamiklere de olduk¢a bagimli kalmaktadir. Tiim bunlar
gbz Oniinde bulunduruldugunda Tiirkiye’nin para politikasinda etkinlik ve siirdiiriilebilir bliyiime igin
yapisal reformlara agirlik vermesi gerekmektedir.

Ozellikle 2008 Kiiresel Kriz farkli para birimine bagl kredi kullanan bireylerin magduriyetini
desteklemektedir. Dolayisiyla kredi kanali ile doviz kurlar1 arasindaki iligki tilkenin kiiresel ekonomik
sorunlar karsisinda etkileme diizeyinin en aza indirilmesi agisindan Oncelik verilmesi gereken
kanallardandir. Bunun i¢in dig kaynaklara bagimliligimizi azaltacak yapisal politikalara Oncelik
verilmelidir. Doviz kurlarindan TKF oranina yonelik nedensellik iligkisi Tiirkiye i¢in beklenen bir
sonugtur. Tiirkiye de doviz kurundaki oynaklik bireylerin harcamalarini kismalarina neden olmakta,
harcamalara dayali azalan kredi talepleri karsisinda faiz oranlar1 diismektedir. Yani doviz kurlarindaki
degisim PAM’nin kredi kanalimi etkilemektedir. Bu nedenle s6z konusu degerlendirmeler géz Oniine
almarak doviz kuru ve kredi politikalari dizayn edilmelidir.

TCMB’nin yiiksek faiz- diisiik kur politikasini terk etmesi ve diisiik faiz- yiiksek kur politikasina gegmesi
ekonometrik sonuglarla uyumlu oldugu goriilmektedir. Yani doviz kuru degisimlerinin yani volatilitenin
azaltilmas1 ve belirli bir bant aralifinda tutulmasi tiiketici kredi faiz oranlarinin da tiiketiciler i¢in
Odenebilir kredi oranlarinin yakalanmasi ve siirdiiriilebilmesi i¢in 6nemli oldugu degerlendirilmektedir.
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BREXIT VE EKONOMIK BOYUTUNUN ANALIZi

ANALYSIS OF BREXIT AND ITS ECONOMIC DIMENSION
Meliha ENER*

Destegil HAZAR™

0z

2016’nin ikinci ¢eyreginde Birlesik Kralligin Avrupa Birliginden ayrilma (Brexit) karar1 tiim diinya tlkeleri i¢in biiyiik biryanki
uyandird:. Ingiltere iginde halkin referanduma olan cevabr iilkede Brexit’e olan olumlu gériisiin ayni olmadigim dogrular nitelikte
gerceklesmistir. Anlagmanin imzalandig1 31 Ocak tarihinden sonraki gegis siireci de AB ve Ingiltere arasinda belirsizlige sebep
olmustur. Her iki iilke, siyasal, kiiltiirel, egitim, balik¢ilik vb. alanlardabelirsizligi ortadan kaldirmak ve ekonomik olarak siireci en
az hasarla atlatmak i¢in anlagsmali brexitin énemini vurgulanustir. Caligma da, Brexit siirecinde Ingiltere hiikiimetinin ve Ingiltere
halkinin Brexite dair izlenimleri, Brexit ‘in Ingiltere-AB’ye ve diger AB iiyesi iilkelere olan etkisi incelenmektedir. Son olarak ise,
Brexit anlasmasi onay aldiktan sonra Ingiltere’de, AB de ve basta Tiirkiye olmak iizerediger iilkelerde yasanan ekonomik
gelismeler incelenecektir.

Anahtar Kelimeler: Brexit, Birlesik Krallik, Avrupa Birligi, Referandum, Tiirkiye.
Jel Kodu: N14, N90, HOO.

ABSTRACT

The decision of the United Kingdom to leave the European Union (Brexit) in the second quarter of 2016 had a great repercussion
for all the countries of the world. The response of the people to the referendum in the UK confirmed that the positive view towards
Brexit in the country was not the same. The transition process after January 31, when the agreement was signed, also caused
uncertainty between the EU and the UK. Both countries, political, cultural, educational, fishing and so on. emphasized the
importance of negotiated brexit in order to eliminate uncertainty in areas and to get through the process economically with the least
damage. In the study, the impressions of the British government and the British people on Brexit during the Brexit process, and the
effect of Brexit on the UK-EU and other EU member countries are examined. Finally, after the Brexit agreement is approved, the
economic developments in the UK, the EU and other countries, especially Turkey, will be examined.
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Jel Cods: N14, N90, HOO.

“Bu ¢alisma Arastirma ve Yayin Etigine uygun olarak hazirlanmigtir.”

1.GIRIS
23 Haziran 2016°da yapilan referandum sonucunda halk AB (Avrupa Birligi)’nden ayrilma karar1 almistir.

Brexit Kelimesi, Ingilizce Br (Britanya) ve Exit (Cikis) kelimelerinin birlesiminden meydana gelmistir
(Euronews, 2019).

Ingiltere’nin sayil ticaret merkezlerinden biri halini almasinda Avrupa Birligi’nin etkisi fazladir. Brexit’e
sebep olan faktorler arastirildiginda en 6nemli iki sebep agiklanmistir. Artan goécle birlikte ortaya ¢ikan
miilteci krizi ve Yunanistan’in ekonomisi. Britanya, bu iki durumun kendilerine ekonomik olarak yiik
oldugunu ifade ederek Haziran 2016°da referanduma gitme karar1 almistir. Bu siire¢ olmadan 6nce47y1llik
gecmisi goz oniine alindiginda Ingiltere ve AB’nin birbirlerinin fayda maksimizasyonunu arttirici etkileri
olmustur. Ingiltere, iiye iilkeler arasinda liberalizmin en biiyiik destekgisi konumundadir ve bagkent Londra
kiiresel piyasalarda rekabetsiz durusuyla AB icin 6nemli bir giictiir. Bu kiiresellik algis1 Ingiltere
ekonomisinin sekillenmesinde de rol oynamaktadir. Brexit siireci gelecekte ingiltere aleyhine tamamlanirsa
olasi olarak Londra’daki firmalar yatirimlarinin baska iilkelere yonlendirmeyi tercih edecektir ve bu durum
da Ingiltere i¢in basl basina bir zarar1 ifade etmektedir (Kilc1, 2018:2).

Iki iilke arasinda 46yillik ticari gegmisin ekonomik, siyasi, kiiltiirel vb. alanlarda doniisiime sebep
olmustur. Ulkeler arasindaki bu sicak diyalog ortaminin anlagmali olarak tamamlanmasi, AB ve Ingiltere
ile ticari iligkileri olan her iilkeyi yakindan etkilemektedir. Bagbakan Boris Johnson ‘in bu siirece yonelik
tutumu ise dikkat ¢ekici olmustur.

Calismada ilk olarak brexite giden siire¢ incelenmigtir. Halkin brexit referandumuna olan tepkisi ve oy
oranlarinin karsilagtirllmali analizi arastirilmigtir. Sonrasinda ise brexitte gecis siireci ve alinan kararlara
deginilmektedir. Calismanin son boliimiinde ise, Brexit’in Tiirkiye ve Diinya’da ekonomik etkileri
degerlendirilmektedir.

2.BREXIT’E GIDEN SURECTE DURUM ANALIZi

Birlesik krallik ve AB arasinda gerceklestirilen referandumda (23 Temmuz 2016) halk AB’den ayrilma
karar1 almistir. Bu durum sonucunda Birlesik Krallik 28 {iyesi bulunan AB’nin tarihi 60 yila dayanan AB’
den ayrilma karar1 alan ilk iilke konumunu almistir. Birlesik krallik AB’den ayrilma karari almis olsa da
toplumun belli kismi tarafindan ortak bir kamuoyu olusturmadig: i¢in lizerinde durulmasi gereken bir
konudur. Referandum sonucunda evet diyenler %51,9 iken hayir diyenlerin oran1 %48,1 ile sonuglanmustir.
2010 yilinda bir 2008 krizinin yansimalarinin yasandig1 ve Brexit siirecine kadar gegen siirece toplumun
belli kesimden insanlar1 AB’den ayrilmanin gergeklesecegine inanmamiglardi. Bu ayrilma karar1 Avrupa,
Birlesik Krallik ve tiim Diinya iilkeleri i¢in bir sok etkisi yaratmistir (Ayaz, 2017:10)
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Grafik 1: Brexit Referandumu Resmi Sonucu

1 0,
16.141,24 41094 = Ayrilmak isteyenler %51,9
7 Kalmak isteyenler %48,1

Kaynak:BBC.t.y. (2020). Results. Retrieved from https://ww.bbc.com/news/politics/eu_referendum/results.

Sekilde goriildiigi gibi aradaki oy farki 1.269,50 olarak gosterilmektedir. Yiizde olarak ifade edildiginde
aradaki oy farkimin ¢ok da yiiksek olmadigi anlasilmaktadir. Ingiltere’nin farkli bolgelerinde de
referanduma katilim gergeklesmistir. Katilimin en yiiksek oldugu bélge ingiltere olurken, katilimi en diisiik
bolge olarak Kuzey irlanda olmustur(Aras, Giinar, 2018: 95-96)

Referandum Oncesinde yapilan arastirmalar AB’de kalma yoniinde olmasina ragmen ¢ikan sonug herkesi
sasirtmistir. Referandum sonuglar1 daha detayli analize tabi tutuldugunda ise Ingiliz geng secmeni AB’de
kalma yoniinde bir tutum sergilemektedir. SOyle ki, oranlandiginda 18-24 yas aras1 grup %64 ile AB’de
kalmak, 50+ grubu ise biiyiik bir yiizdeyle AB’den ayrilma yoniinde bir karar almistir (Kutlay, 2017: 11).
Brexit’ten ayrilma isteginin altinda yatan sadece Ingiltere’nin Briiksel’den o6zgiirliik istegi seklinde
anlagilmamaktadir. Brexit’e evet oyu verenler AB’den ayrilarak ‘kiiresellesme’ olgusuna hayir dediklerini
ifade etmemislerdir. Halkin gerekge olarak sundugu, kiiresellesmenin Ingiltere’de istihdami arttirmadig ve
sonug olarak igsizligi arttirdigi seklinde olmaktadir (Colak, 2018: 105-106).

3. GECIiS SURECIi DURUM ANALIZi

Ingiltere Basbakam Boris Johnson, Brexit kararina en bastan beri onay veren bir tutuma sahip olmustur. Bir
konusmasinda biz “AB’den ayriliyoruz Avrupa’dan degil “seklinde agiklama yapmistir. Konusmasinin
devaminda ise Ingiltere’nin yeni bir kimlik olusturacagini ve bununda Avrupa’ya olumlu katki
saglayacagini ifade etmistir ( BBC, 2017).

Ug sene, ii¢ bagbakan ve iki se¢imin ardinda Ingiltere saat 23.00 itibariyle 31 Ocak 2020 tarihinde AB’den
ayrildi. Bundan sonraki agamada ise degisecek maddeler agagida belirtildigi gibidir (BBC,2020).

e Avrupa parlamentosunda artik Ingiliz milletvekilleri yer almayacaktir. Bunun sebebi olarak ise,
birlikten ayriligin gergeklesmesiyle hicbir ortak ¢ikarin s6z konusuolmamasidir.

e AB zirvelerinde artik Ingiliz parlamentosundan kimse katilamayacaktir. Basbakan Boris
Johnson, zirveye katilmak isterse 6zel davetli olarak zirvede yerini alabilecektir.

e Ticaret iizerinde konusulan bir konu haline gelecektir. Ingiltere diger devletlerle mal alis-
verisine baglayacaktir.

e Ingiliz pasaportlarinda renk degisikligi olacaktir. Ancak bu degisikligin uygulanmasi biraz
zaman alabilmektedir.

e Yeni paralar basilacaktir. Birlikten ayriligin tarihi olan 31 Ocakta 3 milyon adet 50 penilik
bozuk para piyasaya siiriildil.

e Siireci yoneten ekibin gorevi sona erdi.
Almanya hiikiimeti, suc isleyen Ingilizleri iilkelerine gondermeyecek. Bunun sebebi ise,
Almanya yasasinin bagka bir AB iiyesi olmadikga sinir dis1 etmeye imkan vermemesidir.

31 Ocak 2020’den sonra, Aralik 2020 tarihine kadar, ticari ve ekonomik olarak sert bir diisiis siirecinin

oniine gecmek igin iki iilke arasinda 1 yillik gegis siireci baglayacaktir. Bu siiregte de taraflar arasinda yeni

bir serbest ticaret anlagmasmin goriisiilmesi giindeme gelmektedir. Johnson’a gore, eger bu siire zarfinda
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anlagmaya varillamazsa, siireci daha da uzatmak yerine anlagsmasiz ayriik Ongoérmektedir. Ancak
Britanya’da yetkili merciler siyasi krizin 6niine gegmek i¢in bu gecis siirecini uzatmayi planladiklarini
ifade etmektedirler. Eger siire uzatilirsa 1 kereye mahsus 2 yila kadar uzatilmasi kararlastirilmistir. Ingiltere
Bagbakan1 Boris Johnson, siireyi uzatma karart alinirsa bunu 31 Haziran 2020 tarihine kadar AB’ye
bildirmekle yiikiimliidiir. Diger taraftan ekonomik olarakta belli bagli durumlar s6z konusu olmaktadir.
IMF’nin raporuna gore, Ingiltere, 1 yillik gecis siirecinin ardinda AB ile bir ticaret anlagmasi1 imzalarsa
Brexit’ten sonraki ilk iki y1l icinde Auro bolgesinin dniine gecebilecegi ileri siiriilmektedir ( IKV, 2020).

Grafik 2: Anlasmasiz Brexit Sonrasi Thracati En Cok Artacak 5 Ulke

12

. JAPONYA TAYVAN G.AFRIKA

M lhracat kazanci

o N B OO

Kaynak: Anlasmasiz Brexit ve Tiirkiye Thracatina Olasi Etkileri, strateji, inovasyon ve Girisimcilik Subesi, s:4,
Ankara 2019.

Grafikde goriildiigii iizere, Cin 10,2 milyar dolar, ABD 5,3 milyar dolar, Japonya 4,9 Milyar dolar, Tayvan
3,9 milyar dolar ve Giiney Afrika 3 milyar dolar ile brexit’ten sonra ihracati en ¢ok artacak iilkeler arasinda
olacagi tahmin edilmektedir. Ancak brexitin anlagmali olarak gergeklesmesi halinde bu degerlerde
degisiklik olacagi tahmin edilmektedir.

Bir yillik gegis siireci boyunca Birlesik Krallik’tan {iyelerin koltugu kalktig1 icin AB’nin karar siire¢lerinde
etkisi olmayacaktir. Ancak, iiyesiymis gibi ticari olarakta faaliyetlerini siirdiirmeye devam edecektir.
AB’nin imzalamis oldugu her tiirlii uluslararas1 anlasmalarda da kimligini koruyacaktir.Oniki aylik gecis
siireci iginde serbest ticaret anlasmasmin sekillendirmeyi planlayan AB ve Ingiltere miizakerelere bu
amagla baglamistir. Brexit baglangicindan gecis siirecine kadar gegen siirede farkli tip senaryolar
hazirlandigi igin ticaretin yapilmasina dair kurallar net degildir. Ticaret ve takibinde giimriik vergilerinin ne
olacagina dair kurallar netlik kazanmadig1 i¢in 6zellikle 6zel sektdrde bir belirsizlik s6z konusu olmaktadir
(Diisiindere, vd., 2020: 5).

Brexit sonrasi 2024°e kadar gorevde kalacak olan Johnson hiikiimetine 6nemli gorevler diigmektedir. Bu
stiregte hiitkiimet yetkilileri bir yandan brexit’e evet oyu veren %51,9’luk kismin ne kadar olumlu bir karar
verdiklerine tatmin etmek hem de hayir oyu veren %41,9’luk kismi, brexit sonrasi ingiltere’nin daha iyi
olacagini somut olarak kanitlamasi beklenmektedir (Boyraz, 2020).

4. BREXIT’IN TURKIYE VE DUNYA EKONOMISINE ETKILERIi

Bir yillik gecis siireci icerisinde AB ile Ingiltere arasinda 24 Haziran 2020°de serbest ticaret anlasmasi
imzalanmistir. Bu anlagma ile birlikte 1 Ocak 2021 den itibaren kota ve giimriik vergisi olmaksizin ticaret
yapilacagi kesinlesmistir. Brexit siirecinin yumusak bir sekilde tamamlanmasi bagta Tiirkiye gibi yakin
iligkileri olan iilkelerde de takip edilmistir.

AB-Ingiltere serbest ticaret anlagmasi, ticaret, finans, egitim, hizmet gibi sektorleri kapsamaktadir.
Anlasmada yer alan bazi maddeler ise ; (Euronews, 2021).

e Mense kurallarii géz Oniine alarak sanayi ve tarim dahil tiim iriinlerde kota sinirlamasi
getirilmistir.
e Bankacilikla ugrasan firmalara, AB pazarlarina otomatik erigim yasagi getirilmistir.

Journal of International Applied Economics

and Administration Research (JOINAPEAR)

Uluslararasi Uygulamall Ekonomi ve Yénetim
Arastirmalar Dergisi

http://uueyad.dergi.comu.edu.ir

uueyadcomu@gmail.com




e Miizakerelerde en fazla sorunun yasandigi sektor ise balik¢ilik sektoriinde yasanmistir. Birlesik
kralliktan AB ye yapilan balik ihracatina kisitlama getirilmistir.

New Financial tarafindan yapilan arastirmaya gore, Ingiltere’de faaliyet gdsteren bazi bankacilik ve finans
kuruluslar1, Brexit neticesi sonucu yatirim ve iggiliclerini AB’ye yonlendirme karar1 almiglardir. Bu
durumun, Ingiltere’den AB’ye 1.2 trilyon Euro kaynak akisina sebep olacagi belirtilmistir (Euronews,
2021). Hisse senedi satin almak isteyen AB merkezli bankalar iglemlerini Londra iizerinden
gerceklestirmemektedir. Bu durumun ayni1 zamanda Londra’nin ticaret hacminde diisiise sebep olmaktadir
(BBC, 2021).

Grafik 3: AB-Birlesik Krallik Hizmet Ticareti (Milyar €)
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Kaynak: https://ec.europa.eu/trade/policy/countries-and-regions/countries/united-kingdom.

Grafikde, Brexit siireci Oncesi hizmet ihracat ve ithalat degerleri ifade edilmistir. AB iilkelerinin,
Ingiltere’ye olan hizmet ihracatinda ve Ingiltere’den olan hizmet ithalatinda artis goriilmektedir. Ancak
yukarida da belirtildigi gibi, Londra ticaret merkezinde islem goren firmalarin yoniinii AB’ye kaydirmast,
hizmet ticaretinde Ingiltere yoniinden zarara sebep olmaktadir.

Birlesik kralligin, AB’den ayrilmasinin etkileri, iilkenin etki derecesi goz oniine alindiginda AB’de daha
fazla olacagl tahmin edilmektedir. Bazi AB iiyeleri — Danimarka, Isve¢ ve Orta Avrupa’nin bazi iilkeleri,
AB fiiyeliginden istedikleri menfaati bulamadiklart i¢in ayrilmalarimin giindeme gelmesi korku iginde
beklenmektedir. Ayrica Ingiltere, AB igin dis politika anlaminda kilit bir katilimer rolii oynamaktadir.
Brexit’in gerceklesmesi, AB dis politikada etkinligini de kaybetmesi anlamina gelmektedir (Atag,
2021).Asagidaki tabloda, Brexitten sonra Ingiltere ekonomisinin ihracat ve ithalat degerleri belirtilmistir.

Tablo 1: ingiltere’nin AB ve AB Dis1 Ulkelerle Olan Ticareti (Milyar Sterlin)

Thracat Ithalat Denge
Toplam Mal Ticareti Deger 26.6 Deger 38.5 -11.9
Nisan 2021- Mart 2021
Degisim -0.1 Degisim 1.4 -1.6
Yiizde -0.6 Yiizde 3.9
AB Ulkeleri: Nisan 2021-Mart | Deger 12.9 Deger 18.4 -5.4
2021 Degisim 0,3 Degisim 0.6 -0.3
Yiizde 2 Yiizde 32
AB Dis1 Ulkeler: Nisan 2021- | Deger 13.6 Deger 20.1 -6.5
Mart 2021 Degisim -0.4 Degisim 0.9 -1.3
Yiizde -2.9 Yiizde 4.5

Kaynak: Office For National Statistics (Uluslararasi istatistik ofisi) , https://www.ons.gov.uk.

Journal of International Applied Economics

and Administration Research (JOINAPEAR)

Uluslararasi Uygulamall Ekonomi ve Yénetim
Arastirmalar Dergisi

http://uueyad.dergi.comu.edu.ir

uueyadcomu@gmail.com




Tabloya gore, Ingiltere’nin Nisan ve Mart 2021 tarihlerinde AB dis1 iilkelerle yaptig1 ihracat ve ithalat
degerlerinin AB iilkelerinde daha diisiik oldugu goriilmektedir. Kisa vadede AB disi iilkelerden yapilan
artis rakamlarmin Ingiltere ekonomisi {izerindeki olumlu etkisi goriilmektedir. Pandemi siireci ve
sonrasinda yasanan durgunlugun artis trendinde siireklilik saglayip saglamayacag ise tartigilmaktadir.

AB dis1 iilkelerden yapilan aylik ithalat, Ocak 1997'den bu yana en yiiksek seviyede seyretmistir (Office
For National Statistics, 2021).

AB’den ayrilacak olan Ingiltere’nin bu durumdan kisa ve uzun vadede etkilenecegi ongoriilmektedir.
Ingiltere, 2,76 Trilyon dolarlik geliri ile AB’ye iiye iilkeler iginde en biiyiik ekonomiye sahiptir iilkedir.
Ingiltere igin bu siiregte, DYSY girisi, kredi notu, sterlinin 10-12 bandinda deger kayb1 beklenmektedir. Dis
ticaret ve biiylime rakamlarinda da ayni1 sekilde bir daralma s6z konusu olmaktadir (Giirlesel, 2020).

Grafik 4: AB-Ingiltere Mal Ticareti (Milyarlarca €)
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Kaynak:https://ec.europa.cu/trade/policy/countries-and-regions/countries/united-kingdom.

Grafikde, 2018 yilinda ingiltere’ den yapilan 196,6 milyar Euro ithalat degeri, yillar itibariyle azalis
gdstermistir. AB’nin Ingiltere’ ye yaptig1 ihracat ise, 2018-2019 yillarinda 2020 yilina gore daha yiiksek
seyir izlemektedir. Thracat erimesindeki en biiyiik pay1, COVID-19 kiiresel salgin1 ve Brexit siirecindeki
belirsizlik ortami olusturmaktadir.

2016 yilinda finansal merkezler (otoriteler) Brexit’in olasi etkilerini arastirmiglardir. OECD ‘ye gore,
Ingiltere’nin cikis karar iilkede tiiketici iizerinde bir sarsintiya sebep olur ve giiven ortami zedelenebilir.
Bu durum da tiiketici harcamalarindaki azalisa paralel olarak gelirde %3 seviyesinde bir diisiise sebep
olmaktadir. Hane halki harcamalarindaki azalis sadece Ingiltere’yi degil, AB’yi de etkileyebilmektedir.
Uluslararasi Para Fonu (IMF) ise, Brexit siireci uzun soluklu bir belirsizlik ortaminin ifade ettigi i¢in bu
durum ilkelerin biiyiimesini negatif yonde etkileyebilir seklinde agiklama yapmustir.  Brexit’in
gerceklesmesi halinde Britanya mili gelirinin %1-%9 arasinda daralacagi da tahmin edilmektedir. ingiltere
Hazine Baskani ise, 2030 yilina kadar Brexit’in milli geliri iizerinde 6,2 bazinda bir daralmaya sebep
olacagini ifade etmektedir (Alsan, 2016).

Brexit, AB’nin ekonomisine ticari sektdr icinde ¢ok biiyiik bir etki gdstermeyecektir ancak, Irlanda, Giiney
Kibris Rum ve Malta gibi iilkelerde ortalamanin iizerinde bir diislis ongoriilmektedir. AB’de ticari agidan
bir degisiklik olmamasina karsin, kiiresel platformda da etkinligini yitirecek olmasi tahmin edilmektedir.
Ingiltere’nin birlikten ayrilmasi, dis politikada eksenin Fransa ve Almanya ‘ya kaymasina sebep olmaktadir
(Giilsoy, 2019: 13-32). Brexit’in Alman ekonomisine olan etkisinin kayda deger seviyede olacag
belirtilmektedir. Ayn1 durum Birlesik krallik ile yakin temaslar1 olan Hollanda, Belgika, Danimarka ve
Polonya gibi iilkelerde de gegerlidir. Birlesik kralligi Brexit’ten sonra en ¢ok diisiindiiren kisim ise
Iskogya’nin Birlesik Kralliktan ¢ikmak istemesidir. 2015 referandumunda %56’lik bir oyla Birlesik
Krallikta kalsalar da bagimsizlik sdylemlerini yinelemeye devam etmiglerdir (Ayaz, 2017: 31).
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Grafik 5: 2013-2020 Aras: Tiirkiye- Ingiltere arasi ihracat ve ithalat (Milyon dolar)
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Kaynak: Ticaret Bakanligi, (2020). Dis Ticaret Istatistikleri, TUIK dis ticaret istatistikleri veri sorgulama ekrani,
https://ticaret.gov.tr/istatistikler/dis-ticaret-istatistikleri.

Grafige gore, Ingiltere ve Tiirkiye arasinda ihracat ve ithalat rakamlarinin degeri yillara gore dalgali bir
seyir gostermektedir. Asagida, Ingiltere’den en fazla ithal ettigimiz iiriin kara tasitlar1 i¢in motorlar,
Ingiltere’ye en fazla ihrag ettigimiz iiriin grubunun ise, altmn oldugu belirtilmistir. Tiirkiye, 2020 y1l1 11,2
milyar dolar seviyesinde ihracat yapmisken 5,5 milyar dolar ithalat yapmustir. Ingiltere ile Tiirkiye
arasindaki 16,70 milyar dolarlik ticaret biiyiikliigii mevcuttur (Ticaret Bakanligi, 2020).

Tiirkiye’nin Birlesik Krallik'a ihrag ettigi iiriinler;altin (10,3%), otomobil sanayi {iriinleri (9%), esya
tagimaya mahsus motorlu tasitlar (7,1%), izole edilmis teller, kablolar ve diger elektrik iletkenler (4,4%),
monitdrler ve projektorler, televizyon alici cihazlari (4,1) dir. Tiirkiye’nin Birlesik Krallik'tan ithal ettigi
iriinler; kara tagitlari i¢cin motorlar (22,3%), diger dokiintii ve hurdalar (12,2%), altin (10,1), helikopter
(3,2%), t1ibbi farmasotik tiriinler (2,8%) dir(Euronews, 2020).

Ingiltere’nin brexit siirecine girmeden 6nce Tiirkiye ile olan arasindaki ticaret iliskisi, AB ile imzalanan
giimriik birligi anlagsmas1 esaslarma gore sekillenmistir. Glimriik birligi anlasmasina gore, iiye iilkelerden
biri, anlagma imzalamadig1r diger iilkelerle serbest ticaret anlagmasi ya da benzeri diger anlagmalar
imzalayamamaktadir. Dolayisiyla, Ingiltere ve Tiirkiye arasinda giimriiksiiz ticaret yapilabilmesi igin,
Ingiltere’nin AB ile anlasma imzalamas1 gerekmektedir. 24 Aralik 2020 ‘de AB ve ingiltere arasinda
imzalanan ticaret anlagsmasi neticesinde, Tiirkiye ve Ingiltere arasinda serbest ticaret anlasmasi imzalanmasi
kararlagtirilmustir. ki iilke arasinda serbest ticaret anlagmasi olmasaydi, Ingiltere ile yapilan ihracatin
yaklagik %75’ine giimriik vergisi alinma durumu ortaya ¢ikacaktir. Bu durum ise yaklagik 3 milyar dolarlik
bir zararin dogmasina neden olmaktadir. Olugan zararin dig ticaret iizerindeki etkisi ise agiga sebep
olmaktadir (Sertoglu, 2021).

Yukarida bahsedildigi iizere, 1 Ocak 2021 itibariyle yiiriirliige giren Tiirkiye- Ingiltere Serbest Ticaret
Anlagmasi (STA) ile iki iilke arasindaki mali kaybin oniine gegilmistir. Anlasma kapsaminda tiim tarim ve
sanayi Urilinlerinde glimriik vergisi muafiyeti saglanacaktir. Giimriik birligi anlagmasinda yer almadig1 igin
hizmet ve yatirim sektorlerinde bir diizenleme yapilmamigtir.

Tiirkiye ile Birlesik Krallik arasinda imzalanan STA sonucunda yilin ilk dort ayinda Tiirkiye’den Birlesik
Kralliga yapilan ihracat gecen yilin ilk dort ayma goére %34,1 artarak 3,72 milyar dolar olarak
gerceklesmistir. Pandemi oncesi donemde ise (2019) 3,45 milyar dolar ihracat ger¢eklesmistir. Bu rakamlar
neticesinde, iki iilke arasinda imzalanan STA’nin Tirkiye’yi diger pazarlara gore daha avantajli konuma
getirdigi belirtilmektedir (Giines, 2021).
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SONUC

Ingiltere’nin Avrupa Birligi’nden ayrilma kararinin Diinya’da yanki uyandirmustir. Ingiltere, 46 yil1 askin
siire iginde AB’nin en 6nemli ticari ortagi olarak yerinialmistir. Londra’daki ticaret merkezleri, iilke
portfdyiiniin gelismisligi ve ticari anlasmalarin seyri gibi durumlar neticesinde, AB iilkelerinde ve Ingiltere
ile ticari iliskisi olan diger iilkelerde ayriligin dezavantaji goriilecek diye tahmin edilmektedir. ingiltere ise
kendi icerinde halkin referanduma olan cevabi ile ¢ikmaza girmistir. Halkin biiyiik ¢cogunlugunun evet
demesine ragmen azimsanmayacak kisim AB’den ayriligin ekonomik ve ticari portfoyli zedeleyecegini
yinelemektedirler. Bu siirecte muhafazakarlar partisinden Boris Johnson’in ayriliga olan iyimserligi de g6z
oniine alinmalidir.

Caligmanin ilk kisminda Brexit’e giden siire¢ degerlendirmesinde de ifade edildigi gibi ingiltere’de halkin
50+kismi hayir oyu kullanmis, geng niifus ise oyunu evet olarak kullanmistir. Ayrica, Ingiltere igindeki
eyaletlerden bazilarinin bagimsizlik sdylemlerini yinelemelerinin giderek arttign ifade edilmektedir. Bu
iilkeler Brexit sonucuna ¢ogunlukla hayir diyen grup igerinde yer almaktadir. Ingiltere’nin birlik igindeki
vizyonunu kaybetmesi onun, kredi notunu ve yabanci sermaye girisini de etkileyecegi ifade edilmistir.
Ayrica tiiketicilerin harcama kaliplarindaki degisim tiiketici de glivenin sarsilmasina sebebiyet vermektedir.
Sadece Ingiltere’de bir olumsuzluk algis1 beklenmemektedir. AB ‘de bu ayriliktan olan kaybin yankilarinin
gormektedir. Birlikten ilk kez ayrilan Ingiltere’nin bu tutumu baska iilkelerinde birlikten ayrilmasini ve
sonug olarakta birligin etkinliginin azalmasi neticesini dogurmaktadir.

Brexit’i 31 Ocak 2020°de imzalayan AB ve Ingiltere arasindaki siire¢ degerlendirildiginde, Ingiltere’nin
birlikten ayrildiktan sonra belli bash degisimler yasadigi belirlenmistir. Bunlardan en 6nemlisi 1 yillik
gegis stirecidir. Bu gegis siirecinde serbest ticaret anlagmalari yapilacak ve iki iilke eger siire uzatilmazsa 31
Aralik 2020°de tamamen siireci tamamlayacaktir. Parlamentoda Ingiliz vekillerin koltuklar1 kaldirilacak ve
yeni bir pasaport basilmasi da giindemde olan degisikliklerdendir. Anlagsmali ayriligin AB iilkeleri ve
Ingiltere igin sektdrel anlamda énemi belirtilmistir. Gegis siirecinin anlasmali olarak neticelenmesi sonrasi
AB iilkeleri ve Ingiltere arasinda STA imzalanmustir. Ayriligin gergeklestigi siiregten bu zamana kadar olan
donem ekonomik olarak analiz edildiginde ise, Tiirkiye ve Ingiltere arasinda imzalanan STA ile mali
kaybin dniine gecildigi goriilmiistiir. Sonug olarak, AB’ye 46 yil 6nce iiye olmus bir devletin birlikten ¢ikis
karar1 Diinya agisindan doniim noktasi olmustur.
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