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EDITORDEN

Bilim diinyasinin degerli insanlari,

Uluslararasi Uygulamali Ekonomi ve Yonetim Arastirmalari Dergisi, 2020 yilinda yayin hayatina
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yazim kurallari yoniinden incelenir. Daha sonra uygun bulunan yazilar alaninda bilimsel
calismalari ile taninmis (¢ ayri hakeme gonderilir. Hakemlerin kararlari dogrultusunda yazi
yayinlanir veya yayinlanmaz. Hakemlerin gizli tutulan raporlari dergi arsivlerinde bes yil siireyle
tutulur.

Diger yandan kurulus asamasindan bu yana emek veren dergi yonetim kurulundaki degerli
hocalarimiza, ayrica gerek yurt icinden gerekse yurtdisindan bizleri kirmayarak, danisma, yayin ve
hakem kurulunda yer alan ve uzmanlik alanlari ile bizlere katki saglayan kiymetli hocalarimiza
tesekkirlerimizi sunuyoruz. Amacimiz akademik hayata katki sunmaktir. Bu amac¢ dogrultusunda
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MALIYE PQLiTiKASI PERSPEKTiFiN.D.E.N vaiz KURU N
OYNAKLIGI VE TICARET DENGESi iLISKiSi: CANAKKALE iLi
UZERINE EKONOMETRIK BIiR ANALIZ

EXCHANGE RATE VOLATILITY AND TRADE BALANCE RELATIONSHIP FROM
A FISCAL POLICY PERSPECTIVE: AN ECONOMETRIC ANALYSIS ON
CANAKKALE PROVINCE

Yavuz YILDIRIM*

Mehmet Emin KENANOGLU *

0z

Bu c¢aligmanin amaci, reel efektif doviz kurundaki yasanan degismelerin hem Canakkale giimriik kapisindan yapilan ihracati hem
de Canakkale ilinin ticaret dengesini nasil etkiledigi ortaya koymak olmustur. Calismada, yontem olarak Verheyen (2013)
tarafindan gelistirilen iki esikli NARDL yaklasimini kullanilmistir. Buna ek olarak, farkli tahminlerin karsilastirilabilir sonuglarini
elde etmek ve ARDL ve tek esikli NARDL yontemleri de kullanilmistir. Kullanilan veriler ise Ocak 2013'ten Mart 2025'e kadar
Canakkale ve Biga olmak iizere sehirdeki iki glimriik kapisindan yapilan ihracat ve ithalat degerlerini kapsamaktadir. Elde edilen
bulgular hem uzun donem hem de kisa dénem reel doviz kuru katsayilarina yakindan bakildiginda, ihracatin deger artislarina, deger
kayiplarma gére daha giiclii tepki verdigi goriilmektedir. Ornegin, uzun dénem igin, TL, USD kargisinda 1 birim deger kazanirsa,
Canakkale’den yapilan ihracat %1,27 azalmaktadir. Diger taraftan, TL, USD dolar1 karsisinda 1 birim deger kaybederse, ihracat
9%0,90 artmaktadir. Sonuglart karsilagtirdigimizda, Canakkale’de ihracatgilarin, TL, USD karsisinda deger kaybettiginde, deger
kazanmasindan dolayi elde ettikleri zarardan daha az yarar sagladiklari sdylenebilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Doviz Kuru Oynakligi, Ticaret Dengesi, Maliye Politikasi.
Jel Kodu: C32, F13, H30.

* Dr.Ogr.Uye.,Canakkale Onsekiz Mart Universitesi, Ekonometri Béliimii, yyildirim@comu.edu.tr, ORCID:0000-0003-
2451-106X
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0000-0003-1044-6674




ABSTRACT

This study aims to reveal how the changes in the real effective exchange rate affect both the exports made through the Canakkale
border gate and the trade balance of the Canakkale province. The two-threshold NARDL approach developed by Verheyen (2013)
was used as a method in the study. In addition, ARDL and single-threshold NARDL methods were also used to obtain comparable
results of different estimates. The data covers the export and import values made from two border gates in the city, Canakkale and
Biga, between January 2013 and March 2025. When the findings are examined closely, it has seen that exports respond more
strongly to appreciations than depreciations. For example, if TL gains 1 unit of value against USD in the long term, exports from
Canakkale decrease by 1.27%. On the other hand, if TL loses 1 unit of value against USD, exports increase by 0.90%. When we
compare the results, it can be said that exporters in Canakkale benefit less when the lira depreciates against the US dollar than when
it appreciates.

Keywords: Exchange Rate Volatility, Trade Balance, Fiscal Policy.
Jel Cods: C32, F13, H30.

“Bu ¢aligma Arastirma ve Yayin Etigine uygun olarak hazirlanmistir.”

1.GIRIS

Calismanin amaci doviz kurunda meydana gelen ¢esitli degisimlerin Canakkale ilinin ihracat talebi ve buna
bagli olan 6zgii ticaret dengesi lizerindeki etkilerini analiz etmek olmustur. Calisma, bir bakima da ihracat ile
doviz kurlar1 arasinda dogrusal olmayan bir iliskinin tespit edilip edilemeyecegi hususuna odaklanmaktadir.
Tiim Tiirkiye i¢in tek bir nominal doviz kuru olmasi nedeniyle, lilkedeki farkli glimriik kapilarindan yapilan
ticaretin etkilerini belirlemek genel olarak 6nemli olmakla birlikte dogrusal olmama sorunu ise 6zel ilgi
konusu olabilmektedir. Ozellikle de bazi bélgeler, doviz kurunun deger kaybetmesinden ya da deger
kazanmasindan digerlerinden daha fazla yararlaniyorsa, bu durumda iktisat politikas1 yapicilari para ya da
maliye politikasina yonelik alacaklari kararlar1 degerlendirirken déviz kurunu da dikkate almak durumunda
kalmaktadir. Ozellikle de calisma ozelinde ele alman 6demeler bilangosu dengesine katki sunmasi
baglaminda maliye politikasinin etkisinin ele alinmasi da ¢aligmanin 6nemini artirmisgtir.

Thracat talebindeki dogrusal olmayan iliskiler ele alindiginda, déviz kurundaki her degisiklige gore
ihracatgilarin muhtemelen fiyatlarini ayarlamayacaklari gerceginden kaynaklanabilmektedir. Bu sekilde bir
davranis, ihracatcilarin fiyatlarint doviz kurunun eski degerine donmesiyle birlikte tekrar eski seviyesine
getirmek zorunlulugunu da beraberinde getirmektedir. Bu nedenle de ihracatgilarin déviz kurunun degeri
degisse bile ihracat miktarlarimi degistirmedikleri ve tepkisiz kaldiklar1 bir doviz kuru degisim araligi
olabilmektedir. Bu yaklasim menii maliyetleri teorisi tarafindan da desteklenmektedir. Ayrica ihracatgilarin
yerli paranin deger kazanmasina ve deger kayiplarina karsi farkli tepkiler verebilecegi ileri
siiriilebilmektedir. Thracatcilar pazar paylarim korumaya veya artirmaya ¢ahsirlarsa, yerli paradaki deger
artiglart en azindan kismen ihracat¢ilarin kar marjlarina yansiyabilir ve bunun sonucunda deger artiglart
ihracat1 beklendigi kadar giiclii etkilemeyebilir. Bu degerlendirmeler, ihracat talebi denklemlerinde doviz
kurundaki degismelerin etkilerinin dogrusal midir? ya da degil midir? sorularmi aragtirmak igin yeterli
arglimanlarm bulundugunu gostermektedir. Analiz neticesinde elde edilen bulgular ise ihracatin ve ticaret
dengesinin doviz kurundaki deger artislarina ve deger kayiplarma farkli tepki verdigine isaret etmektedir.
Bununla birlikte ihracatin doviz kurundaki artiglara azaliglara kiyasla daha giiglii tepki verdigi de
goriilmektedir. Tiim bu tartismalar ekseninde doviz kuru oynakliginin ticaret dengesine olan etkisinin
Canakkale ilindeki etkilerinin ele alindig1 bu ¢alismada 6ncelikle literatiir taramasi verilmis daha sonra ise
ekonometrik analiz gergeklestirilmistir. Daha sonra ise 6demeler bilangosu ekseninde maliye politikasinin
etkinligi ele alinarak tartigma neticelendirilmistir.



2.LITERATUR TARAMASI

Doviz kuru oynakligi, ihracat talebi ve ticaret dengesi lizerine gerceklestirilmis birgok yerli ve yabanci
aragtirma bulunmaktadir. Literatiir taramas1 kapsaminda verilen ¢aligsmalar 6ncelikle uluslararasi daha sonra
Tiirk¢e olacak sekilde kronolojik olarak ele alinmistir. Bu kapsamda analizin alt yapisini olusturmak adina
literatiir taramasi ekseninde yapilan c¢alismalara deginmek gerekirse, Rodriguez (1980: 1148), “Diviz
Kurunun Belirlemesinde Ticaret Akislarinin Rolii: Rasyonel Beklentiler Yaklagimi” adli makalesinde ticaret
dengesi ve doviz kuru arasindaki etkilesimleri, rasyonel beklentiler ile portfoy yaklasimi ¢ercevesinde ele
almigtir. Analiz, sermaye hareketliliginin yiiksek oldugu bir durumda cari akistaki dengesizliklerin doviz
kuruna ihtiyag duymadan sermaye akislar1 tarafindan giderilebilecegine vurgu yapmaktadir. Koray ve
Lastrapes (1989: 712), “Reel Doéviz Kuru Oynakligi ve Amerika Birlesik Devletleri (ABD)Ikili Ticareti
Uzerine bir VAR Yaklasimi” adli makalesinde, bu degisken arasinda zayif bir iliskinin varligma ulasmistir.
Ayrica ¢alismada vurgulanan bir diger nokta, déviz kuru oynakliginin ithalat iizerindeki etkisinin sabit doviz
kuru sisteminden esnek doviz kuru sistemine gegis saglandiginda arttigi yoniinde olmustur.

De Grauwe (1998: 72,81-82) analizde kurdugu modelle on sanayi iilkesi (diinya ticaretinin yaklasik %60°1
kapsayan bu iilkeler; ABD, Birlesik Krallik, Belgika, Kanada, Fransa, italya, Japonya, Almanya, Hollanda,
Isvigre’dir) arasinda meydana gelen ticaret akislar1 ve varyasyonlari iizerinden bir analiz gerceklestirmistir.
Buna gore caligmada 1960-1969 ve 1973-1984 aras1 yapilan gozlemlerin uzun siireli reel doviz kuru
degisimlerinin kiiresel ticaretin biiylimesini yavaglattigin1 gostermektedir. Ayrica arastirmada, esnek doviz
kuru rejiminde uzun siireli dalgalanmalarin ticarete konu sektorlerde uyum sorunlarini ve bu durumdan
kaynakli korumacilik yonlii politik baskilarin varligina vurgu yapmustir. Caligmanin bu yonii doviz
kurundaki dalgalanmalarin politik ekonomi etkisini de ortaya ¢ikarmistir. Bacchetta ve Wincoop (2000:
1093,1105-1106), doviz kurundaki istikrarin ticaret ve refah seviyesine olan etkisini aragtirmigtir. Sonuglar
doviz kuru sistemleri ile refah ve ticaret arasinda birebir iligkinin olmadigini ortaya koymaktadir. Ayrica
sabit kuru sisteminin ticaret artisina neden olmadigi; ticaret ve refah iizerinde doviz kuru sisteminin
kullanilma seklinin siireci dogrudan etkiledigi ve ticaret artisinin beraberinde her zaman refah artigim
getirmedigi vurgulanmaktadir.

Dholakia ve Saradhi (2000: 4109,4115), doviz kuru oynakliinin ulagilmasi hedeflenen ticaret dengesi
tizerinde 6nemli etkisi oldugunu vurgulamaktadir. Ekonometrik bir modelin kuruldugu Hindistan 6zelindeki
calisma, 1980-1996 yillar1 arasi iiger aylik veriler ile yiiriitiilmiis ve Hindistan’in uluslararasi piyasalarda
hem ithalat hem de ihracat noktasinda pazarlik giiciiniin diisiik oldugunu ve reel efektif doviz kuru
hedeflemesi uygulamasinin Hindistan ihracatin1 tesvik etse de ticaret dengesi noktasinda net ¢oziimler
sunamadigini ortaya koymaktadir. Hau (2002: 620,629) ise reel doviz kuru oynakligi ve ekonomik agiklik
iligkisine deginmistir. Bu ¢ercevede, bir iilkenin dis ticaret agikliginin artmasi durumunda hem parasal hem
toplam arz soklarinin daha diisiik reel doviz kuru hareketliligi meydana getirdigini vurgulamaktadir. Ayrica
acik ekonomilerin artan reel etkileri meydana getiren esnek fiyat ekonomileri gibi davrandigini ifade
etmektedir. Calisma 6zelinde 1980-1998 arasi Uluslararasi1 Para Fonu (IMF) verileri kullanilarak ele alinan
48 iilkede de (23’ii Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD) iilkesi) s6z konusu agiklik ve oynaklik
dengesinin bu sav1 destekledigi goriilmektedir.

Mustafa ve Nishat (2004: 818,824), doviz kurundaki oynaklik ve Pakistan’daki ihracat bilylimesini temel
alan bir arastirma yiiriitmiistiir. Pakistan ile dnde gelen ticaret ortaklar1 (Giiney Asya Bélgesel Isbirligi
Orgiitii (SAARC), Giineydogu Asya Uluslara Birligi (ASEAN), Asya Pasifik ve Avrupa Ulkeleri) arasindaki
etkileri ele alan calisma, 1991:3-2004:2 tarihlerini kapsamakta ayrica esbiitiinlesme ve hata diizeltme
tekniklerini kullanmaktadir. Bulgular, kisa ve uzun vadede doviz kuru oynakliklarinin Pakistanin Avustralya,
Yeni Zelanda, ingiltere ve ABD ile olan ticaret hacmini negatif yonde etkiledigini gdstermektedir. Kemal ve
Qadir (2005: 192-193), Pakistan 6zelinde li¢ degiskeni yani reel doviz kuru, ihracat ve ithalat hareketlerini
ele alan arastirmasinda déviz kurunun iilke ticareti {izerinde 6nemli etkilerinin oldugu sonucuna ulagmstir.
Ele alinan iilke olarak Pakistan’da reel doviz kuruyla ithalat ve ihracat arasinda uzun vadeli bir iliski oldugu
ve Pakistan ihracatinin reel doviz kuru soklarma yanmit vermedigi sonucuna ulagilmistir. Bu durumda
ihracatgilarin daha fazla siparis almasiyla doviz kuru soklarinin etkisini ortadan kalkacagi vurgulanmastir.

Wang ve Barrett (2007: 225), 1989-1998 yillarin1 kapsayan Tayvan ve ABD arasindaki ihracat verilerini esas
alarak doviz kuru oynakliklarinin ticaret akiglarina olan etkisini GARCH-M tahmincisi de kullanarak bir
analiz sunmaktadir. Buna gore endiistriyel {iretim degisimi ve doviz kurunda beklenen degisim ticaret
hacimlerini birlikte etkilemektedir. Ayrica ortaya ¢ikan bir diger sonug ise doviz kuru oynakliklarinin sadece
tarimsal ticaret akislarina etkisinin varligidir. Bahmani-Oskooee ve Hegerty (2009: 1042-1043), ABD ve
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Meksika arasindaki ticareti ele almig ve1962-2004 yillarii kapsayan bir siirecte 102 adet endiistrinin yillik
ithalat ve ihracat rakamlarini kullanarak bir analiz gergeklestirmistir. Bu analiz Meksika pesosu
(MXN)/ABD dolar1 (USD) reel doviz kuru dalgalanmasinin bir¢ok endiistride kisa vadeli etkiler yarattigini
ancak uzun vadede etkinin azaldigi vurgulamistir. Buna gore doviz durunda yasanan belirsizliklerin
Meksika’nin tarimsal ticareti ve tekstil ithalati {izerinde olumsuz etkilerinin oldugu ayrica doviz kuru
oynakliklarmin yiiksek oldugu donemlerde yapilacak MXN devaliiasyonlarinin bazi enddistrileri dolayh
olarak olumsuz etkileyecegini ortaya koymustur. Calisma literatiiriin daha ¢ok doviz kurundaki oynakligin
belirsizlikleri artirarak ticareti baskiladigini ancak bazi tiiccarlarin fiyat yonli kayiplarini miktar artigiyla
telafi etmeye yonelebilecegine vurgu yapmaktadir.

Schmidt ve Broll (2009: 513,520) ise doviz kurunda meydana gelen belirsizlik, beklenti ve hareketlerin
dogrudan yabanci yatirnmlar iizerindeki etkisini 1984-2004 yillarim kapsayacak sekilde analiz etmistir.
Yapilan analiz ABD’nin disa yonelik dogrudan yabanci yatirimlarim 6 farkli ticaret partneri (Japonya,
Almanya, Kanada, Fransa, Italya ve Birlesik Krallik) ve 9 farkli endiistri cercevesinde ele almistir. Caglayan
ve Di (2010: 313-319) yiiriittiikleri ¢alismada, d6éviz kurunda yasanan dalgalanmanin ABD ve 13 ticaret
ortag1 (Almanya, Japonya, Birlesik Krallik, Hollanda, Fransa, italya, Kanada, irlanda, Giiney Kore, Cin,
Brezilya, Singapur, Malezya) ile arasinda var olan sektor (gida, igecek, tiitlin, mineral yakitlar, mamul
mallar, kimyasallar, makine ve ulagim ekipmanlar1 vb. seklinde 10 sektorii kapsamaktadir) bazindaki ticaret
akiglarina olan etkisini 1996-2007 yillar1 verileriyle analiz etmektedir. Calisma diger yandan gelir bazl
dalgalanmalarin (gelir oynakliginin déviz kuruyla olan etkilesiminden kaynakli) ticaret akigina olan etkilerini
de ele almaktadir. Buna gore elde edilen sonuglar, déviz kurunda meydana gelen dalgalanmalarin ticaret
akiglarina etki etmedigi ancak gelir yonlii dalgalanmalarin ticaret akiglarina diisiik bir etkisi olduguna dair
temel goriisler sunmaktadir. Ayrica gelir oynakligi ve doviz kuru etkilesiminin de ticaret akisina olan etkisini
azalttig1 yonli sonuglara ulagmustir.

Hooy ve Choong (2010: 67,82-83), déviz kurunda yasanan oynakhigin SAARC Ulkelerinden Hindistan,
Pakistan, Banglades ve Sri Lanka’nin i¢ ticareti ve diinya ticaret akisina etkilerini analiz etmistir. Arastirma,
“Asimetrik Ustel Genellestirilmis Otoregresif Kosullu Heteroskedastisite” modeli ekseninde dort iilke igin
ihracat, fiyat farki, gelir ve doviz kuru oynakliklar1 arasinda uzun vadede sabit durum dengesi oldugunu
ortaya koymustur. Bu c¢er¢evede dort tilkede doviz kuru oynakliklarmin ihracati agiklamada 6nemli etkisi
oldugunu ve biiyiik ¢apli oynakliklarin diinya ticaretiyle olan hacmini azalttigin1 ayrica SAARC Ulkeleriyle
olan ikili ticaret tegvik ettigini ortaya koymaktadir. Dolayisiyla ¢alismada, doviz kuru oynakliginin
seviyesine odaklanilmasi gerektigini ayrica her bir ticaret ortagi i¢in oynakliginin etkisine yonelik adimlar
atilmasi gerektigini ifade etmektedir.

Polodoo vd., (2016: 241), 1995-2012d6nemini kapsayan 18 Afrika iilkesinden meydana gelen 6reklem ile
doviz kuru oynakliginin iiretim ticareti {lizerindeki etkisini ithalat ihracat modeli ve dinamik panel veri
ekonometrisi ile ele almistir. Bulgular, déviz kuru oynakliklarinin olumsuz etkilerini ortaya koyarken bu
tilkelerin dig ticaret pozisyonlarini giiglendirebilmeleri i¢in politika gelistirmelerine gerek gelismis gerekse
gelismekte olan iilkelerden destek almalari gerektigine vurgu yapmaktadir. Xie ve Baek (2020: 199,203),
doviz kuru ile sirket heterojenliklerinin ihracata olan etkisini2009-2016 yillar1 arasi analiz etmis ve
kullanilan veriler firma diizeyinde ticaret ve ASEAN fiilkelerindeki doviz kuru olmustur. Caligmanin ana
odagini olusturan dort ASEAN iilkesinin (Endonezya, Vietnam, Laos ve Filipinler) se¢ilmesinde Cin Halk
Cumhuriyeti’nin ihracat odakli bilylime mucizesine benzer bir potansiyel barindirmalart olmustur. Bulgular
doviz kurundaki degerlenme siireclerinin ihracati olumsuz etkiledigi, sirketlerin doviz kuru degerlenmesine
verdikleri tepkilerin degisebildigi, ithalata bagli ihracat siireglerini siirdiiren sirketlerin doviz kuru
dalgalanmalarindan daha az etkilendigi ve hizmet sektoriindeki sirketlerin siirece daha duyarli oldugu
seklindedir.

Kasman (2003: 169), Tirkiye'nin 1989-2002 yillar1 verilerini ele alarak es biitiinlesme ve hata diizeltme
metotlarin1 kullanarak reel doviz kurunun ihracat iizerindeki etkilerine odaklanmig ve toplam ihracat
tizerinde reel déviz kurunun kisa ve uzun donemli etkilerinin negatif oldugunu vurgulamigtir. Ciftgi (2014)
ise reel doviz kuru oynakligiin ihracat {izerindeki etkilerini Avrupa Birligi (AB) iiyesi lilkeler 6rnekleminde
ve 2003:1-2013:1 olmak iizere 10 yillik bir zaman diliminde incelemis ve analizde ARDL sinir testi ve
AR(1)-GARCH(1,1) modelini kullanmigtir. Caligmadan elde edilen bulgulara gore ihracat ve reel doviz kuru
oynaklig1 arasinda hem kisa hem de uzun dénemde negatif yonde bir iligki bulunmustur. Sevim ve Dogan
(2016: 303) galismasinda, ARDL Sinir Testi yardimiyla 2002:1-2014:11 arasi veriler ekseninde Tiirkiye nin
en fazla ihracat yaptig1 5 iilkeyi (ABD, Ingiltere, Fransa, Almanya ve Italya) ele almis ve reel doviz kurunda
meydana gelen oynakliklarin ihracat {izerinde bir etkisi olmadigi sonucuna varmigtir. Karag ve Karag (2017:
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43), Tirkiye’nin 2003:1 ve 2017:6 aras1 aylik verilerini kullanarak reel doviz kuru, ithalat ve ihracat
baglaminda meydana gelen etkilerini incelemistir. Caligmada kullanilan es biitiinleme analizi neticesinde ele
alman degiskenler arasinda uzun donemli bir iligki vurgulanmis ancak varyans ayristirma analizi ile reel
doviz kuru ve ihracat arasinda zayif bir iliski tespit edilmis ayrica ithalat ve ihracat arasinda giiclii bir
iligkinin varhigi ifade edilmistir.

Sahin ve Durmus (2019: 221-222), Tiirkiye’nin 2003:1 ve 2018:6 tarihleri arasinda yer alan verilerini ele
almistir. Calismada Fourier Toda-Yamamoto nedensellik testiyle reel doviz kurundan ithalata dogru
ihracattan reel doviz kuruna dogru ayrica ithalattan ihracata tek yonde bir nedensellik iliskisine ulagilmigtir.
Bahtiyar ve Gilidenoglu (2023: 472), 1994-2021 aras1 veriler yardimiyla doviz kuru ve dig ticaret arasindaki
nedensellik iligkisini Tiirkiye Orneginde ele almig ve rekabet¢i kur politikalarinin iilke lehine bir durum
yaratilabilecegi yoniindeki goriiglerin Tiirkiye 6rneginde gegerli olmadigi sonucuna varmigtir. Akca ve
Akgay (2024: 1624,1642) calismasinda doviz kuru oynakliginin Tiirkiye ve AB iilkeleri arasinda yapilan dig
ticaret lizerinde meydana getirdigi etkileri imalat sanayinde yer alan 22 alt sektérde ve 2009:4-2021:12
doénemini esas alarak analiz etmistir. Doviz kuru oynakligi ve ihracat arasindaki iligkiyi ele alan ¢aligmadan
elde edilen bulgular, kur oynakliklarin fabrikasyon metal ve tekstil alanlarinin ihracatin1 olumlu etkilerken
treyler, motorlu kara tagitlar1 ve deri gibi bir dizi sektorii olumsuz etkiledigini gostermektedir. Bununla
birlikte doviz kurunda yasanan oynakliklarin ortaya ¢ikaracagi etkilerin para politikasi, firmalara ait risk
toleransi, ithal girdi orani ve bor¢lanma miktar1 seklinde bir dizi faktérden de etkilendigi ifade etmek
gerekmektedir.

3.VERi VE METODOLOJi

Metodolojik alt yapiya deginmeden 6nce c¢aligmada kullanilan verilere iligkin bilgilerin verilmesi yerinde
olacaktir. Canakkale ilinden diinyanin geri kalanina yapilan ihracat ve Canakkale’nin yaptig1 ithalat zaman
serileri Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)’in giimriiklere gore ihracat ve ithalat rakamlarindan hesaplanmis
olup, USD cinsinden degerler olarak verilmistir. Thracat ve ithalat verileri Ocak 2013’ten itibaren
saglandigindan, bu bizim baslangic noktamizi olusturmaktadir ve 6rneklemimiz Ocak 2013-Mart 2025
donemini kapsayan aylik verilerden olusmaktadir. Reel efektif doviz kurlari, ikili doviz kurlarinin goreli
tilketici fiyatlarina gore ayarlanmis agirlikli ortalamalar1 olarak hesaplanmaktadir. Reel olarak efektif doviz
kurundaki artis reel manada bir deger artisina karsilik gelir. Reel efektif doviz kuru serileri FRED, Federal
Reserve Bank of St. Louis’in veri tabani kullanilarak alinmistir.

Thracat talep fonksiyonu ve ticaret dengesi modelleri asagidaki gibi verilmektedir:

Model 1: X, = A-ePRe
(la)

Model 2: TD, = B -e¥Re
(1b)

Bu denklemlerde, Model 1 ihracat denklemidir (1a). Thracat miktar1 X, reel efektif doviz kurunu R ve sabit
terim A tarafindan belirlenir. Us, f, ihracatin reel déviz kuruna gore esneklik katsayisini ifade etmektedir.
Model 2 ise ticaret dengesi denklemidir (1b). TD, bir iilkenin ithalatinin diinyanin geri kalanina yaptig
ihracata boliinmesiyle elde edilen ticaret dengesinin bir 6l¢iisiidiir. Bahmani-Oskooee (1991), oranin ticaret
dengesini nominal veya reel terimlerle 6l¢tiigiinii ileri slirmiistiir. Ticaret dengesi olarak, ithalatin ihracata
oranmin tercih edilmesinin nedeni reel efektif déviz kurunun, (R), tanimiyla alakalhidir. R'deki diisiis yerli
para i¢in gercek bir deger kaybin1 yansittigindan, ticaret dengesinin iyilestirilmesi i¢in ticaret dengesinin
ithalatin ihracata orani olarak tanimlanmasi gerekmektedir. Bu modellerde, basitlestirme amaciyla, sadece
reel doviz kuru agiklayici degisken olarak kullanilmagtir.

(1a) ve (1b) denklemlerinin dogal logaritmasi alindiginda, ihracat ve ticaret dengesi ile belirleyicileri
arasindaki varsayilan uzun vadeli iliski elde edilmektedir. Ampirik arastirmada bu iliskiler i¢in asagida
verilen modellerin dogrusal gosterimi kullanilacaktir.

lTLXt =a +BRt + gt
(2a)

InTD; = a+yR; + &
(2b)



Bu denklemde InX Canakkale ilinden yapilan ihracat miktarinin dogal logaritmasi, R reel efektif doviz kuru,
InTD Canakkale ili i¢in ticaret dengesinin dogal logaritmasi ve € bagimsiz, 6zdes dagildigi varsayilan hata
terimidir. a, 3,y ise tahmin edilecek parametrelerdir. § parametresi isaretinin negatif olmas1 beklenmektedir,
¢linkii R'deki artig yerli para i¢in gergek bir deger kazancina karsilik geleceginden ihracatin azalmasina ve
ithalatin artmasina sebep olacaktir. Bu nedenle, ticaret dengesi modelinde y i¢in beklenen isaret pozitiftir ve
R'de bir artis ticaret dengesinin koétiilesecegi anlamina gelir.

Bu model i¢in en temel varsayim ihracati belirleyen bir degisken olan reel doviz kurunun etkisinin dogrusal
oldugudur. Ancak bu varsayim cok kisitlayict olabilir. Thracatin, 6rnegin, histerezis veya stratejik
fiyatlandirma etkileri nedeniyle doviz kurundaki deger artislarina ve azaliglarina veya biiyiik ve kiigiik doviz
kuru hareketlerine farkli tepki verdigi varsayilabilir. Doviz kurundaki degisiklerin etkisinin dogrusal
olmayacagina dair diger bir yaklasimda bagka ticaret ortaklarina ge¢menin ortaya g¢ikaracagi arama ve
pazarlik maliyetleridir. Bu maliyetler, ihracatg1 {ilkenin para biriminin her degerlenmesinde ithalat¢: iilke i¢in
ortaya c¢ikacak ithalat hacmindeki azalma maliyetinden daha yiiksek olabilmektedir. Alternatif bir
mekanizma olarak ihracatgilar, pazar paylarini artirmak amaciyla, yerli paranin deger kaybetmesini fiyatlara
yansitirken, yerli paranin deger kazanmasi durumunda yabanci para cinsinden fiyat sabitleme yoluna
gidebilirler. Ayrica, bdyle bir patern uzun donemde gézlemlenemezken sadece kisa vadede gozlemlenebilir.
Bu ¢aligmada, ihracat talebi fonksiyonlarindaki bu olas1 dogrusal olmayan iliskileri dikkate almak i¢in Shin
ve digerleri (2011) tarafindan ileri siiriilen Dogrusal Olmayan ARDL (NARDL) modeli kullanilmstir.

ARDL esbiitiinlesme prosediirii, zaman serisi degiskenlerinin 1(0) veya I(1) derecesinde entegre olup
olmadigini veya karigik dereceli olup olmadigini belirlemek i¢in kullanilabilir ancak belirli bir degiskenin
birden biiyilk olmasi durumunda uygulanamaz. Bu nedenle, degiskenlerin kaginci dereceden entegre
olduklarimi belirlemek i¢in Elliott ve digerleri (1996) tarafindan gelistirilen geleneksel ADF t-testinin
Ozellestirilmis bir bi¢imi olan standart tek degiskenli Dickey Fuller genellestirilmis en kiigiik kareler (DF-
GLYS) testi ve Phillips ve Perron (1998) (PP) birim kok testi gibi iki tiir birim kok testi kullanilacaktir. DF-
GLS testi, kiigiik bir drneklem i¢in verilerdeki bilinmeyen egilimi ve ortalamay1 belirleyip daha kesin bir
tahmin yapilmasimi sagladigindan ADF testine kiyasla daha iyi sonuglar vermektedir (Mamun vd., 2016). PP
testi ise, test istatistiklerini ayarlayarak, hata terimlerindeki degisken varyans ve serisel otokorelasyon
sorunlarmin iistesinden gelmek i¢in parametrik olmayan istatistiksel yontemler kullandigindan, birim kok
testi sonuglarina gilivenilirlik katmaktadir. PP testinin bir diger avantaji da gecikme uzunlugunun
belirtilmesine gerek olmamasidir. Bu yontemlere ek olarak, bir serinin duraganhigini test etmek icin
Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (KPSS) testide kullanilacaktir.

3.1.ARDL Esbiitiinlesme Testi

Bu caligmada, tartigilan tim degiskenlerin esbiitiinlesik olup olmadigini gostermek icin ARDL sinir testi
teknigi kullanilmistir. ARDL sinir testi teknigini kullanmamizin nedeni ise bu yontemin diger geleneksel
esbiitiinlesme yaklasimlarina gore daha kullanigh olmasidir. ilk olarak, degiskenlerin diizeyde ya da birinci
mertebeden veya karisik mertebeden tiimlesik olmalarindan bagimsiz olarak ARDL teknigi kullanilabilir.
Ancak, modelde yer alan higbir degiskenin ikinci mertebeden tiimlesik olmamasi gerekmektedir. Tkincisi, bu
yontem kiiciik 6rneklem biiyiikliikklerinde uygun sonuglar vermektedir. Son olarak, ARDL teknigi uzun
donemli dengede yansiz tahminler verir ve igsellik sorunlarini ortadan kaldirir. Bununla birlikte, ARDL
yaklasimindan dogrusal bir doniisiimle bir hata diizeltme modeli (ECM) olusturulabilmektedir.

Bu yontemde ilk olarak, modeldeki parametrelerin dogru olarak tahmin edilmesi i¢in dogrusal ARDL modeli
hem bagiml degiskenin hem de bagimsiz degiskenlerinin uygun sayida gecikmelerinin dahil edilerek tahmin
edilmelidir. Bagimli degisken i¢in p gecikme sayilar1 ve bagimsiz degiskenler igin ise k gecikme sayilari
olmak iizere asagidaki ARDL regresyonu kullanilacaktir.

InXy = ay + Zf:l BilnXe—i + Yo ViRe—i + & (3)

Bu c¢aligmada R-programi kullanilmis olup her degisken icin en yiiksek gecikme sayisi aylik veriler
kullandigimiz i¢in 12 olarak belirlenmis ve optimum gecikme sayilart secilmistir. Calismada, kalintilarda
serisel korelasyon, degisen varyans ve normal digilik belirtilerinin olmadigindan ve modelin fonksiyonel
formunun dogru belirlendiginden emin olmak igin belirlenmesi gereken uygun ve optimum gecikme
uzunluklarinin degerleri Akaike Bilgi Kriteri (4/C) dikkate alinarak belirlenmistir.

Asagidaki model, ARDL siir testi i¢in tahmin edilecek regresyonu vermektedir.
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AlnX; = ag+AInX_1+A,Req + X121 BiDInX e + Yo ViR + & 4

Yukaridaki denklemlerdeki toplama isaretli ve birinci fark operatorii (A) olan terimler hata diizeltme
dinamiklerini sembolize ederken, 4;ve 4, uzun vadeli baglantiy1 gosterir ve & ise sifir ortalama degere sahip
olmasi beklenen ve regresorlerle iliskisi olmayan bir hata terimini temsil eder. Pesaran vd. (2001),
degiskenler arasinda egbiitiinlesmenin olup olmadigina karar vermek ig¢in iist sinirlar ve alt sinirlar gibi iki
asimptotik kritik deger belirtmektedir. Egbiitiinlesmeyi incelemek icin eger tiim seriler sifirinci dereceden
entegre [1(0)] ise alt sinir, entegre degilse [I(1)] iist stmir degerleri kullamlir. incelenen degiskenler arasindaki
uzun donemli iligki, hesaplanan F-istatistiginin iist sinir degerinden daha biiyiik olmasi durumunda ortaya
cikar. Buna karsilik, hesaplanan F-istatistigi, alt smir degerinden kiigiik bulunursa seriler arasinda uzun
donemli iligki yoktur. Hesaplanan degerin {ist sinir ile alt simir arasinda kalmasi durumunda uzun dénemli
iligki karar1 i¢in belirsizlik s6z konusudur. Bagka bir degisle yukarida verilen model ¢ercevesinde Hy: A, =
A, = 0 ile tamimlanan egbiitiinlegsme ya da uzun vadeli iliski olmadig1 seklindeki sifir hipotezi, F-istatistikleri
hesaplanarak alternatif hipotez H,: A, # A4, # 0 ile karsilagtirilir.

F-testine bagli uzun vadeli bir iliski bulduktan sonra, bir sonraki adim, fark alma islemi sirasinda kaybolan
bilgileri yeniden tanitan ARDL'nin ECM'sini degerlendirmektir, boylece kisa vadeli ayarlamalar uzun vadeli
denge ile entegre edilir.

Bir hata diizeltme modeli 4 numarali esitlik kullanilarak asagidaki gibi yazilabilir;
AlTLXt = Qg + Z:ﬁl ﬁlAlnXt_l + Z?:O yl'ARt_i + AECTt_l + Et (5)

Bu denklemdeki ECT degiskeni, degiskenler arasindaki uzun vadeli iligkiyi yakalayan hata diizeltme
terimidir ve katsayisi A, sisteme gelen herhangi bir sok karsisinda uzun vadeli dengeye ulagsma hizin1 ya da
ayarlanma hizin1 6lger. Tahmin edilen bu katsayinin istatistiki olarak anlamli ve -1 ile 0 arasinda olmasi
beklenir. Béylece hem uzun vadeli iliskinin varligi dogrulanirken hem de kisa donemde gergeklesen bir sok
sonrasinda modeldeki degiskenlerin ne kadar zamanda tekrar uzun dénem dengesine donecegi tahmin edilir.

3.2.Dogrusal Olmayan Otoregresif Dagitilmis Gecikmeli (NARDL) Modeli

Dogrusal egbiitiinlesme testi ekonomik degiskenler arasindaki asimetri iligkisini gostermediginden,
esbiitlinlesmeye dair asgari kanit saglamaktadir. Bu nedenle, Shin, Yu ve Greenwood-Nimmo (2014)
degiskenlerin asimetrik davranigini da dikkate alan dogrusal olmayan bir ARDL (NARDL) yontemi
gelistirdiler. Bu yontemde, ilk adim olarak, orijinal reel doviz kuru serisi pozitif ve negatif kismi toplamina
aynistinithr: R, = Ry + R{ + Ry . Burada R} ve R; degiskenleri sirastyla reel doviz kurlarindaki pozitif ve
negatif degisimlerin kismi toplam serisini temsil etmektedir. Boylece her kismi toplam, deger kayiplarinin ve
deger artiglarinin etkisini yansitmaktadir. Tam olarak kismi toplamlar asagidaki gibi hesaplanir.

RE = Xi_1 AR{ =Xi_ max(4R;, 0)
(6a)

R; =¥t AR; =Y!_ min(AR;,0)
(6b)

Bu esitliklere gore doviz kuru degisim esigi boylece sifir olarak belirlenmig olur. Bu ayristirmada, negatif bir
sayimin logaritmasi tanimlanmadigindan déviz kuru degigkeni i¢in logaritmalarin kullanilamayacagina dikkat
edilmelidir. Bu nedenle NARDL modeli i¢in ddviz kuru serilerinin dogal logaritmasi alinmayacaktir.
Dolayistyla doviz kuru serisinin katsayilarii esneklik degeri olarak yorumlayamayiz. Ancak uzun vadede
dogrusallik olup olmadigini anlayabiliriz. Ayrica reel doviz kuru serisindeki bir birimlik degisim, yaklagik
yiizde birlik bir degisime denk gelmektedir, ¢ilinkii reel doviz kuru serisi yaklagik %1 civarinda
seyretmektedir. Buna gore doviz kuru katsayilarimizin biiyiikliigiiniin konvansiyonel esnekliklerle
kiyaslanabilir diizeyde olmasi1 gerekmektedir.

Denklem (6a) ve (6b), (4) numarali denklemdeki ARDL modeline eklenerek asagidaki bigimde yazilan,
parametre tahminlerinde kullanilacak uzun vadeli bir NARDL (Shin vd., 2014) denklemi olusturulur:

m n
AlnX, = a0+z BiAlnX,_; + Z (yi AR_; + ¥ ARE) + A InX,_; +
i=1 i=0

AZRi1 + AR, + & 7



Bu denklemde, m ve n AIC kriterine gore uygun gecikme sayisini ifade etmektedir. A5, A3 asimetrik
dagitilmis gecikme parametreleridir ve st hata terimidir. Uzun vadeli negatif ve pozitif katsayilar su sekilde

y Ve
hesaplanabilir: T = —A— ve [F = —/1— Hesaplanan uzun dénem katsayilarinin ikisinin de negatif isaretli
1 1

olmasi beklenir. Pozitif kismi toplamlar yerli paranin reel olarak deger kazandigini ifade ettigi i¢in, artiglar
ihracatin azalmasina sebep olacaktir. Diger taraftan negatif kismi toplamlar yerli paranin deger kaybetmesine
karsilik geldigi icin, deger kaybinda ki artiglar da ihracatin artmasina sebep olacaktir. Reel doviz kuru i¢in
negatif ve pozitif kismi toplamlarinin tahmin edilen parametrelerinin uzun-dénemde simetrik olduklar sifir
hipotezi (Hy: A; = A7) Wald testi ile dogrulanir. Dogrusal olmayan iliskinin varlig1 igin sifir hipotezi kabul
edilebilir bir anlamlilik diizeyinde reddedilmelidir. Ayrica, reel doviz kurunun ihracat iizerindeki etkisinin
kisa vadeli simetrisi, (Hy: ¥y~ = y ™) sifir hipotezi Wald testi kullanilarak dogrulanabilir.

3.3.Kantil Tabanli NARDL

Doviz kurunda kiigiik ve biiylik degismelerde ihracat davraniginin farklilagabilmesine neden olacagindan bu
caligmada kantil tabanl (¢ok esikli) dogrusal olmayan ARDL yontemi de kullanilmigtir. Verheyen (2013) ilk
olarak ¢oklu esikli NARDL modelini kullanmistir. Bu ¢alismada, Verheyen (2013); Pal ve Mitra'nin (2022)
yontemi kullamilarak hem ihracat modelinde hem de ticaret dengesi modelinde bagimsiz degisken olan reel
d6viz kurunun (R) serisi kantillerine gore ii¢ gruba ayrilmistir. Bu ii¢ kantil, %25°1ik ilk dilim(RE2 1), %25-
%75 araligindaki ikinci ve figiincii kantillerin toplaml(R? 2) olan ikinci dilim ve son %25’lik dilimdir(Rf2 3).
Bu kantillerden birincisi(R? 1), negatif kismi toplamlarin serisinden olustugundan, yerli paranin reel deger

kaybindaki biiyiik diigiislere karsilik gelmektedir. Diger taraftan, (RtQ 3) tglincii kantil verilerden olusur ki,
bu dilimdeki seriler pozitif kismi toplamlardan olusur. Yerli paranin reel deger kazanmasinda gerceklesen
yiiksek artiglar1 Olgtiigiinden ihracat {izerindeki etkisinin negatif olmasi beklenmektedir. Fakat, ticaret
dengesi tizerindeki etkisi, ithalatin da artmasi sebebiyle, pozitif olacagindan, olumsuz olacaktir. Son olarak,
ikinci dilim doviz kurundaki 1limh degisiklikleri temsil ederki, R? 2 herhangi bir degisiklik ihracat, ithalati

etkilemeyeceginden ticaret dengesini de etkilemeyecektir. Bu nedenle de modelde R? 2 degiskeni i¢in tahmin
edilecek olan parametrenin istatistiki olarak anlamsiz olmas1 beklenmektedir.

Kantil tabanli NARDL modeli, ARDL ve NARDL yaklagimlarmma kiyasla daha derinlemesine analiz
yapilmasmi saglamaktadir. Verheyen (2103), ilgili ¢alismasinda eger doviz kurunda onemli hareketler
gergeklesirse ihracatin ancak bu durumda doviz kurundaki degismelerden etkilendigini ileri siirmektedir. Bu
durumda histeresizle alakali olarak, belirli bir aralikta doviz kurundaki degismelerin ihracat iizerindeki etkisi
Onemsiz olabilir. Buna gore, bu tiir modelleme, ticarette histeresiz etkisinin olup olmadigini anlamak igin
baska bir olasilik sunmaktadir. Histerezisin olas1 etkilerini modelimize eklemek i¢in, doviz kuru serisi li¢

kismi toplama ayrilir: Ry = Ry + R? Ty R? 24 R?3 ve bunlar su sekilde hesaplanir:

R =Y!_ AR = ¥!_ AR;D(AR; < w25) (8a)
RZ? =¥ ARY = ¥!_| AR;D(w25 < AR; < w75) (8b)
R¥ =Yt AR®® = ¥t AR, D(AR; > w75) (8¢)

BuradaD (@), kosul saglandiginda bir, aksi takdirde sifir degerini alan bir gosterge fonksiyonunu ifade eder.
Bu iki esikli ayristirmalar daha sonra sirasiyla ihracat talebi (2a) ve ticaret dengesi (2b) fonksiyonlarina
eklenerek smir testi i¢in tahmin edilecek kantil tabanli NARDL modeli denklem (10a)’da ki gibi, hata
diizeltme modeli ise denklem 10(b)’deki gibi yazilabilir:

m
AlnX, = ag+A,nX,_q +2,R® +4:R%Z +1,R%, + Z BAInX,_; +
i=1
l OylAR?l1 + X 6iARtQ_21 + Zf:o niAR?_gl + &
(10a)

AlnX, = ag + XM, BAINX_; + X o VAR, + X0 S, AR, + ¥P_ miARS, + AECT,_; + &
(10b)



Burada A fark operatorii, InX; t zamaninda hem ihracatin hem de ticaret dengesinin dogal logaritmasini
temsil etmektedir. m, n, o ve p’nin her biri ise Akaike bilgi kriterine (4/C) gore ilgili degiskenlerin
optimum gecikme uzunluklarini temsil etmektedir. ECT hata diizeltme terimi ve & hata terimidir. Uzun
donem katsayilart NLARD yonteminde belirtildigi gibi hesaplanir. Kisa ve uzun dénem asimetrileri de ilgili
tahmin edilen parametrelerin esitliginin iddia eden sifir hipotezinin Walt testi ile sinanmasiyla bulunur.

4. EKONOMETRIK ANALIZ

Her iki model i¢in de basit regresyonun genel uyumluluk sonuglar1 kabul edilebilir goriilmektedir. Tahmin
edilen biitiin modeller igin ortalama diizeltilmis R? 0,32 civarinda degerler almaktadir. Bununla birlikte
ozellikle de ihracat modeli i¢in uzun dénemli iligki lehine kanitlar oldukg¢a gii¢lii olmustur. Ticaret dengesi
modelinde ise dogrusal ARDL modeli reel doviz kurunun ticaret dengesi lizerindeki etkisinin olmadigin
gostermektedir. Sinir testi ve diizeltme katsayisinin degeri uzun donemli iligskinin varligimi ispatlarken,
tahmin edilen katsaymin bu sonucu desteklememesi, dogrusal uzun dénem modeline odaklanmanin ¢ok
kisitlayict olduguna dair ilk delildir. Thracat modeli igin reel doviz kuru katsayilar1 (ki bunlar esneklik olarak
yorumlanamaz) beklenen negatif isaretlere sahiptir, ¢linkii doviz kuru serisindeki artis Tiirk liras1 (TL) nin
USD karsisinda deger kazanmasina karsilik gelmektedir. Ticaret dengesi modelinde de reel doviz kurunun
tahmin edilen katsayilar1 beklendigi gibi pozitiftir. Ithalatin ihracata oran olarak tanimlanan ticaret dengesi
i¢in yerli paranin deger kazanmast ticaret dengesinin kotiilesecegi anlamina gelmektedir.

Reel doviz kurunun dogrusal olmayan etkileri i¢in daha kapsamli yapilan analizlere bakarsak, dogrusal
olmama durumunu ihmal etmenin ¢ok kisitlayict oldugu sonucuna varabiliriz. Tiim modellerde reel doviz
kuru dinamiklerine iliskin dogrusallik reddedilmektedir. Bu durum iki sekilde kanitlanabilmektedir. flk
olarak ARDL modelinin uyumunun, karsilik gelen NARDL modeliyle karsilastirilmasiyla olabilmektedir.
NARDL'in diizeltilmis belirleme katsayisinin (R?), karsilik gelen ARDL modelininkinden biiyiik olmasi,
NARDL modelinin iistiin oldugunu gosterir. Bu fark ticaret dengesi modeli igin olduk¢a 6nemlidir. Dogrusal
model igin diizeltilmis belirleme katsayisiin (R?) degeri 0,052 iken bu deger 2esikli dogrusal olmayan
model igin 0,4465’tir. Ikinci olarak da Tablo 3-6'da uzun vadeli simetrinin resmi bir testinin p-degerleri
verilmistir. Goriilebilecegi gibi uzun vadeli simetri hipotezi tiim modeller i¢in reddedilmistir.

4.1.Birim Kok Testi Sonuglar:

Yukarida belirtilen yontemlerin kullanilabilmesi i¢cin modeldeki tiim degiskenlerin ya sifirinci dereceden 1(0)
ya da birinci dereceden I(1) entegre edilmesi gerekir. Bu nedenle, ihracat miktari, ticaret dengesi ve ikili reel
doviz kuru degiskenlerinin biitiinlesme derecesini belirlemek i¢in ilk olarak DF-GLS (Dickey-Fuller GLS),
Phillips Perron (PP) ve Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin(KPSS) olmak {izere birim kok testlerine
basvurulmustur. Tablo 1, serilerin hem diizey hem de birinci farklardaki birim kok test sonuglarini
gostermektedir.

Tablo 1: Birim Kok Testi Sonuglari

Degiskenler DF-GLS PP KPSS
Diizey Birinci Fark Diizey Birinci Fark Diizey Birinci Fark
RER -1,5235 -9.4002*** -1,3048 -9,3713%** 0,2279 0,1021***
InEX -3,4157** -7,1870%** 0,1171***
InTD -9,3494%#** -10,2787*** 0,2312%**

Kaynak: Yazarlar tarafindan hesaplanmigtir. *** ve ** sembolleri sirasiyla %1 ve %S5 anlamlilik diizeyinde sifir
hipotezinin reddedildigini gosterir..

DF-GLS, PP ve KPSS testlerinden elde edilen sonuglar, tiim serilerin 0 veya 1. dereceden entegre oldugunu
gostermektedir. Thracat miktar1 (InEX) ve ticaret dengesi (InTD) diizeyde duragan iken reel déviz kurunun
birim kok icerdigi ve birinci fark alindiktan sonra duraganlastigi belirlenmistir. Bu durumlarda geleneksel
esbiitiinlesme yoOntemlerinin etkin olmadigini belirtmek o6nemlidir. Dolayisiyla bu c¢aligmada tartigilan
degiskenler arasinda uzun donemli bir iligkinin varligim gbézlemlemek i¢cin ARDL yontemini kullanmak
uygundur.



4.2.Dogrusal Model: Pesaran ve digerleri (2001) Sinir Testi

Reel doviz kuru ile igsel degiskenler (InEX), (InTD)arasindaki uzun ve kisa vadeli dogrusal iliskiyi
gozlemlemek amaciyla bu ¢alismada ARDL modeli kullanilmistir. Bu testi gerceklestirmek igin sirasiyla;
AIC bilgi kriterine gore tahmin edilecek ARDL Modeli ig¢in en uygun gecikme sayilari belirlenir. Daha
sonta da uzun donemli iligkinin varligim veya yoklugunu belirlemek i¢in smir testi yaklagimi
kullanilmaktadir.

4.2.1. ARDL Modeli i¢in Tahmin Edilen Optimum Gecikme Sayilari

Sekil 1, hem kullanilan bilginin disiikligi hem de minimum A/C degerine bagli olarak, en iyi 20 model
arasinda ARDL (2, 4) modelinin Canakkale’den yapilan ihracat i¢in, Canakkale ticaret dengesi i¢in ise
ARDL(1, 0) modelinin en uygun modeller oldugunu gdstermektedir.

ihracat i¢in Akaike Bilgi Kriteri Ticaret Dengesi icin Akaike Bilgi Kriteri
28 952

948
36
944

34
32
30
.28

26

RN TEN N A

_

24

(1,4

(1,0

RDIL (2, 4
RDL (3, 4
RDIL (4, 4

Sekil 1: AIC Kriterine Gore En Iyi Yirmi Model Arasindan Secim

4.2.2. Smmr Testi

Asagidaki tabloda gosterilen ARDL sinir testi sonuglarina gore, her iki modelde de F-istatistik degerlerinin
%1 anlamlilik diizeyinde iist sinir degerinden biiyiiktiir, bdylece analiz edilen seriler arasinda uzun dénemli
iligki olduguna dair bir kanitimiz vardir.

Tablo 2: ARDL Simir Testleri

Bagimli Degisken InEX InTD
F-Istatistigi 12,62803 46,74549

Alt-smir 1(0) 4,918598 4,918598

Ust-Stnr I(1) 5,743405 5,743405
Anlamlilik Diizeyi 0,05 0,05

p-degeri 0,00061 0,0000

Sonug Uzun Dénem iligki Uzun Donem Iligki

Kaynak: Yazarlar tarafindan R-programi ile hesaplanmustir.

4.2.3. Kisa Déonemi ve Uzun Donem Katsayilar

Degiskenler arasinda uzun dénemli bir iliskinin tespitinden sonra ARDL modelinin hata diizeltme bigimini
tahmin edebiliriz. Hata diizeltme terimi(ECT), kisa vadeli bir soktan sonra birinci modelde ihracat
miktarinin, ikinci modelde ticaret dengesinin uzun vadeli dengeye dogru ayarlanma hizim1 6ngériir. ECT,
kalintilarin gecikmeli degerinin, denge durumundan kisa donemli sapmalari diizeltmek i¢in kullanilmasin
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icerir. Bu nedenle, ECT'nin beklenen isareti negatif (-1 ile 0 arasinda) ve istatistiksel olarak sifirdan farkl
olmalidir. Bu negatif isaret, degiskenlerin dengeye dogru yakinsadigmi ifade eder. Incelenen degiskenlerin
kisa donem ve uzun dénem bulgular ile yapilan tani testleri Tablo 3'te gosterilmektedir.

fhracat miktarlarinin ve ticaret dengesinin endojen birer degiskenler olarak ele alindig1 dogrusal ARDL
modelinde tahmin edilen ECT katsayilariin degerlerinin negatif ve istatistiksel olarak anlamli ve mutlak
deger olarak 0 ile 1 arasinda oldugu goriilmektedir. Thracat modeli i¢in ECT katsayis1 yaklasik olarak -
0,41'dir; bu da bir dnceki aydaki dengesizligin yaklasik %41'inin cari ayda diizeltildigi anlamina gelmektedir.
Diger bir ifadeyle, degiskenin kisa donemde bir sok sebebiyle uzun dénem dengesinden uzaklasabilir, ancak
uzun dénem dengesine yaklasik 2,4 ay sonra donecegini ifade eder ki degiskenler arasindaki uzun dénemli
iligkinin varhigin teyit eder.

Uzun donem katsayilari degerlendirildiginde, reel doviz kuru ile ihracat miktar1 arasindaki ters orantili
iligkinin %1 anlamlilik diizeyinde istatistiki olarak anlamli oldugu goriilmektedir. Reel doviz kuru
indeksinde bir birimlik artig Canakkale’den yapilan ihracat miktarini yaklasik olarak %0,54 azaltmaktadir.
Ticaret dengesi modeli i¢in ise kisa donemde olusacak sapmalar1 diizelten ECT i¢in tahmin edilen deger
beklendigi gibi (-0,787) negatif bulunmustur. Diger bir ifadeyle, ticaret dengesi modelinde kisa déonemde
gerceklesen bir sapmanin bir sonraki dénemde %78,7’sinin bir ay i¢inde diizeltildigidir. Ancak, her ne kadar
uzun dénemli iligkinin varlig1 tespit edilse bile tahmin edilen uzun dénem katsayisi istatistiki olarak anlamli
degildir.

Tablo 3: Regresyondaki Degisken Kisa Donem ve Uzun Donem Katsayilari

Kisa Donem
Bagimli Degisken InEX Bagimli Degigken InTD
-0,40854*** -0,78706***
ECTe—y (0,0000) ECTi—y (0,0000)
-0,29281*** S 0,63430%**
Alnex;_4 (0.0003) Sabit terim (0,0000)
-0,67303
AR (0.2571)
-0,53779
ARy (0,3854)
-0,05737
AR (0,9261)
-1,65340%**
ARy (0,0063)
o 4,86255%**
Sabit terim (0,000)
Uzun Dénem
o 11,9023 %%** S 0,8060***
Sabit terim (0,0000) Sabit terim (0,0000)
R -0,5429%** R -0,1879
(0,0074) (0,1820)
Tani1 Testleri
. . 4,1058
JB Normallik Testi 2,9691 (0,2266) (0,1284)
Breusch — Godfreyserisel korelasyon LMtesti 1,6988 (0,4277) (0(;25515:6)
Degisen Varyans Testi: Breusch-Pagan- 4,6929
Godfrey 6,7097 (0,4597) (0.0957)
1,5954
Ramsey RESET 0,9515 (0,3311) (0,2086)
CUSUM, CUSUMSQ S, S S, S

Kaynak: Yazarlar tarafindan hesaplanmistir.

Notlar: *** ve ** sembolleri sirastyla %1 ve %S5 anlamlilik diizeylerinde sifir hipotezinin reddedildigini temsil
eder. LM ve Degisen Varyans, kalinti igin serisel korelasyon ve Breush-Pagan degisen varyans etkileri igin p-
degerlerini verir. /B Normallik Testi, kalintilarin dagilimimin normal oldugu hipotezini test eder. RESET ise modelde
spesifikasyon hatasi olmadig1 hipotezini kontrol eder. Parantez i¢inde verilen rakamlar her bir istatistigin p-degeridir.
CUSUM, CUSUMSQ tahminleri ise modelin kararliligini test etmek i¢in kullanilmaktadir.
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Kisa donem sonuglarina bakildiginda ise her iki model iginde reel doviz kuru ile ihracat miktar1 ve ticaret
dengesi arasinda anlamli bir iliski bulunmamustir. Thracat miktar1 modeli i¢in doviz kurunun kisa donem
etkileri beklendigi gibi negatif tahmin edilse bile tahmin edilen katsayilar kabul edilebilir bir anlamlilik
diizeyinde sifirdan farkli degildir. Bu modelde reel doviz kurundaki degisme ihracat miktarini 3 ay gecikmeli
olarak etkilemektedir. Ticaret dengesi modelinde ise ARDL modeli oldukg¢a cimri oldugu i¢in kisa dénemde
reel doviz kurundaki degismelerin ticaret dengesini etkileyecegini ileri siiremeyiz.

Dogrusal model i¢gin elde edilen sonuglar, Canakkale i¢in Ticaret Dengesi ve Reel Doviz Kuru arasinda uzun
donemli bir iligkinin varligin1 dogrulamakla birlikte reel doviz kurunun etkilerinin anlagilmasinda lineer
olmayan modeller kullanilarak analizlerin derinlemesine arastirilmasi gerekliligini ortaya koymustur.

4.2.4. Dogrusal Olmayan iliski (NARDL)

Bu ¢alismada diger bir amacimiz da Canakkale’den yapilan ihracat ve Canakkale ili ticaret dengesi ile ikili
reel doviz kuru arasindaki uzun ve kisa vadeli asimetrik iligkiyi incelemektir. Bunun i¢in de dogrusal
olmayan ARDL yoéntemi kullanilmustir. ilk olarak, NARDL yonteminde uzun dénem ve kisa ddénem
asimetriyi gosteren modellerimizin Wald istatistiklerinin sonuglarin1 ve uygun p-degerlerini Tablo 4
vermektedir.

Tablo 4: ARDL Simir Testleri

Model Kisa Donem Simetri(Wald Testi) Uzun Dénem Simetri(Wald Testi)
Ihracat 7,5099*%(0,0234) 14,0437***(0.00089)
Ticaret Dengesi 16,4013***(0,00027) 19,9296***(0,00005)

Kaynak: Yazarlar tarafindan R-programi ile hesaplanmusgtir.
Not:*** ** girasiyla %1 ve %5 anlamlilik diizeylerinde simetrik hipotezinin reddedildigini gosterir. Parantez iginde
verilen rakamlar p-degerleridir.

Sonuglar, hesaplanan tiim p-degerlerini 0,05’ten kiiciik oldugu i¢in reel doviz kurunun ihracat ve ticaret
dengesi lizerindeki etkisinin hem kisa donemde hem de uzun dénemde simetrik oldugu sifir hipotezinin
reddedildigi anlamina gelir. Boylece, reel doviz kurundaki deger artislari ve azaliglari ihracat iizerinde
asimetrik etkileri oldugu yoniinde bir kanit ileri siirer.

Dogrusal olmayan etkilerinin varliginin veriler tarafindan desteklenmesiyle, (7) numarali denklem ile verilen
model i¢in parametreler tahmin edilebilir. NARDL modelinin tahmin sonuglart Tablo 5’te verilmektedir.

Tablo 5: NARDL Modelleri

Kisa Donem
< .. Bagimli
Bagiml Degisken InEX Degisken InTD
-0,47659%** -0,90717**
ECTe—y (0,0000) ECTi— (0,0000)
Alnex -0,25467***
-1 (0,0000)
_ -0,65918%** _ 0,6645%**
AR (0,0008) AR (0,0039)
-0,92937*** 1,1890%**
+ ’ + >
AR (0,0013) AR (0,0008)
oL 5,2644%** o 0,4424***
Sabit terim (0,000) Sabit terim (0,0000)
Uzun Dénem
R- -0,9014*** R- 0,73249%**
(0,0003) (0,0025)
R+ -1,2709%** R+ 1,31068***
(0,0006) (0,0003)
Tani Testleri
Sinir Testi(F) 20,6398[1(1)=6,36] 38,9871[1(1)=6,36]
JB Normallik Testi 0,9888 (0,2954) 0.9865 (0,1698)
Breusch — Godfrey SeriselKorelasyon LMtesti 1,5286 (0,4965) 0,1596 (0,7580)
Degisen Varyans Testi: Breusch-Pagan-Godfrey 5,9854 (0,2002) 3,5728 (0,3114)
Ramsey RESET 0,9429 (0,3332) 0,3388 (0,5614)
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CUSUM, CUSUMSQ 'S, S | 'S, S |
Kaynak: Yazarlar tarafindan R-programi ile hesaplanmistir.
Notlar: *** ve ** sembolleri sirasiyla %1 ve %5 anlamlilik diizeylerinde sifir hipotezinin reddedildigini temsil eder.
LM ve Degisen Varyans, kalint1 i¢in serisel korelasyon ve Breush-Pagan degisen varyans etkileri igin istatistiklerdir.
JB Normallik Testi, kalintilarin dagilimmin normal oldugu hipotezini test eder. RESET ise modelde spesifikasyon
hatast olmadig1 hipotezini kontrol eder. CUSUM,CUSUMSQ tahminleri ise modelin kararliligini test etmek igin
kullanilmaktadir.

Reel doviz kuru etkilerini deger artislari ve azalislari arasinda ayiran NARDL modelin sinir testi sonuglarina
bakildiginda, uzun doénemli bir iliskinin olmadigi sifir hipotezinin gilicli bir sekilde reddedildigi
goriilmektedir. Bunun anlami ise bu modelde de reel doviz kuru ile hem ihracat miktar1 hem de ticaret
dengesi arasinda uzun dénemli iligkinin varligidir. Bununla birlikte hem uzun dénem hem de kisa dénem reel
doviz kuru katsayilarina yakindan bakildiginda, ihracatin deger artiglarina, deger kayiplarina gore daha giiglii
tepki verdigi goriilmektedir. Ornegin, uzun dénem icin, TL, USD karsisinda 1 birim deger kazanirsa,
Canakkale’den yapilan ihracat %1,27 azalmaktadir. Diger taraftan, TL, USD karsisinda 1 birim deger
kaybederse, ihracat %0,90 artar. Sonuclar1 karsilastirdigimizda, Canakkale’de ihracatgilarin, TL, USD
karsisinda deger kaybettiginde, deger kazanmasindan dolay1 elde ettikleri zarardan, daha az yarar
sagladiklarin sdyleyebiliriz. Thracat modelindeki asimetrik katsayilar Canakkale iline 6zgii ticaret dengesi
modeli i¢inde gegerli oldugu Tablo 5°te goriilmektedir. Tiirk lirasinin deger kazanmasinin hem kisa hem de
uzun donemde Canakkale ili 6zelinde ticaret dengesine zarar verecegi, deger kaybetmesi durumunda ise
etkinin her iki donem iginde tersine olacagi, diger bir ifadeyle ticaret dengesi iyilesecektir. Ayrica bu durum,
uluslararasi ticarette pazar pay1 kazanmak veya korumak igin stratejik fiyatlandirmanin bir gostergesi olarak
da degerlendirilebilir.

Modellerin tahmini sonucunda kalintilardan elde edilen istatistiklere dayanarak dogrusal olmayan modeldeki
artiklarm normal dagildigini, serisel otokorelasyondan arinmig oldugunu, de§isen varyans sorunu
icermedigini, en uygun modelin dogru bir sekilde belirtildigini ve tiim katsayi tahminlerinin kararli oldugunu
sOyleyebiliriz.

4.2.5. Coklu Esikli NARDL Tahminleri (2Esik)

Uc farkli modelleme senaryosu altinda bagimsiz degisken reel doviz kurunun degerlerindeki farkliliklar:
Sekil 2°de gormek miimkiindiir. Asagidaki sekil sirasiyla reel doviz kuru indeksinin diizeydeki degerlerini, 1-
esikli model i¢in doviz kurundaki degismelerin pozitif veya negatif oldugu degerleri ve 2-esikli modelde
doviz kurundaki degigmelerin bilylikligiiniin birinci, ikinci ve {glincii kantiller i¢in degerlerini
gostermektedir.

rerl 2 16
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Sekil 2: Reel Déviz Kurunun Degerlerindeki Farkhliklara iliskin Senaryolar

Calismada, 2-esik deger iceren uygun NARDL modelinin belirlenmesinde, aylik veriler kullandigimiz igin,
maksimum gecikme sayis1 12 olarak alinmistir. Canakkale ihracat miktar1 i¢in, AIC kriterine gore tespit
edilen en uygun model ARDL(2,0,1,0) iken, ticaret dengesi igin ARDL(1,0,0,0) en uygun model olarak
belirlenmistir. Her iki modelin tahmin edilen sonuglari Tablo 6’da gosterilmektedir.
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Kantillerine ayrilmis reel doviz kurlarinin Canakkale’den yapilan ihracat miktar1 {izerindeki etkileri, tek
esikli NARDL tahmin sonuglarina oldukg¢a yakindir. Sinir testi sonuglarina gore ihracat ile kantillere ayrilmig
reel doviz kurlari arasinda uzun dénemli bir iligki vardir, ¢linkii F-istatistiginin degeri I(1) {ist simr
degerinden biiyliktiir.

Uzun donem modeline gore, doviz kurundaki degisimleri kiigiik ya da biiyilk olmasi ihracat modelinde
katsayilarin beklenen isaretlerini etkilememektedir. Ancak ikinci kantilin i¢inde yer alan, doviz kurundaki
degisimlerin 1limh diizeyde oldugunu varsaydigimiz durumda tahmin edilen katsay1 istatistiki olarak anlamli
degildir. Bu da doviz kurundaki degismelerin %25 ile %75 araliginda gergeklestigi durumlarda Canakkale’de
ihracatgilarin kararlarin etkilenmedigini ifade etmektedir. Bu sonuglarin yansimasi ticaret dengesi modeli
tizerinde de goriilmektedir. Doviz kurundaki degismelerin olumsuz etkilerine ragmen, ihracat {izerindeki
etkilerinin biiyiikliikleri ayn1 degildir. Bu nedenle, kantillerine ayrilmis {i¢ degiskenin katsayilar1 arasinda
olast bir asimetri olup olmadigini dogrulamak i¢in Wald testi uygulanmistir. Tablo 6'da verilen uzun donemli
simetri testinin sonuglari, simetri oldugu hipotezinin reddedildigini gdstermektedir. Diger bir ifadeyle, kantil
tabanl ayrigtirilmig reel doviz kurlarinin katsayilar1 arasinda uzun dénemli bir asimetri vardir. Tahmin edilen
katsayilar karsilastirildiginda, pozitif kismi toplamin katsayis1 (R®®) mutlak deger olarak daha biiyiik oldugu
i¢in liranin deger kazancinin ihracat miktar {izerinde daha giiclii bir etkiye sahip oldugu yoniindeki kanitlar
bulunmustur. Bu buluntular, ticaret dengesi modeli iginde benzer sekilde yorumlanabilir. Pozitif kismi
toplamlarin tahmin edilen katsayisi negatif kismi toplamlara gore daha yiiksek oldugu i¢in TL’nin USD
kargisinda deger kazandiginda Canakkale ili ticaret dengesi iizerindeki olumsuz etkisi daha siddetli
olmaktadir.

Tablo 6: NARDL Modelleri (2 Esik Deger - %25/%75 Kantil)

Uzun Dénem
- .. Bagimh
Bagimli Degisken InEX Degisken InTD
o 11,0599%** o 0,4712%**
Sabit terim (0.0000) Sabit terim (0.0000)
-1,3795%** 0,7298***
Q1. B Q1 5
R%'; (0 < AR < 0,25) (0.0000) R (0.0030)
0,3417 -0,1326
Q2. > Q2 >
R%?; (0,25 < AR £0,75) (0.9032) R (0.9457)
-1,7897%%* 1,2908*%**
Q3. > Q3 >
R%?; (0,75 < AR <1) (0.0080) R (0.0067)
Uzun Dénem Asimetri Testi
Hy: RO = R9%2 = RO3; {,: R9! + RO? # R®3
Ihracat Modeli Ticaret Dengesi Modeli
Test Istatistigi F-istatistigi x° F-istatistigi x2
Degeri 3,9656 7,9311 8,6086 17,2172
Serbestlik Derecesi (2,137) 2 (2,140) 2
p-degeri 0,0212 0,0190 0,0003 0,0002
Hata Diizeltme Regresyonu
-0,4972%%* -0,9123%**
ECTe—y (0.0000) ECTe—y (0.0000)
Alnex -0,2286%*
t-1 (0,0044)
-4,1676
QZ b
AR (0,1066)
oL 5,4993*** o 0,4299%**
Sabit terim (0,0000) Sabit terim (0.0000)
Tani1 Testleri
Sinir Testi(F) 7,5295[1(1)=4,35] ]29’6082[I(l)=5’55
JB Normallik Testi 2,3307 (0,3118) 9,3565 (0,0093)
Breusch — Godfrey serisel korelasyon LMtesti 0,9896 (0,6097) 1,6161 (0,4457)
Degisen Varyans Testi: Breusch-Pagan-Godfrey 8,259 (0,2197) 3,3093 (0,5075)
Ramsey RESET 0,0005 (0,9806) 1,6669 (0,1988)
CUSUM,CUSUMSQ S, S S, S

Kaynak: Yazarlar tarafindan R-programi ile hesaplanmugtir.
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Notlar: *** ve ** sembolleri sirasiyla %1 ve %5 anlamlilik diizeylerini temsil eder. LMveDegisen Varyans, kalinti
icin serisel korelasyon ve Breush-Pagan degisen varyans etkileri i¢in istatistikleri. /B Normallik Testi, kalintilarin
dagiliminin normal oldugu hipotezini test eder.RESET ise modelde spesifikasyon hatasi olmadig1 hipotezini kontrol
eder. CUSUM,CUSUMSQ tahminleri ise modelin kararliligin1 test etmek i¢in kullanilmaktadir.

Reel doviz kurundaki degismelerin ticaretteki histerezis etkisini inceledigimizde ise Canakkale’de histerezis
lehine gii¢lii bir kanit bulunmustur. Verheyen (2013)’e gore doviz kurunun degerindeki kiiciik degismeler
icin anlamsiz bir katsay1 tahmin edilirken, biiyiikk degismeler i¢in tahmin edilen katsayilarin istatistiksel
olarak anlamli olmasi ticaretteki histerezis i¢in bir gostergedir. Tablo 6’daki sonuglara gore, ihracat miktari
i¢in 1limh doviz kurundaki degismeleri temsil eden R9? tahmin edilen katsayis1 0,3417 olarak bulunmustur.
Bu katsayi istatistiksel olarak anlamli degildir. Ticaret dengesi modelinde de 1limli ddviz kuru degismelerinin
Canakkale ili ticaret dengesi tizerinde dnemli bir etkisi goriilmemistir.

Kisa donem analizleri tekrar modellerin cimriligi sebebiyle dikkate alinmamigstir. Bununla birlikte ihracat
modeli i¢in, uzun dénemli dengeye dogru %49,72’lik bir ayarlanma hiz1 varsayildiginda, model tiim tam
kriterlerini karsilamaktadir ve istikrarhidir. Ticaret dengesi modelinde ise ayarlanma hizi %91,23
bulunmustur, ancak tami testlerinde ticaret dengesi modelinde kalintilarin normal dagildigi hipotezi
reddedilmistir. Sonug¢ olarak, yukaridaki analizlere dayanarak, 2 esikli NARDL tahminlerinin ARDL ve
lesikli NARDL tahminlerinden daha robust oldugu goriilmektedir.

5.MALIiYE POLITiKASI EKSENINDE ODEMELER BiLANCOSU DENGESI

Diinya iizerinde yer alan bir¢ok iilkenin kendine 6zgii para birimlerine sahip oldugu bilinmektedir. Bu
cergevede, Amerikan’in sahip oldugu USD, AB biinyesinde yer alan euro (EUR) ve Cin Halk
Cumbhuriyeti’nin sahip oldugu yuan (CNY) bunlardan belli basli 6rnekler olarak vurgulanabilir. Ancak
iilkeler arasinda gerceklestirilecek ticari faaliyetlerin siirdiiriilebilmesi i¢in doviz kurlar1 gerekmektedir
(Mishkin, 2018: 459).Doviz kuru tammlanirken Oncelikle nominal ve reel doviz kuru ayrimlarma dikkat
edilmesi yerinde olacaktir. Ozellikle de enflasyonun etkisini hissettirdigi ekonomik yapilarda bu ayrimin
Oonemi daha da belirgin olmaktadir. Bu ¢ergevede, bir birimlik yabanci para cinsinden degerin kag birimlik
ulusal para ile takas edildigini ifade eden deger nominal doviz kuru olarak kabul gérmektedir. Reel doviz
kuru esas alindiginda ise ulusal para tiiriinden nispi fiyat seviyesine vurgu yapilmaktadir. Zira yerli para
cinsinden yurtici ve yurtdis1 fiyatlar arasindaki oransal gosterimi ifade etmektedir (Unsal, 2017: 147-150).
Nominal doviz kuru bize bir para biriminin diger bir para birimine karsi ifade ettigi doviz kuru orammi
vermekteyken; reel doviz kurunu ise satin alma giiclinin yam sira ticaret haddi olarak kullanmakta
miimkiindiir (Mishkin, 2018: 460). Yine belirtmek gerekir ki reel déviz kurunun belirleyicileri arasinda net
ihracat 6nemli olmaktadir (Mankiw, 2017: 148). Tim bu doviz kaynakl etkilesim siireci ise {lilke ve/veya
iilke gruplart arasinda meydana gelen iktisadi faaliyetlerin hizli sekilde diger iilkelere de sirayet etmesine
neden olmaktadir. Bu duruma 1997 yilinda Endonezya ve Tayland gibi gilineydogu Asya iilkelerinde
meydana gelen bir krizin Japonya, Brezilya ve Rusya gibi diger birgok iilkeyi de etkiledigini ortaya
koymaktadir (Sloman, 2004: 435). Bu durum ise kuskusuz ekonomik gelismelerin uluslararas: etkileri olarak
yorumlanabilmektedir.

Doviz kuru ve ticaret dengesi kaynakl bir tartigma yiiriitiildiigii takdirde, karsilagilan en 6nemli meselelerden
bir tanesi de 6demeler dengesi ve 6demeler dengesi bilangosunun en énemli kalemlerinden biri olan cari
islemler hesab1' olarak 6n plana ¢ikmaktadir. Odemeler dengesi kavrami ele alindiginda, dnceden belirlenmis
bir iilkede yer alan yerlesiklerin (birey, kurum, hiikiimet) diger iilkelerle gerceklestirdikleri iktisadi
faaliyetlerin dokiimiinii vermektedir. Bu dokim genellikle bir yillik zaman araliklari halinde ifade
edilmektedir. Bu noktada altim1 ¢izmek gerekir ki dis iilkelere yapilan mal ve hizmet ihraci ve bununla
birlikte tahvil satis1 da 6demeler dengesini olumlu manada etkilemektedir. Odemeler dengesi ele almirken
cari iglemler dengesinin varligina vurgu yapmak gerekmektedir. Burada ¢alismanin da ana eksenini olugturan
dis lilkelerle gerceklestirilen mal alimi ve satiminin 6nemli bir rolii oldugu goriilmektedir. Zira ticaret
dengesi olarak ifade edilen bu dengenin kurulmasi noktasinda mal alimi (ithalat) olumsuz bir etki meydana
gelirken mal satrm1 noktasinda (ihracat) olumlu bir etki meydana gelmektedir. (Unsal, 2017: 153-154).

!Cari islemler dengesi ele alindiginda, dis ticaret dengesi ile hizmet ticaretinin meydana getirdigi denge ve net transfer
6demeleri birlesimi vurgulanmaktadir (Bocutoglu, 2011: 412). Bu hesap, ddemeler bilangosunun en dnemli kismini
olusturmaktadir (Karaca, 2023: 258).
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Odemeler dengesinde meydana gelen dalgalanmalarm maliye politikast yardimiyla giderilmesi noktasinda
stiregelen tartismalar devam etmektedir. Her ne kadar Mundell Kurali, i¢ dengenin maliye politikasi; dis
dengenin ise para politikas1 aracilifiyla saglanabilecegi yoniinde bir goriis ortaya koysa da dis dengenin
saglanmas1 hususunda maliye politikasinin da 6nemli katkilar sundugu goriilmektedir. Ozellikle de disa agik
ekonomik sistemlerde yer alan doviz kurlari, sermaye hareketleri ve dis ticaret dengesi uygulanan maliye
politikas1 uygulamalarindan dnemli derecede etkilenmektedir (Oztiirk, 2020: 379). Uygulanan politikalarm
reel manada doviz kuruna nasil etkide bulunduguna goz atildiginda, yurti¢i ve yurtdisi maliye politikasi
uygulamalarmin farkli neticeler meydana getirdigi goriilmektedir. Bu ¢ergevede, yurtdisinda yer alan
iilkelerin maliye politikalarin1 kamusal harcamalarin artmasi ve vergilerin azaltilmasi yoniinde yeniledigi
durumlarda, diinyada tasarruflarin diismesi ile buna mukabil faiz oranlarinin yiikselmesine neden olmaktadir.
Bu durum bir manada yurti¢i yatirimlarin da azalmasimi beraberinde getirerek ticaret fazlasi verilmesine
neden olmaktadir. Yurticinde uygulanan genisletici maliye politikas1 ise tasarruflarin azalmasi ve
beraberinde ticaret agigina sebebiyet vermektedir (Mankiw, 2017: 149-150).

Odemeler dengesi agiklarmin bir noktada rezervlerin azalmasi ve dis borglarin artmasi gibi bir dizi etkiyi de
beraberinde getirmesi durumunda hiikiimet miidahalelerinin kaginilmaz oldugu goriilmektedir. Doviz
kurunun sabit birakilmasi durumunda arz ve talebin sabit doviz kuru iizerinde kesigimi gerekmektedir. Bu
noktada daraltict maliye politikalarmin uygulanabilecegi vurgulanmaktadir. Kuskusuz uygulanan bu
politikasinin harcamalar1 azaltma, yerli ve yabanci menseili mallar arasinda ikamet gosterme etkisi 6n plana
cikacaktir. Yine vurgulamak gerekir ki uygulanan daraltict politikalar i¢ ve dis amaglar arasinda bir ¢catisma
da meydana getirebilmektedir. Zira 6demeler bilangosu dengesinde meydana gelecek bir olumlu gelisme
beraberinde i¢ piyasada yasanacak igsizlik ve bilyiime problemlerini de s6z konusu hale getirebilmektedir.
Ancak yerli ve yabanct mallar arasindaki ikamenin yiikselmesi durumunda bu catismanin azalmasi
muhtemeldir (Sloman, 2004: 441).

Dis talepte meydana gelen dalgalanmalarin birgok noktada gelismekte olan iilkeler nazarinda bir istikrarsizlik
kaynag olabildigini ifade etmek gerekmektedir. Zira ticarete konu mallarin fiyatlarinin digsal faktorlerden
etkilenmesi bir bakima bu ilkelerin bilylime hizlarinin da bu siirecten etkilendigini ortaya koymaktadir.
Ornegin bu iilkeler, ihracatin miktar veya fiyat olarak diismesi veya ithalat fiyatlarinin artmasi ile 6zellikle de
ithalat kapasitesinde bir diisiise maruz kalabilmektedir. Yine i¢sel bir dalgalanma da gelismekte olan
iilkelerde bir istikrarsizlik kaynagi olabilmektedir. Ornegin tarim sektériiniin giiglii oldugu gelismekte olan
bir iilkede iiretim hacminde meydana gelen bir degisimin ihracat hacmine olumsuz etkide bulunmasi s6z
konusu olabilmektedir (Atag, 2021: 219).

Cari islemler dengesinde meydana gelebilecek bir fazla durumunda s6z konusu iilkenin iktisat politikalarinin
etkin sekilde isletildigi ve basarili neticeler aldig1 vurgulanmaktadir. Aksi durumda cari islemler dengesinde
acik verecek iilkelerin ilk uygulayacaklari politikalar daha ¢ok ddviz ve altin gibi birtakim rezervlerin
kullanilmas1 veya borglanma enstriimanlarinin kullanilmasi yoniinde olacaktir. Cari a¢igin meydana
gelmesinde 6nemli rol oynayan faktorler degerlendirildiginde; iilke ekonomilerinin dis bagimliliginin
yiiksekligi ve i¢ tasarruflarin diisiik olmasi ve dolayisiyla da biitge agiklari, faiz oranlari, doviz kurlar1 ve
enflasyonun meydana getirdigi ulusal paranin degerlenmesi gibi bir dizi unsuru siralamak yerinde olacaktir.
Cari islemler dengesinin varlign Tiirkiye gibi bir dizi geligmekte olan iilkede doviz krizlerinin meydana
gelmesine neden olabilmektedir. Ozellikle yiiksek tiiketim ve bunun aksine diisiik miktardaki tasarruf
seviyeleri cari acik meselenin varlig1 durumunda siirdiiriilebilirligi olumsuz etkilemektedir. Ulkeden iilkeye
ve mevcut konjonktiirel duruma gore farklilagsmaya gidilmekle birlikte cari islemler agigimin kapatilmasi
birgok yontem kullanilabilmektedir. Bu yontemleri; rezervlerin kullanilmasi suretiyle agigin finansmani,
ithalatin kisitlanmasi veya kotalara tabi tutulmasi, devaliiasyon, giimriik vergilerinin kullanimi, yurtigi
tasarruf seviyelerinin artirilmasi ve ithalata yonelik ikameci politikalarin benimsenmesi seklinde vurgulamak
gerekmektedir (Karaca, 2023: 260-265).

SONUC

Bu ¢aligmada reel efektif doviz kurundaki degismelerin hem Canakkale giimriik kapisindan yapilan ihracati
hem de Canakkale ilinin ticaret dengesini nasil etkiledigi incelenmistir. Bu amaci gergeklestirmek i¢in kisa
ve uzun donemdeki ihracat talebi denkleminin yan1 sira ve ticaret dengesi fonksiyonunda dogrusal olmayan
doviz kuru degismelerine yer vermektedir. Olas1 dogrusal olmayan iligkiler ihmal edildiginde degiskenler
arasindaki iligkilerin ¢ok kisitlayici olabilecegi sonucuna ulasilmigtir. Bu nedenle, bu makale Verheyen
(2013) tarafindan gelistirilen iki-esikli NARDL yaklagimimi kullanarak mevcut literatiirii gelistirmektedir. Ek
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olarak, farkli tahminlerin karsilagtirilabilir sonuglarini elde etmek ve iki-esikli NARDL yonteminin daha
giiclii olup olmadigmi kontrol etmek i¢in ARDL ve tek-esikli NARDL yontemleri de kullanilmistir. Bu
yaklasim hem kisa hem de uzun donemde, ticarette stratejik fiyatlandirma veya histerezis belirtileri
gosterebilecek dogrusal olmayan iligkilerin test edilmesine olanak tanr.

Ampirik caligma, Ocak 2013'ten Mart 2025'e kadar Canakkale ve Biga olmak iizere sehirdeki iki giimriik
kapisindan yapilan ihracat ve ithalat degerleri kullanilarak yapilmustir. Iki-esikli NARDL siir testi ile
degiskenler arasinda uzun dénemli bir iligskinin varlig1 desteklenmektedir. Uzun donemli katsayilar beklenen
isarete sahip, kabul edilebilir biiyiikliikte ve istatistiksel olarak 6nemlidir. Diger iki degerlendirme yontemi
de (ARDL ve tek-esikli NARDL) benzer bulgular ortaya koymaktadir. Hem iki-esikli hem de tek-esikli
NARDL yaklagimlarina dayali olarak R'nin ayrigtirilmig bilesenleri arasinda uzun vadeli asimetrinin varligi
tespit edilmistir. Bu sonugta, dogrusal olmayan durumlara iligkin ihracat talebi ve ticaret dengesi
fonksiyonlarinda dogrusallik varsayiminin ¢ok kisitlayict olabilecegini gdstermektedir. Dolayisiyla, doviz
kuru etkilerini deger artis1 ve deger kaybi olarak ayiran tek-esikli model makul sonuglar vermektedir.
Asimetrik iliskilerin diger bir ¢ikarimi da ihracatin deger artislarina deger kayiplarindan daha fazla tepki
verdigidir. Bu durumda, ihracatgilarin déviz kurundaki degismelerden net olarak zararli ¢iktigi bulgusuna
ulasilmastir.

Biiyiikk ve orta diizey doviz kuru hareketleri arasinda ayrim yapan iki-esikli modelin sonuglari asiri
degismelerin hem ihracat hem de ticaret dengesi iizerindeki onemi etkileri oldugunu goéstermistir. Biiyiik
degisimleri gosteren birinci (deger kayiplar) ve ligiincii (deger artiglart) kantillerin tahmin edilen katsayilar
mutlak degerce tek-esikli modele gore daha yiiksektir. [limli degisimleri temsil eden orta diizey degigmelerde
ne ihracat ne de ticaret dengesi 6nemli olarak etkilenmemistir. Bu ¢ikarim, politika yapicilarinin bagvurdugu
para ve maliye politikalarin doviz kurunda ne boyutta bir degisiklik ortaya ¢ikaracagi konusunda dikkatli
olmalar1 gerekliligini ileri siirmektedir. Do6viz kurunda ilgili esik degerleri asacak politikalarin
uygulanmasindan kagiilmasi tavsiye edilebilir.

Bu c¢alismanin smirlamalarindan bir tanesi bir iilkenin tek bir sehrine 6zgii olmasidir. Bu nedenle,
Tiirkiye’deki diger giimriikk kapilarindan yapilan ihracat miktarlar1 benzer yontemlerle analiz edilerek
karsilagtirmalar yapilabilir. Bu noktada ifade edilen sinirlamanin ayrica ¢alismanin 6zgiin yanlarindan birini
de olusturdugunu ifade etmek gerekmektedir. Zira biiyiiksehirlere nazaran gorece olarak daha kiigiik 6lgekte
ticaret hacmine sahip olan bir sehrin ele alinmasi ile diger arastirmalara da dolayli bir katki sunulmasi s6z
konusu olmustur. Calismanin diger bir kisitiysa sadece reel efektif doviz kurunun ihracat miktar1 ve ticaret
dengesi lizerindeki etkisinin arastirilmasidir. Bu fonksiyonlar i¢in yabanci lilkelerin gelir diizeyleri ihracati
belirleyen diger bir degiskendir. Gelecek ¢alismalarda, yurt i¢i ve yurt disi gelir diizeyindeki degigsmelerde
bagimsiz degiskenler olarak ilgili modellere eklenebilir ve bu sayede yeni ¢aligmalarin literatiire katki
sunmast saglanabilecektir.

Asimetrik olmayan iligkilere nelerin sebep olabilecegini arastirmak da gelecek ¢aligmalar igin bir aragtirma
konusu olabilir. Bu asimetrinin fiyatlandirma stratejilerinin mi veya ihracatin bilesiminin mi bir sonucu
oldugunun tespiti de politika analizleri i¢in énemli olabilir. Farkli giimriik kapilarindan yapilan ihracatin
ortak degisken olan doviz kurlarma farkli tepkiler vermesi sonucunda uygulanan politika amaglari arasinda
celiskiler (6rnegin enflasyon hedefinden sapilip, doviz kuru istikrarinin saglanmasi gibi) ortaya cikabilir. Son
olarak vurgulanmasi gereken dnemli bir husus ise Mundell Kuralinin 6tesinde son yillarda maliye politikasi
onlemlerinin de cari iglemler dengesine dnemli katkilarinin olabilecegi yoniinde olmustur. Bu gergeveden
hareketle, doviz kuru oynakliginin ticaret dengesine olan olumsuz etkilerinin giderilebilmesi adina konuya
maliye politikasi perspektifinden bakilmasi ise ayrica 6nemli olmustur.
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Bu ¢alisma, Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren bankalarin stratejik grup haritasini olusturarak, sektordeki farkli stratejik
konumlarini belirlemeyi amaglamaktadir. Stratejik Grup Haritasi, bir bankanin rekabet ortaminda kendisini nasil konumlandirdigini
ve rakiplerine gore stratejik olarak nasil bir pozisyon aldigmni analiz etmek amaciyla olusturulmustur. Bankacilik sektoriindeki bu
strateji haritalar1 ve analizler, mevcut arz-talep dengesinin nasil saglandigini ve bankacilik yatirimlarinin bu verilere gore nasil
planlanmasi gerektigini anlamamiza yardimci olacaktir. Hangi bankalarin hangi stratejik gruplara ait oldugunu ve ana rakiplerinin
kimler oldugunu belirlemek, sektdr yapisinin anlasilmasina biiyiik katki saglayacaktir. Stratejik Grup Haritasi, bankalarm uzun
vadeli stratejik planlar gelistirirken kullanabilecegi degerli bir analitik aragtir. Gelecekteki pazar egilimlerini ve rekabet
dinamiklerini tahmin ederek daha saglam stratejiler gelistirmelerine olanak tanir.

Bu ¢alisma, arastirmacilara uluslararasi alanda KOBHere verilmis tesviklerin onlarin biiylimesi lizerinde hangi olumlu etkileri
yarattigini sorusunu yanitlayarak, literatiire, KOBI’lere ve politika yapicilara dngorii sunarak katki saglamaktadir.
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ABSTRACT

This study aims to determine the different strategic positions in the sector by creating a strategic group map of banks operating in the
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environment and its strategic position relative to its competitors. These strategic maps and analyses in the banking sector will help us
understand how the current supply-demand balance is maintained and how banking investments should be planned according to this
data. Determining which banks belong to which strategic groups and identifying their main competitors will greatly contribute to
understanding the structure of the sector. The Strategic Group Map is a valuable analytical tool that banks can use when developing
long-term strategic plans. It allows them to develop more robust strategies by predicting future market trends and competitive
dynamics.

Keywords: Strategic Group Map, Banking Sector, Main Competitor Analysis.
Jel Cods: M10, M19, G21.

“Bu ¢alisma Arastirma ve Yayin Etigine uygun olarak hazirlanmistir.”

1.GIRIS

Firma ve sektor, stratejik yonetim literatiirinde dikkat ¢eken ana analiz seviyeleri olmakla birlikte, tek
seviyeler degildir. Bu iki seviye arasinda, stratejik grup yapisi, yararh bir ara analiz seviyesi olarak ortaya
cikmistir. Stratejik gruplarla ilgili erken arastirmalarda bu ana noktaya vurgu yapilmistir (Caves ve Porter,
1977; Newman, 1978; Porter, 1979; Hatten ve Schendel, 1977). O zamandan beri, sektor ve firma faktorleri
tarafindan agiklanamayan firma performansindaki baz1 farkliliklarin, "paylasilan jenerik stratejiler, stratejik
grup iyeligi, diger paylasilan kaynaklar veya sans" gibi faktorlere atfedilebilecegi kabul edilmistir.Stratejik
grup, sektdrde benzer stratejiyi izleyen bir dizi firmadan olusur. En iyi konumlanmis gruplardaki firmalar,
ortalamadan daha yiiksek sonuglar elde ederler. Ancak, bu farkliliklarin kalici olabilmesi igin, en kotii
konumlanmis gruplardaki firmalarin diger gruplara gegis yapamamasi gerekir. Gruplar arasindaki hareketi
engelleyen mekanizmalara hareketlilik engelleri denir. Girig engellerinden tek farki, hareketlilik engellerinin
gruba 6zgii olmasidir. (Gonzalez ve Ventura, 2002, s. 4)

Stratejik grup haritalari analizinin 6zii, sektordeki giic dengesini dogru bir sekilde belirlemektir. Bu analiz,
sektordeki tiim sirketlerin her zaman birbirleriyle rekabet etmedikleri, ancak benzer sekilde rekabet ettikleri
stratejik gruplar olusturduklari varsayimindan yola c¢ikar. Analizin gorevi, belirli bir sektorde stratejik
gruplarm olup olmadigini, varsa ka¢ tane oldugunu ve analiz yapilan sirketin hangi stratejik grupta faaliyet
gosterdigini belirlemektir. (Wojcik, 2011, s. 116).

Bu c¢alisma, Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren bankalarin stratejik grup haritasini olusturmay1
amaglamaktadir. Ayrica hangi bankalarin hangi stratejik gruplara ait oldugunu ve ana rakiplerinin kimler
oldugunu belirlemek sektor yapisimi daha iyi anlamaniza yardimci olacaktir. Stratejik Grup Haritasi,
bankalarin uzun vadeli stratejik planlar gelistirirken kullanabilecegi degerli bir analitik aragtir. Gelecekteki
pazar egilimlerini ve rekabet dinamiklerini tahmin etmek, daha saglam ve etkili stratejiler gelistirmenize
olanak tanir. Calisma, Tiirkiye Bankalar Birligi'nin 2023 yilinda yayinladigi “Bankalarimiz 2022”
yaymindaki verilere dayanmaktadir. Bu veriler 1s18inda, Tiirkiye'de faaliyet gosteren 50 banka i¢in stratejik
grup haritasi olusturulmustur. S6z konusu yayinda bulunan banka mali verileri, Bankacilik Kanunu
kapsaminda Tiirkiye'de faaliyet gosteren mevduat bankalar ile kalkinma ve yatirim bankalar1 tarafindan
“Finansal Raporlama ve Kamuya Agiklamalar Hakkinda Teblig” ve dipnotlar halinde sunulmaktadir. Bu
caligmada bankalarin stratejik gruplara ayrilmasinda kullanilan boyutlar; banka yasi, yurti¢i sube sayisi,
karlilik orani, ¢aligan sayist ve miisteri sikayet oranidir. Aragtirmada kullanilan 50 bankanin bilgilerine
“Bankalarimiz 2022” kitabindan ulagilmigtir. Bu kitapta bankanin kurulug yili, ¢alisan sayisi, yurt i¢i sube
say1st, karlilik gibi veriler yer almaktadir.

2.STRATEJIK GRUP HARITASI
2.1. Stratejik Grup ve Stratejik Grup Haritas:

Bu kavramin strateji ve performans arasindaki iligkiyi aciklamaya onemli bir katki saglayabilmesi, ona
stratejik yonetim alaninda 6nemli bir yer kazandirmaktadir. Literatiirde rekabetci davramiglarin benzerligine
gore stratejik grup kavraminin ¢esitli tanimlarina rastlamak miimkiindiir ancak genel kabul goren tanim su
sekildedir: **Stratejik gruplar, ayn1 veya benzer stratejilere sahip olan gruplardir. (Porter, 1980:129)". Bu
gruba "stratejik" diyoruz c¢iinkii sirketlerin izledigi stratejilerin benzerligini belirlemek i¢in kullanilan
boyutlar stratejik agidan Snemlidir. Boyle bir grup tek bir sirketten olusabilecegi gibi aymi veya benzer
stratejiyi izleyen sektdrdeki tiim sirketleri de kapsayabilir. Bununla birlikte, bir sektérde genellikle 6nemli
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stratejik farkliliklara sahip kii¢iik bir sirket grubu da bulunur (Sevigin, 2005, s. 52).

Stratejik grup analizinin amaci ayni1 sektdrdeki rakiplerin stratejik konumlarina gore farkl kiimeler olusturup
olusturmadiklarini tespit etmektir. Kiimelenmeler arasindaki performans farkliliklarini inceleyerek, sektdrde
basartya ulagsmak icin belirli stratejik kararlarin gerekli olup olmadigini belirleyebilir ve kiimelenme
deneyimlerini farklilagtiran temel Ozellikleri belirlenebilir. Stratejik grup analizi yaparken, igletmeleri
kategorize etmek i¢in kavramsal bir ¢erceve olusturmak ve ardindan uygun bir kiimelenme yaklagimi segmek
onemlidir. (Budayan, 2007, s. 139)

Bu tanmima gore stratejik grup, farkli sektorlerde ayni1 veya benzer taktikleri uygulayan sirketlerden
olusmaktir. Ornek olarak Apple ile Samsung arasinda ¢ok benzer islevlere sahip cihazlar yaratma rekabeti
tanimi, sanki birbirlerini kopyaliyorlarmig gibidir. Elbette iirettikleri nihai {iriinlerde bazi farkliliklar olacaktir
ancak sonucta her iki markanin da en iyi kamerali telefonlar1 ve en uzun sarj siiresine sahip cihazlari tiretme
arzusu vardir Baz1 farkliliklar olsa da sahip olduklar1 kaynaklar ve izledikleri stratejiler arasinda biiyiik
ortakliklar vardir. Bu ornekte de gosterildigi gibi Apple ve Samsung ayni stratejik grubun parcasidir. Bu
ortakliklara sahip birden fazla sirket oldugundan, bunlar1 net bir sekilde gérmek ve analiz etmek igin bu
sirketleri gruplara gore diizenleyip haritalandirmak mantikli olacaktir. Bu siirecte birtakim degiskenler yer
almaktadir. Maliyet, liretim miktar1 ve briit kar, toplam satis gibi diger parametreler...vb. (Coruk, 2020, s.
10).

2.2. Stratejik Grubun Teorik Ge¢misi

1970'lerden giliniimiize stratejik gruplara iliskin literatiire bakildiginda, kavramin iki farkli bakis agisiyla ayri
ayr gelistirildigi goriilmektedir. Bunlardan ilki Hunt (1972) tarafindan gelistirilen ve Porter'in (1979, 1980)
gelisimine oOnemli katkilar saglayan, Harvard Okulu olarak da bilinen endiistriyel organizasyon
perspektifidir. Digeri Purdue Universitesi'ndeki bir grup arastirmaci tarafindan gelistirilmistir. Stratejik
gruplarmm tamimlanmasinda da farkli bakis acilart s6zkonusudur. Stratejik grup endiistri organizasyonu
yaklagimi, kavrami temel stratejik degiskenlerle iligkili rekabetgi konumlar agisindan agiklarken, kaynak
temelli yaklasim, kavrami firmalarm sahip oldugu benzersiz kaynaklar ve yeteneklerdeki benzerlikler
agisindan agiklamaktadir. (Cevik, 2019, s. 4).

Bu gruba "stratejik" diyoruz ¢iinkii sirketlerin izledigi stratejilerin benzerligini belirlemek i¢in kullanilan
faktorler stratejik acidan onemlidir. Bir sektorde stratejik gruplarin olusabilmesi i¢in Oncelikle sirketlerin
farkli davranma, yani farkli is yapma firsatina sahip olmasi gerektirir. Bu durumda sirketler farkli hedefler
secebilir ve bu hedeflere ulagsmak i¢in farkli kaynak ve stratejiler kullanmak isteyebilir. (Sevigin, 2005, s. 52-
53).

Stratejiyi tanimlayan ilk yazarlardan biri olan Chandler (1962: 13), stratejiyi “igletmenin uzun dénemli amag
ve hedeflerinin belirlenmesi ve bu amaglarin gergeklestirilebilmesi icin ihtiya¢ duyulan kaynaklarin tahsis
edilmesi ve yol haritasimin hazirlanmas: ” olarak tanimlamustir. (Cevik, 2019, s. 4)

Chandler’m bu tanimi, bu kavramin akademik temellerinin giliglendirilmesinde 6nemli rol oynamistir.
Bugiine kadar stratejik grup kavrami bir¢ok farkli filozof ve arastirmaci tarafindan farkli sekillerde
tanimlanmigtir. Bu goriislerin tiimii degerlidir ancak tek basina net bir tanim saglayamazlar. Porter’ e gore
stratejik grup, kendilerini stratejilerle uyumlu hale getiren sirketlerden olusan bir organizasyon yapisidir. Bu
kavram ilk kez Hunt (1972) tarafindan benzer stratejik davramslara sahip firma kiimelerini tammlamak i¢in
kullanilmis olup, geleneksel endiistriyel organizasyon teorisinin glinlimiize kadar gecgerli olan temel
varsayimlarma dayanmaktadir (Cevik ve Bingdl, 2020, s. 868).

Hunt, rekabetgiler arasindaki stratejik farklara odaklanirken, ana pazarlarinda ve ayni temel igletmeler i¢inde
operasyonlarin simetrisine (homojenlige) gore gruplar1 belirlemistir. Newman ise, stratejik gruplarin aym
sektordeki endiistri ile liye firmalarin o endiistri diginda gergeklestirdigi faaliyetler arasindaki iliskiye gore
"tanimlandigim ve belirlendigini" iddia etmektedir. Ona gore, aym temel isletmeyi paylasan firmalar ayni
stratejik gruba yerlestirilebilirken, endiistride faaliyet gosteren ancak ana igletmesi farkli bir endiistride olan
firmalar farkl bir grup olusturur. Bu nedenle, stratejik gruplar "6nemli 6lgiide, ilgili pazarla olan farkli dikey
entegrasyon dereceleri tarafindan tanimlanir”. Onun analizi, "farkli temel endiistrilerin ve dikey entegrasyon
kaliplarmin, rakip saticilar alt gruplara ayirmak i¢in yeterli oldugunu" gostermistir. Ancak kendisi tarafindan
belirtildigi gibi, "onlar1 teorik ve deneysel olarak ayirt etmek i¢in hangi diger operasyonel faktorlerin yeterli

olabilecegi" sorusunu agik kalmaktadir (McGee, ve Thomas,1986, s. 144).
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Porter (1973), "bir firmanin endiistrideki goreceli bilylikligiinii stratejik grup tiyeligi i¢in bir 6lgiit olarak
kullanarak," her endiistrideki firmalar1 endiistri liderleri ve takipgileri olarak tanimlanan iki kategoriye
ayrrmugtir. "Lider/takip¢i ayrimmin, tiiketici mallart endiistrileriyle sinirlt bir 6rnekleme stratejik gruplari
ikili olarak aymrma ic¢in Ozellikle uygun olabilecegini" iddia etmektedir. Ciinkii "stratejik gruplarin
yapilandirmasi endiistriden endiistriye degigse de, lider grup, endiistrideki stratejik gruplar1 igermelidir ki bu
stratejiler, liretim teknolojisinde 6l¢ek ekonomileri, dikey entegrasyon, kendi dagitim aglari, kendi onarim ve
servis tesisleri, ulusal reklam ve benzeri ile potansiyel olarak ekonomi saglamaktadir. Bu ekonomiler
endiistride mevcutsa lider grup ayn1 zamanda genis iiriin yelpazesi ve biiylik satig gii¢lerine sahip stratejik
gruplar1 da igermelidir. Ote yandan, takipgi grup, muhtemelen uzman veya dar hat stratejilerini, bolgesel
stratejileri, entegre olmayan stratejileri ve benzerlerini takip eden firmalardan olusan stratejik gruplar
igerecektir." (Thomas, 1984, s. 115)

Stratejik grup kavrami, sirketlerin karmasik sektor yapilarini anlamalarina, rakibi belirlemelerine, sektordeki
mevcut rekabet¢i pozisyonlart gérmelerine ve rekabetin etkisini kesfetmelerine olanak tanir. Ancak stratejik
gruplari, grup iyelerinin rekabetci stratejileri gelistirmeleri i¢in referans noktasi gorevi gorebilmektedir
(Fiegenbaum ve Thomas, 1995).

Hatten, 1952-1971 Amerika Birlesik Devletleri Bira Endiistrisi {izerine yapms oldugu doktora tezinde,
gruplar arasindaki homojenlik ve gruplar arasindaki farklilik olusturma metodolojisine dikkat ¢ekmistir.
Onceki arastirmacilarm (Hunt, Newman, Porter) gruplara degil, firmalara odaklandigmi ve bir endiistrideki
homojenlik varsayimina karsin, firmalara goére homojenligi test etmediklerini savunmustur. Hatten, bu
nedenle bira endiistrisindeki firmalarin vakalarina dayanan c¢aligmalarla basladi ve bira iireticilerinin
kaynaklar iki ana iglevsel alan olan iiretim ve pazarlama alanlarina tahsis ederek rekabet ettiklerini sonucuna
vardi. Bu nedenle, 6z sermaye getirisini (performansi) ii¢ iretim degiskeniyle (tesislerin sayisi, yast ve
sermaye yogunlugu), ii¢ pazarlama degiskeniyle (marka sayisi, fiyat ve alacaklar/satiglar) ve iki yapisal
degiskenle (8 firma konsantrasyon orani ve firma biyiikliigii) iliskilendiren sekiz degiskenli bir model
belirledi. Istatistiksel analizdeki ilk adimi, farkli i¢ homojen gruplar gelistirmekti. "Siirekli olarak homojen
olmayan firmalar (boliimler) ve zaman boyunca ayni anda homojen olmayanlarla basa ¢ikabilecek istatistik
teorisi su anki durumda olmadigindan, zamana veya boliimlere gore homojenligi varsaymak i¢in bir karar
almistir. Cilinkii ilgimiz firmaydi ve bira endiistrisinin zaman i¢inde homojen olmasi daha olasi goriiniiyordu,
aragtirma bu varsayim ile basladi," (Hatten ve Schendel, 1977, s.101). Hatten, hangi firmalarin bir araya
getirilecegine karar vermenin zor oldugunu (bir firma birden fazla diger firma ile homojen olabilir) ancak a
oncelik(priori) teori kullanarak boyut gibi kriterlere gore yapilabilir oldugunu diisiiniiyordu. Bu sorunu,
firmalar arasindaki mesafeyi belirlemek i¢in bir kiime programi kullanarak ¢6zdii. Daha sonra, endiistri
modeli lizerinde yapilan tahminlerle gruplarda yapilan tahminler arasinda 6nemli farklarin var oldugunu
gosteren bir regresyon analizi ger¢eklestirdi. (Thomas, 1984, s. 116).

3. STRATEJIK GRUPLARA TEORIK YAKLASIMLAR

Daha oOnce de bahsedildigi iizere gecmisten giiniimiize stratejik gruplarin olusumlanyla ilgili c¢esitli
calismalar ve goriisler ortaya konmustur. Her arastirmaci; kavrami farkli bir noktadan, farkli bir yaklasimla
ele alip ortaya degerli goriisler ¢ikarmigtir. Bu goriislere gore stratejik gruplarin varliginin sektor
performansinda 6nemli bir katkist oldugu 6ne siiriiliir (Newman, 1978, s.417). Buna ek olarak orgiitsel veya
grupsal performans agisindan bu gruplardan ayrilmanin finansal ve dogabilecek belirsizlikler agisindan
olumsuz etkileri olacaktir (Bloodgood, 2007, s.265). Ayrica sektorlerde hareket veya giris engelleri olmasi
sebebiyle kaynaklarin ve firsatlarin esit dagilmadigi, dolayisi ile homojen degil heterojen bir yapimnin oldugu
savunulur (Porter, 1979, s.218). Bir makale yazarmin; bir aragtirmacinin kitabindan alintilayarak dergide
yayimlanan makalesinde belirttigine gore stratejik gruplar iizerine savunulan yaklasimlar, genel olarak
ekonomik, stratejik ve psikolojik yaklagimlar olmak {izere {i¢ baslik altinda toplanabilir (Sevigin, 2005, s.53).

3.1. Ekonomik Yaklasim

Ekonomik yaklasim, klasik endiistriyel ekonominin "yapi-davranig-performans (YPD)" modeline
dayanmaktadir. Bu model basit¢e endiistri yapisinin performans {izerinde dnemli bir etkiye sahip oldugunu
one siirmektedir. Bu paradigmaya gore temel olarak iki farkli goriis vardir. Birinci yapisalc1 goriise gore
sanayi yapisi, sanayi performansini belirleyen en énemli degiskendir. Ayni1 anda yap1 bu davranisa karsilik
gelen bir davramg iiretir. Bagka bir deyisle, bir sektordeki firma sayisinin artmasi rekabet ortamini, firma

23



sayisinin azalmasi ise tekelci bir yapiy1 yaratmaktadir. Halihazirda bir gruba dahil olan sirketler, disaridan
yeni liyelerin gruba kolaylikla erisebilmesini istemezler. Bu gruplar arasindaki gecisleri basarmak genellikle
kolay degildir. Hareketlilik engelleri veya girig engelleri de burada devreye giriyor (Coruk, 2020, s. 27).

Ancak sektor stratejik gruplari s6z konusu oldugunda, analiz biriminin sektérden stratejik gruba kaymasi
nedeniyle modelin varsayimlarinda bazi degisiklikler yapilmasi gerekmektedir. Bu modeli temel alan Strateji
Grubu yaklagimi, sektér eylemlerinin hem sektdr yapisini hem de sektor performansini etkiledigini 6ne
strliyor. Bu yaklasima gore stratejik grup, sektoriin stratejik yonleriyle ilgili olarak ayni veya benzer
stratejileri izleyen bir sirketler grubudur. Bu sebeple, endiistrideki firmalar ekonomik faktorlere dayali olarak
smiflandirilabilir. Bu yaklagim, grup iyeliginin performans: iizerinde 6nemli bir etkiye sahip oldugunu,
gruplar arasinda sistemli performans farkliliklari bulundugunu, gruplar arasindaki rekabetin gruplar
icindekine gore daha yogun oldugunu ve her zaman "hareketlilik engelleri" oldugu varsayimini icermektir.
Bu yaklagim yaklasik 30 yildir arastirmalarda kullanilmasina ragmen 1980'lerin sonlarinda yaygin elestirilere
maruz kaldi. Bu elestirilerden ilki, grup sirketlerinin iirlin pazarlama stratejisine gore farkli kaynak
kullanimlarini dikkate almamasinin ciddi bir kusur oldugudur. Bu elestiri stratejik yaklagiminin ortaya
¢ikmasma neden olmustur. Ikincisi, énemli bir kusur, sirketleri gruplandirirken yonetimin farkindalik
eksikligidir. Bu elestiri biligsel yaklagimin ortaya ¢ikmasina neden olmustur (Sevigin, 2005, s. 53-54).

3.2. Stratejik Yaklasim

Bu yaklagimin kokleri Edith Penrose'un (1959) Kurumsal Biiylime Teorisine dayanmaktadir. Bu yaklagim,
bir sirketi ekonomik, fiziksel, organizasyonel gibi insani bir kaynak demeti olarak goriir. Dolayisiyla bu
yaklagima gore firma performansinin temel belirleyicisi endiistri yapisindan ziyade firma kaynaklaridir. Bir
sirketin performansi Oncelikle iriiniindeki hatalardan degil, faktor pazarindaki hatalardan etkilenir. Bu
yaklagima gore stratejik grup, benzer kaynaklari kullanarak bir sektorde rekabet eden sirketler grubudur. Bu
nedenle, bir sektordeki sirketler kaynak kullanim faktorlerindeki benzerliklere gore gruplandirilabilir. Bu
nedenle performansinin firma diizeyindeki belirleyicileri, bir sektérdeki stratejik gruplan belirlemek igin de
kullanilabilir. Bu yaklagimin temel varsayimlarindan biri, ayirma mekanizmalarinin, gruplar igindeki
performans farkliliklarinin gruplar arasindaki performans farkliliklarindan daha biiyiik olmasina izin vermesi
ve ayn1 grup i¢indeki bazi sirketlerin sistematik olarak digerlerinden daha iyi performans gosterebilmesidir.
Bu, bir cinsiyetin oldugu anlamina gelmektir. Dolayisiyla bu yaklagimin analiz birimi istir. Grup i¢i rekabet,
gruplar arasi rekabetten daha yogundur ve gruplar arasinda sistematik performans farkliliklar1 vardir. Bu
nedenle grup tiyeligi performansi etkilemektedir (Davenport ve digerleri, 2006, s. 21-22).

Stratejik yaklagim firmalari; ellerinde bulunan farkli kaynaklari, cesitlerine gore degerlendiren bir
yaklagimdir. Isletmelerin birbirlerinden farkli finansal, fiziksel (tesis, bina demirbas, fabrika, depo vb.),
Orgiitsel (Orgiitiin alacagi kararlar ve uyguladig politikalar gibi), beseri ve teknolojik (liretimi ve dagitimi
kolaylastiran ekipmanlar veya sistemler gibi) kaynaklar1 olabilir. Bunun dogrultusunda da benzer kaynaklar
ellerinde bulunduran isletmeler ortak gruplarda yer alir. Bu yaklagim iki goriigii destekler. Birincisi;
isletmelerin kaynaklar agisindan farkli olabilecegidir. Ikincisi ise bu kaynaklarin isletmeler arasinda kolayca
gecisinin olmamasidir ¢iinkii her bir farkli kaynak isletmenin kendi gii¢lii yoniinii ortaya koyar ve isletmeler,
bu kaynaklarm rakipleri tarafindan kolayca kopyalanabilir kaynaklar olmasini istemezler. Burada isletme
performansini etkileyen ana unsur, ekonomik yaklagimda oldugu gibi grup liyeligi ve gruplar arasi gecisin
hareket engelleri dogrultusuyla az olmasi degil, isletmelerin ellerinde bulundurduklar1 farkli kaynaklari ne
kadar verimli kullandiklar1 ve bu kaynaklarin rakipleri tarafindan taklit edilebilmesinin ne kadar kolay veya
zor oldugudur (Alam ve Lawrence, 1994, 5.42; Uysal, 2008, s.114).

3.3. Psikolojik Yaklasim

Her ne kadar antropoloji, sosyoloji, psikoloji ve sosyal psikoloji gibi davranig bilimleriyle ilgilensek de asil
odak noktas biligsel psikolojidir. Psikolojinin bu dali dncelikle ilkelerinin gruplandiriimasina ve karar verme
stireclerine odaklanir. Bu nedenle yoneticiler zor ve belirsiz durumlarda ¢ok sayida rakibi rasyonel bir
sekilde analiz ederler, yani g¢evreyi biligsel olarak basitlestirmek icin rakipler hakkinda gruplar halinde
diistiniirler. Bu gruplar, iiyelerin stratejik kararlarina rehberlik edecek referans gruplari olarak hizmet
etmektedir (Huff, 1982, s.122;Reger ve Huff, 1993, 5.106)

Bu nedenle, endiistri rekabeti, yoneticilerin zekasal yapis1 ve bu drneklerin rekabetci etkileri temel alinarak
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analiz edilmelidir. Bu yaklagima gore, fonksiyonel grup, ortak bir konsepti paylasan sirketler grubudur.
Bagka bir tanima gore fonksiyonel grup, yonetimin grup i¢in énemli oldugunu diisiindiigii 6zelliklere dayali
olarak benzer stratejiler izleyen sirketler grubudur. Bu yontem fonksiyonel gruplari tamimlamak igin
kullanilir.  Sektordeki sirketler, CEO'larin sektoriin rekabet risklerine iligkin sahip oldugu ilgili biligsel
modellere gore gruplara ayrilabilir. Zamanla ise yarayan bu akilli modellerin degistirilmesi zordur ve
kiimelenmenin getirdigi "akilli atalet", sirketlerin ekipleri doniistiirmesine engel teskil etmektedir. Bu
yontemin diger yontemlere gore daha objektif oldugu soylenebilir. Ancak bu, grup halinde dinlemenin
Onemini azaltmaz ¢iinkii baska sekillerde kullanilan degisiklikler, organizasyonel kararlari yonlendiren
degisiklikler olmayabilir, hatta 6nemli olabilir. Bagka bir deyisle, stratejik tercihi etkileyen temel faktorler
sektoriin 6zelliklerinden daha giiclii olabilir. Ancak gerceklik ile algi arasindaki kesin farki belirlemek zordur
(Rauch ve Frese, 2000, s. 104).

Psikolojik yaklasimda; diger yaklasimlardan farkli olarak elde somut bir strateji veya kaynak olmadan
isletmelerin A ve B sinifi yoneticileri, iglerinde bulunduklar1 ¢evreyi yani piyasayi analiz ederler. Buna gore
belirsizlikleri olabildigince aza indirgeyip piyasa semasini basitlestirirler ve rakiplerini gruplara bolerler. Bu
stratejik gruplar, bir veriye dayanmaz. Bir makale yazarin; bir arastirmacinin ¢aligmasindan alintilayarak
dergide yayimlanan makalesinde belirttigine gore; bu yaklagimda stratejik gruplar; “Yoneticilerin algilarina
gore ortak Ozellikleri tasiyan gruplardir (Dornier ve Karoui, 2004, s.4)” seklinde tanimlanmistir (Sevigin,
2005, s.53). Daha once de ifade edildigi gibi bu yaklagim diger iki yaklasim tiirii gibi objektif verilere
dayanmaz, daha ¢ok siibjektif olarak degerlendirilir. Tabii ki bu da bu yaklagimi yanlis veya yetersiz kilmaz.
Aksine diger yaklagimlarin tamamlayicisi olarak diisiinmek gereklidir (Coruk, 2020, s.29).

3.4.Yaklasimlarin Birlikte Degerlendirilmesi

Yukarida stratejik gruplara yonelik yaklasimdan bahsetmis olsak da hangi grubun en dogru ve dogru semay1
sunduguna dair heniiz kesin bir bilgi yoktur. Bu yaklasgimlarin her biri degerli i¢goriiler igermektedir ve
bunlar alternatif olmaktan ziyade tamamlayici olarak diislinmek daha sagliklidir. Her sirket performansa
iligkin belirli yargilarda bulunur ancak performansi degerlendirmede isabetli degildir. Ancak stratejik gruplar
arasinda "ekonomik yaklagim" bugiine kadar {izerinde ¢alisilan en yaygin ve koklii yaklagimdir.

Yukarida agiklanan yontemlerden bazilari grup stratejisinin tanimina benzersiz katkilar saglamaktadir.
Ancak bu katkilarin entegre edilmesi teorik yaklagimlarin da entegre edilmesini gerektirir. Bu, is gelistirmeyi
aciklarken bir¢ok faktoriin dikkate alinmasimi saglar. Ancak buradaki zorluk, farkli yaklagimlarinin farkl
varsayimlar ve analiz birimleri kullanmasi ger¢eginden kaynaklanmaktadir. Sektorde farkli gruplar var ve
gerek grup icinde ve gerekte gruplar arasinda performasn farkliliklari s6z konusu olabiliyor. Siirecin
performans1 nasil tamimladigi acik degildir. Gruplar iizerine yapilan ampirik arastirmalar Oncelikle
gruplarmin varliina ve gruplar arasindaki ve gruplar i¢indeki performans farkliliklarina odaklanmustir
(Bagis ve Hiziroglu, 2018, s. 25).

Sonuclardaki farkliliklar genellikle incelenen endiistrilerdeki farkliliklar ve arastirma yontemlerindeki
farkliliklar ile agiklanmaktadir. Ekonomik model, grup operasyonlarinin ilk ve en yaygin yontemini temsil
etmektedir ve diger yontemler yeni ve gelismekte gibi goriinse de, ekonomik model, elestirilerine ragmen
neredeyse otuz yildir yaygin olarak kullanilmaktadir. Ekonomik yontemler ayn1 zamanda temel yontemler
olarak da degerlendirile bilir (Coruk, 2020, s. 30).

3.5. Hareket Engelleri

Stratejik grup arastirmalarinin popiilerlesmesinde, Caves ve Porter (1977) tarafindan literatiire kazandirilan
"hareketlilik engelleri" kavrami etkili olmustur. Onlar endiistriye girisin Oniindeki engeller teorisini
gelistirmis ve stratejik grup teorisinin temelini olusturan gruplar arasi hareketin dniindeki engeller kavramini
ortaya atmustir. Hareketliligin oniindeki engeller, yalmizca stratejik bir grup igindeki firmalarin sektor
disindan firmalara girmesini engellemekle kalmaz, ayn1 zamanda faaliyetlerin bir stratejik gruptan digerine
transferini de engellemektedir (Cevik ve Bing6l, 2020, s. 868).

Hareketlilik engelleri grubun stratejik konseptinin temelini olugturur. Gruplarin varligi, tanimlanmasi ve grup
smirlarinin ¢izilebilmesi bu engellerin varligma baghdir. Hareketlilik engelleri basarili sirketleri rakiplerin
saldirilarindan koruyan unsurlardir. Daha dogrusu bu engeller sektordeki firmalarin grup degistirmesini yani
bir gruptan digerine gegmesini engelleyen faktorlerdir. Bu faktorler hareketliligin maliyetiyle ilgilidir. Belirli
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bir strateji igin rekabetten kaynaklanan bu faktorler, diger firmalarin basarili firmanin stratejisini taklit etme
maliyetini artirmaktadir. Taklit etmenin bu maliyetleri, strateji degistirmenin potansiyel faydalarindan daha
agir basabilir. Sirketlerin gruba dahil edilmesi onlara ciddi bir maliyet yiikii getirebilecegi gibi, potansiyel
zaman ve belirsizlik kayiplari nedeniyle bundan kaginmalarina da neden olabilir. Hareketlilik engelleri grup
girisini engellediginde, bir endiistri i¢indeki gruplar arasindaki performans farkliliklar1 endiistri diizeyinde
esitlenemez. Bu, grup performansii potansiyel grup girislerinden korur ve siirdiiriilebilirligi saglamaktadir
(Demir ve Yilmaz, 2010, s. 72).

Hareketlilik engelleri olmadan stratejik gruplarin olugmasini veya gruplar arasi performans farkliliklarin
nedenini agiklayamayiz. Bunu bir Ornekle agiklayabiliriz. Varsayimsal bir sirkette iki grup calisanin
oldugunu varsayalim. Bu gruplarin birinci grubunun maliyet stratejisi izleyen biiyiik sirketlerden, ikinci
grubun ise farklilagma stratejisi izleyen kiiciik sirketlerden olustugunu sdyliiyorlar. Cok fazla iiriiniin oldugu
bir sektore girmek isteyen bir firma, her iki grupla kars1 karsiya oldugu gibi, hem ekonomik kriterlerle hem
de iirtin farklilagtirmasiyla karsi karstya kalacaktir. Bilyiik 6l¢ekte ve konvansiyonel tiriinlerle Grup 1'e girme
girisimleri, yatirim maliyetlerinin yiliksek olmasi nedeniyle bilyiik riskler igermektedir. Pazara kiigiik dlgekte
girmeye calisirsaniz fiyat araligindasiniz, diger iriinlerle ikinci gruba girmek istiyorsaniz yiiksek reklam
fiyatlarmi beklemek zorunda kaliyorsunuz. Ayrica 6rnegin kanalin engellenmesi her iki grubu da koruyabilir.
Ote yandan ikinci gruptan birinci gruba gegmek isteyen bir firma, birinci gruba gegmek isteyen sektdr disi
bir firmaya gore daha avantajh olabilir (Mascarenhas and Aaker, 1989, s.475-485).

Bu engeller, sektore girigin belirli gruplara yonelik olmasi veya yeni gruplarin yaratilmasinin hedeflenmesi
gerektigini gostermektedir. Bu, aracilifiyla stratejik inovasyonla miimkiin kilinabilir ve stratejiyi uygulama
yeteneginin Otesinde sektdrde yapisal degisikliklere yol agabilir. Hareketlilik engelleri, bazi sirketlerin grup
degistirmesi, aynmi grup icindeki sirketlerin strateji degistirmesi veya dis nedenlerden dolayir zamanla
degisebilmektedir. Yukaridakilerden yola ¢ikarak sirketin faaliyet grubu iiyeligi yoluyla performansinin uzun
Omiirlii olmasinin, bu engellerin uzunluguna bagli engeller oldugunu séyleyebiliriz. Bu engeller sektoriin
degisen dogasiyla ilgilidir (Pearlson, Saunders, ve Galletta, 2000, s. 24-25).

4. TURKIYE’DEKI BANKALARIN STRATEJiK GRUP HARITASININ OLUSTURULMASI

Bu ¢aligmanin amaci, Tiirkiye Bankalar Birligi'nin 2023 yilinda yayinladigi "Bankalarimiz 2022" verilerine
dayanarak Tiirkiye'de faaliyet gosteren 50 bankanin stratejik grup haritasini olusturmaktir. Stratejik Grup
Haritasi, bankalarin sektordeki rekabet¢i konumlarimi analiz etmek ve stratejik pozisyonlarini
degerlendirmek amaciyla kullanilacagi degerlendirilen analitik bir aragtir. Bu harita, bankalarin benzer
stratejik Ozelliklere sahip gruplara ayrilmasini saglayacagi ve bdylece hangi bankalarin hangi stratejik
gruplara dahil oldugunun anlasilacagi ve ana rakiplerinin kimler oldugu tespit edecegi varsayimina
dayandirilmistir. Bu yontem, bankacilik sektoriiniin rekabetci yapisinin ve dinamiklerinin daha derinlemesine
anlasilmasina katki saglayacagi diigiiniilmektedir.

4.1 Yontem

Bu ¢alismada, bankalarin stratejik grup haritasi olusturulurken, Hatten ve Schendel(1977) ve Porter’in (1973)
Onerilerinden yola ¢ikilarak bankanin yasi, iilkedeki sube sayisi, karlilik oran1 ve calisan sayist gibi dort
temel faktore dayali bir gruplandirma yapilmistir. Calismada kullanilan boyutlar 6zenle se¢ilmistir. Bankanin
yas1, piyasadaki deneyimini ve tarihsel konumunu yansitir. Yurt i¢i sube sayisi, bankanin fiziksel erisim
agmi ifade ederken, karlilik bankanin finansal performansimi gosterir. Bu faktorler, bir bankanin stratejik
gruplandiriimasinda belirleyici rol oynayabilir. Stratejik grup haritasi, bankalarin uzun vadeli stratejik planlar
gelistirmelerine yardimci olur. Bu harita araciligiyla bankalar, mevcut piyasa pozisyonlarini analiz edebilir,
gelecekteki piyasa egilimlerini tahmin edebilir ve rekabet avantajlarini veya zayif yonlerini belirleyebilirler.
Bu da daha saglam ve etkili stratejiler gelistirilmesine olanak tanir. Sonug olarak, bu ¢alisma bankacilik
sektoriindeki stratejik gruplarin belirlenmesi ve analiz edilmesi siirecine kapsamli bir yaklagim sunmaktadir.
Stratejik Grup Haritasi, sektordeki rekabetin ve bankalarin stratejik konumlarinin daha iyi anlagilmasin
saglayarak, sektordeki oyuncularin daha bilingli ve stratejik kararlar almasmna yardimei1 olacagi
degerlendirilmektedir.

Oncelikle tiim veriler Excel'de toplandi, ardindan grafikler olusturuldu. Analizi yapmak icin kiimeleme
analizi SPSS 27.0 programu kullanilarak yapilmistir.
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4.2 Yas ve Karhlik Oranina Goére Bankalarin Stratejik Grup Haritas:

X eksenine karlilik oran1 Y eksenine bankanin yasi konularak olusturulan stratejik grup haritasina gore;
Yasin orta, karliigin diisiik oldugu B grubunda Tiirkiye Halk Bankasi, Vakiflar Bankasi, iller Bankas1 ve
Birlesik Fon Bankas1 A.S. yer almistir. Yasin orta, karlilik orta diizeyde oldugu C grubunda Is Bankast,
Tiirk Ekonomi Bankasi, Garanti bankasi, Sekerbank, Tiirkiye Sinai Kalkinma, Tiirkiye Ekonomi ve Yapi
Kredi bankalar1 yer almaktadir. Yasin diisiik, karlilik ¢ok diisiik olan D grubunda Alternatifbank, Tiirk
Societe Generale (SA) bankalar1 yer

Ticaret Bankasi,

Bank of China Turkey, Arap Tiirk Bankasi,

almaktadir. Diger gruplar Sekil 1’den goriilebilir.
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Sekil 1: Yas ve Karlilik Oranina Gore Stratejik Grup Haritas1

4.4 Yas ve Calisan sayisina Gore Bankalarin Stratejik Grup Haritas:

GoldenGiobaratnm Bankas AS

HGRUBU
Yas digik, Karbltk vibsek

IGRUBL
Yo dagik, Karhbik cok yiksek

Yas ve calisan sayisi boyutlarina endeksli stratejik grup haritamizi ele aldigimizda, toplamda 50 banka
arasinda izledikleri stratejilere gore sekiz farkli stratejik gruba ayrildigi goriilmektedir(Sekil.2). Bunlar
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arasinda A Grubu, ¢alisan sayisi diisiikk ve yast diisiik olan dokuz bankadan olugsmaktadir. Bu grupta, hem
calisan sayis1 hem de yas1 diisiik olan bankalar bulunmaktadir. Bu bankalar genellikle geng ve kiigiik 6l¢ekli
bankalar olup, piyasaya yeni girmis veya sinirli hizmet kapasitesine sahip olabilirler.

B Grubu, c¢alisan sayist diisiik ve yas1 diisiik orta olarak strateji izleyen sekiz bankadan olugsmaktadir. Yasi
biraz daha yiiksek olan ancak calisan sayisi diisiik bankalar bu grupta yer almaktadir. Orta yasa sahip
olmalarina ragmen, bliylime potansiyellerini heniiz ¢aligan sayisina yansitmamis olabilirler.

Yas, Cahisan sayisi(Adet)

F GRUBU
Calisan sayist vitksek
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Yas orta
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Sekil 2: Yas ve Calisan sayisina Gore Stratejik Grup Haritas

C Grubu, calisan sayisi diisiik ve yast orta olarak strateji izleyen on bankadan olugmaktadir. Yasi orta
seviyede olup ¢aligsan sayisi diisiik olan bankalar bu grupta yer almaktadir. Bu bankalar, daha oturmus bir
yapiya sahip olabilir; ancak biiyiime stratejileri, ¢aligan sayilarina yansimamig olabilir. D Grubu, ¢aligan
say1st diigiik ve yasi1 yiliksek orta olarak strateji izleyen dokuz bankadan olusmaktadir. Bu gruptaki bankalar,
yasca oldukga eski olup, calisan sayilar1 diigitk bankalardir. Uzun siiredir piyasada olmalarina ragmen
biiyiime konusunda kisitli kalmis olabilirler.

E Grubu, ¢aligan sayisi diisiik ve yas1 yliksek olarak strateji izleyen bes bankadan olusmaktadir.

F Grubu, caligan sayis1 yiiksek ve yasi diisiik olarak strateji izleyen iki bankadan olugsmaktadir. Yas1 diisiik
olmasina ragmen ¢alisan sayisi yiliksek olan bankalar burada yer almaktadir. Bu bankalar, gen¢ bir yapiya
sahip olmalarina ragmen hizla biiyiiyen ve genis bir miisteri agina hitap eden kuruluslardir.

G Grubu, caligsan sayist yiiksek ve yasi orta olarak strateji izleyen alti bankadan olusmaktadir. Yast orta
seviyede olup, calisan sayis1 yiiksek olan bankalar bu grupta yer almaktadir. Tiirkiye Is Bankasi, Tiirkiye
Garanti Bankasi, Tiirkiye Halk Bankasi gibi koklii ve genis calisan kadrosuna sahip bankalar burada
bulunmaktadir. Bu bankalar, hem koklii gegmise hem de bilyilk operasyon kapasitesine sahip olan
kuruluslardir.
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Son olarak, H Grubu'nda calisan sayis1 yiiksek ve yasi ¢ok yiiksek olan bir banka kiimelenmistir. Ziraat
Bankasi, hem c¢aligan sayisi hem de yas1 ¢ok yiiksek olan tek banka olarak bu grupta yer almaktadir. Bu
durum, bankanin koklii yapist ve biiyiik calisan kadrosuyla sektoriin en eski ve en biiyiik aktorlerinden biri
oldugunu goéstermektedir. H Grubu'nda yer alan Ziraat Bankasi, yasi en yiiksek ve ¢aligan sayisi en fazla olan
banka olup, bu durum bankanin koklii bir gegmise sahip oldugunu ve biiyiik bir organizasyon yapisina sahip
oldugunu goéstermektedir.

Geng ve hizli biiyliyen bankalar (F Grubu): Arap Tiirk Bankasi ve Alternatif Bank gibi geng ancak ¢ok
sayida caligani olan bankalar hizli biiyiime ve genisleme stratejileri izleyebilir.

Orta ve biiyiik bankalar (G Grubu): Tiirkiye Is Bankasi, Tiirkiye Garanti Bankas1 gibi bankalar, kurulmus,
yas ortalamasi ve c¢alisan sayist yiiksek, giiclii bankalardir. Bu bankalarin 6zellikleri, uzun yillardir sektérde
faaliyet gdstermeleri ve genis bir operasyonel kabiliyet ve miisteri tabanina sahip olmalaridir.

Kiigiik ve geng bankalar (A Grubu): Tiirk Ticaret Bankasi ve Odea Bank gibi az sayida c¢aligan1 olan geng
bankalar hala kii¢iik 6lgekli hizmetler sunabilmektedir. Bu bankalar, muhtemelen pazarin sadece kiigiik bir
kismina hitap etmektedir.

Orta Olgekli bankalarin performansi (C Grubu): Daha az calisan1 olan orta 6l¢ekli bankalar, zamanla
biiyiimek yerine daha istikrarli bir yapida hizmet sunabilir. Bu bankalar, daha nis bir miisteri tabanina hizmet
edebilmektedir.

4.5 Karhlik oram ve Yurtici Sube sayisina Gore Bankalarin Stratejik Grup Haritasi

Karlilik orami ve yurtici sube sayisina gore yapilan stratejik grup haritasi, bankalarin farkli stratejik
kategorilere ayrildigimi ve sube sayisiyla kérlilik oram arasinda dikkat gekici bir iliski oldugunu
gostermektedir. Iste bu harita dogrultusunda bankalar:

A Grubu: 2 bankanin yer aldigi bu grupta, bankalarin yurti¢i sube sayis1 diisiikk ancak karlilik orani ¢ok
yiiksektir. Bu grupta en karli bankalar, genellikle az subeye sahip olup verimli operasyonlar yiriitmektedir.
Ornegin, Nurol Yatirim Bankasi A.S. ve Golden Global Yatirim Bankasi A.S. bu gruptadir.
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Sekil 3: Karlilik Oram ve Yurti¢i Sube sayisina Gore Stratejik Grup Haritasi



B Grubu: 8 bankanin bulundugu bu grupta, sube sayisi diisiik ve karlilik oran1 yiiksektir. Bu bankalar genis
bir sube agina sahip olmamalarina ragmen, giiclii karlilik performansi sergilemektedirler.

C Grubu: 10 bankanin yer aldigi bu grupta, yurti¢i sube sayisi diisitk ve karlilik oranmi orta seviyededir. Bu
bankalar, daha dengeli bir karlilik performansina sahiptir ancak sube sayilar1 diistiktiir.

D Grubu: 8 bankanin stratejisi, diisilk sube sayist ve diisiik karlilik orani etrafinda sekillenmektedir. Bu
bankalar genellikle daha sinirli hizmet sunmakta ve karlilik agisindan daha zayif bir konumda yer
almaktadirlar.

E Grubu: 9 bankanin bulundugu bu grupta, sube sayisi diisiik ve karlilik orani ¢ok diisiiktiir. Bu bankalar,
hem karlilik hem de hizmet yayginlig1 agisindan zayif bir performans géstermektedir.

F Grubu: 3 bankanmin yer aldig1 bu grupta, yurti¢i sube sayis1 az diisiik ve karlilik oran1 orta seviyededir. Bu
bankalar daha smirli bir sube agina sahip olup, orta derecede karlilik gostermektedirler.

G Grubu: 2 bankanin bulundugu bu grupta, sube sayisi diigiik orta seviyede ve karlilik orani yiiksektir. Bu
bankalar, nispeten daha genis bir hizmet agina sahip olup, karlilik performansinda basarilidirlar.

H Grubu; 4 bankanin stratejisi, orta seviyede sube sayist ve yiiksek karlilik orami ile sekillenmektedir.
Tirkiye Is Bankast A.S. ve Yapit ve Kredi Bankasi A.S. gibi bankalar, ortalama sube sayisina sahip
olmalarma ragmen yiiksek karlilik oranlariyla 6ne ¢ikmaktadir.

I Grubu: 2 bankanin bulundugu bu grupta, sube sayisi yiiksek ancak karlilik orani ¢ok diisiiktiir. Bu bankalar,
genis bir sube agina sahip olmalarina ragmen karlilik agisindan zayif performans sergilemektedir.

J Grubu: 1 bankanin yer aldig1 bu grupta, sube sayis1 ¢ok yiiksek ve karlilik orani diigiik seviyededir. Tiirkiye
Cumhuriyeti Ziraat Bankas1 A.S. bu grupta yer almakta olup, ¢ok genis bir sube agina sahip olmasina
ragmen karlilik oran1 gorece diisiik seviyededir.

K Grubu: 1 bankanin yer aldig1 bu grupta, sube sayis1 yiiksek ve karlilik orami yiiksektir. Bu banka, hem
genis sube agina sahip olup hem de yiiksek karlilik gdsteren bir performans sergilemektedir.

Bu stratejik grup haritasi, sube sayisi ve karlilik orani arasindaki ters iligskiyi gostermektedir. Genellikle daha
az subeye sahip bankalar daha karliyken, daha fazla subesi olan bankalar genellikle daha diisiik karhlikla
karsi karsiya kalmaktadir. Bazi bankalar verimliligi daha kiiciik sube aglarinda siirdiiriirken, bazilar1 daha
genis sube aglariyla ¢alismaktadir.

4.6. Yurtici Sube Sayisi ve Calisan sayisina Gore Bankalarin Stratejik Grup Haritas1

Diger tiim stratejik grup haritalarina benzer sekilde, yurtici sube sayist ve galisan sayisina gore olusturulan
stratejik grup haritasinda da sekiz grup bulunmaktadir(sekil.3.). A Grubu'nda, 7 bankanin yurti¢i sube
sayisinin ¢ok diisiik ve calisan sayisinin az diisiik oldugu goriilmektedir. B Grubu'nda ise 12 bankanin yurtici
sube sayisi ¢ok diisiik ve galisan sayisi diisiik seviyededir. A ve B gruplarinda yer alan bankalar, hem sube
sayist hem de ¢alisan sayisi agisindan diisiik degerlere sahip olup genellikle daha kiigiik capli operasyonlara
sahiptir.

C Grubu'nda 16 bankanin yurti¢i sube sayisi ¢ok diisiik, calisan sayist ise ¢ok diisiik seviyededir. D
Grubu'nda ise 5 bankanin yurti¢i sube sayisinin diisiik, ¢aligan sayisinin ise diisiik oldugu goriilmektedir. Bu
grupta, orta seviyede sube sayisina sahip olup ¢alisan sayisi gorece diisiik olan bankalar yer alir. Bu grupta
dikkat ¢eken bankalardan biri Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.'dir.

E Grubu'nda 2 bankanin yurti¢i sube sayisi ve ¢alisan sayisi orta seviyede bulunmaktadir. F Grubu'nda ise 5
bankanin yurti¢i sube sayisi yiiksek, calisan sayisi ise yiiksek seviyededir. Akbank T.A.S. ve DenizBank
A.S., yiiksek sube sayisina sahip olmalarina ragmen c¢alisan sayilari gorece daha diisiiktiir. Bu durum, bu
bankalarin operasyonel verimlilige odaklandigin1 gosterebilir.

G Grubu'nda 2 bankanm yurtici sube sayis1 yiiksek, calisan sayisi ise ¢ok yiiksek seviyededir. Tiirkiye s
Bankas1 A.S., Tiirkiye Halk Bankasi A.S., Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. ve Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.
gibi bankalar bu grupta yer almaktadir. Bu bankalar, genis bir sube agina sahip olup ¢ok sayida calisan
istihdam etmektedir. Biiyiik ¢apli bir hizmet ag1 sunarken, ¢alisan sayisinda da denge saglanmistir.

H Grubu'nda 1 banka, yurti¢i sube sayist ¢ok yiiksek ve calisan sayisi ¢ok yiiksek seviyede yer almaktadir.
Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankas1 A.S., bu grupta yer alan tek banka olup hem ¢ok genis bir sube agina
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hem de ¢ok sayida ¢aligan1 bulunmaktadir
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Sekil 4: Yurti¢i Sube sayis1 ve Calisan sayisina Gore Stratejik Grup Haritas:

4.7. Karhilik Oram ve Cahisan sayisina Gore Bankalarin Stratejik Grup Haritasi

Diger stratejik grup haritalarindan farkli olarak, bu stratejik grup haritas1 karlilik oran1 ve galigan sayisina
gore 12 gruba ayrilmistir.

A Grubu'nda, ¢alisan sayisinin ¢ok diisiik oldugu ve karlilik oraninin da ¢ok diisiik oldugu 7 banka yer
almaktadir. Bu gruptaki bankalar, hem karlhilik hem de ¢alisan sayisi agisindan diigiik degerlere sahiptir. Daha
kii¢iik 6lgekli bankalar veya karlilik potansiyeli diisiik olan bankalar bu gruba dahil edilmektedir.

B Grubu'nda ise ¢alisan sayisi ¢ok diisiik, karlilik orani ise diigiiktiir ve bu grupta 5 banka yer almaktadir. Bu
gruptaki bankalar, A Grubu'na gore kismen daha yiiksek karlilik oranina ve calisan sayisina sahiptir ancak
yine de ortalamanin altinda kalmaktadirlar. Bu bankalar nispeten kiigiik 6lgekli olabilir ve rekabet avantajlar
siurl kalabilir.

C Grubu'nda calisan sayist ¢ok diisiik, karlilik orani ise biraz diisiiktiir ve bu grupta da 5 banka
bulunmaktadir. Karlilik agisindan B Grubu'na gore biraz daha iyi durumda olan bu bankalarin ¢alisan sayisi
hala diisiiktir. Bu bankalar kiigiik 6lgekli olabilir ancak karliliklarin1 artirma potansiyelleri daha fazla
olabilir.

D Grubu'nda caligan sayisinin ¢ok diisiik, karlilik oraninin ise orta seviyede oldugu 7 banka yer almaktadir.
Bu gruptaki bankalar, ortalama seviyede karlilik saglamakta ancak diisiik ¢aligan sayisina sahiptir. Bu
bankalar, operasyonlarim daha verimli yoneterek calisan sayisin1  diigiik tutarak  karliliklarin
stirdiirebilmektedir.
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Sekil 5: Karlilik Oram ve Cahisan sayisina Gore Stratejik Grup Haritas:

I Grubu'nda ¢alisan sayisi orta seviyede, karlilik orani ise yiiksektir ve bu grupta 5 banka yer almaktadir. Bu
gruptaki bankalar, genis operasyonel yapiya sahip olup yiiksek kar elde etmeyi bagarmaktadirlar.

J Grubu'nda galisan sayis1 orta seviyede, karlilik orami ise orta diizeydedir ve bu grupta 2 banka yer
almaktadir.

K Grubu'nda ¢aligan sayisi ¢ok yiiksek, karlilik orami ise ortalama seviyededir ve bu grupta 2 banka yer
almaktadir. Karlilik agisindan ortalama degerlere sahip ancak calisan sayisi oldukea yiiksek olan bankalar bu
grupta yer almaktadir. Bu bankalar, biiyiikk 6l¢ekli operasyonlara sahip olabilir ancakkarliliklarini artirmak
i¢in verimlilik odakli ¢aligmalar yapmalar gerekebilir.

L Grubu'nda ise ¢alisan sayis1 ¢ok yiiksek, karlilik oran ise yiiksektir ve bu grupta 1 banka yer almaktadir.
Hem karlilik hem de calisan sayisi agisindan en iist seviyelerde yer alan bankalar bu gruba dahil edilmistir.
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Tiirkiye Is Bankasi, Tiirkiye Garanti Bankasi gibi biiyiik bankalar bu gruba érnek olarak gosterilebilir.

Bu grafik, banka karlilig1 ile ¢alisan sayist arasindaki iliskiyi net bir sekilde gdstermektedir. Bir bankanin
biiyiikliigii, kar marj1 ve caligan sayisi, bankanin performansini etkileyen 6nemli gostergeler olarak one
¢ikmaktadir.

L ve K Grubu bankalari biiyiik sirketler olarak 6ne ¢ikarken, A, B ve C Grubu daha kiigiik 6l¢ekli bankalari
kapsamaktadir.

Bankalarmm karlililk ve operasyonel verimlilik stratejilerine gore farkli gruplara ayrilmasi, piyasadaki
rekabetin ve hizmet ¢esitliliginin bir gostergesi olarak yorumlanabilir.

SONUC

Bu ¢alismanin amaci Tiirkiye’de bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren bankalarin stratejik grup haritasini
olusturarak bu gruplar arasindaki rekabet dinamiklerini analiz etmektir.Yapilan analizler ve elde edilen
bulgular sonucunda su 6nemli sonuglara ulagilmistir:

Bankalarin yas, yurti¢i sube sayisi, karlilik orani, sikayet orani ve ¢aligan sayisi gibi temel kriterlere gore
farkli stratejik gruplara ayrildigi belirlenmistir. Bu gruplar benzer stratejik 6zelliklere sahip bankalar1 bir
araya getirerek sektoriin rekabet dinamiklerinin daha iyi anlagilmasimi sagliyor. Stratejik grup haritasi,
bankalarin hangi stratejik gruba ait oldugunu ve benzer stratejik ozelliklere sahip diger bankalarla nasil
rekabet ettiklerini anlamak igin 6nemli bir aragtir. Stratejik grup haritasi bankalarin sektordeki rekabetci
konumunu daha net hale getirdi. Bu harita sayesinde hangi bankalarin benzer stratejik 6zelliklere sahip
oldugu ve hangi bankalarin ana rakip olarak goriilmesi gerektigi netlesmektedir. Bu durum bankalarin
rekabet stratejilerinde daha bilingli ve hedefli olmalarina olanak saglamistir.

Bu ¢alisma bankanin stratejik avantaj ve dezavantajlarini belirlemesine yardime1 oldu. Ozellikle karlihig
yiiksek bankalarin genel olarak daha az sikayet aldigini, sube ag1 daha genis olan bankalarin ise miisteri
memnuniyetinin daha yiiksek oldugunu gozlemledik. Ayrica ¢alisan sayisi ve bankanin yagi gibi faktorlerin
de bankanin rekabet giiciinii etkiledigi tespit edilmigstir. Bu i¢goriiler bankalarin giiglii yonlerinin nerede
oldugunu ve nerede gelismeye ihtiyag duyduklarini  belirlemelerine yardimci  olabilecegi
degerlendirilmektedir. Stratejik grup atamalari gelecekteki pazar egilimlerini ve rekabet dinamiklerini tahmin
etmek i¢in onemli bir ara¢ olarak kullanilabilir. Bu harita, bankalarin hangi stratejik degisiklikleri yapmasi
gerektigini ve hangi alanlarda iyilestirme yapabilecekleri kararina yardimci olabilecektir. Bu sekilde bankalar
gelecekteki piyasa egilimlerine ve rekabet¢i durumlara daha iyi hazirlanabilirler. Bankalar, rekabetgi
konumlarin1 ve ana rakiplerini belirlemek amaciyla stratejik grup haritalarini kullanabilirler. Bu doguru
anlamda rekabet avantajimnizi artirmak igin hangi stratejik adimlari atmaniz gerektigini daha iyi anlamanizi
saglayabilecektir. Ornegin karlihgi yiiksek olan bankalar, sikayet yonetimi siireglerini miisteri
memnuniyetini artiracak sekilde gelistirebilirler. Ayrica genis sube agina sahip bankalar, dijital bankacilik
hizmetlerini iyilestirerek miisteri erisimini gelistirebilir. Sikayet oranlarin1 diisiik tutmak ve miisteri
memnuniyetini artirmak i¢in bankalarin miisteri geri bildirimlerine daha fazla 6nem vermesi gerekiyor.
Sikayet yonetimi siirecinizi iyilestirmek miisteri memnuniyetini artirabilir ve rekabet avantaji saglayabilir.

Miisteri memnuniyetini artirmak i¢in bankalarin miisterilerle daha etkin iletisim kurmasi ve miisteri
hizmetlerini iyilestirmesi 6nemlidir. Ayrica miisteri sikayetlerinin hizli ve etkin bir sekilde ¢dziimlenebilmesi
i¢in 6zel bir departman olugturulmalidir. Genis sube agina sahip bankalar, dijitallesme siire¢lerine daha fazla
yatirim yaparak miisteri erigimini gelistirebilir. Dijital bankacilik hizmetlerinizi iyilestirerek miisterilerinize
daha iyi hizmet verebilir ve operasyonel verimliligi artirabilir. Mobil bankacilik uygulamalar1 ve internet
bankacilig1 gibi dijital hizmetler 6zellikle miisteri memnuniyetinin artiritlmasi agisindan énem tagimaktadir.
Bankalar dijital hizmetleri iyilestirerek misteri deneyimini iyilestirebilir ve rekabet avantaji kazanabilir.
Calisan sayist ve niteligi bankanin performansi iizerinde onemli bir etkiye sahiptir. Bankalar, stratejik
yetenek yonetimi planlamasi sayesinde yetenekli kigilerin ise alimini artirabilir ve ¢alisan memnuniyetini
artirabilir. Bankalar, g¢alisanlarin egitimine ve gelisimine yatirim yaparak calisanlarinin becerilerini
gelistirebilir ve bankanin performansini iyilestirebilir. Calisan memnuniyetini artirmak i¢in bankalarin
calisanlarina sagladigi sosyal ve ekonomik olanaklari gelistirmesi de 6nemlidir. Finansal performansi
iyilestirmek igin risk yoOnetimi siireglerine ve portfdy cesitlendirmesine daha fazla dikkat edilmelidir.
Bankalar maliyetleri azaltmak ve verimliligi artirmak i¢in inovasyona ve otomatiklestirilmis siireclere
yatirim yapabilir. Ayrica bankalarin kredi riskini etkin bir sekilde yonetmeleri ve portfdylerini
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¢esitlendirmeleri de 6nemlidir. Bu oneriler, bankalarin rekabet avantajlarin1 artirmalarina ve sektorde daha
giicli bir konum kazanmalarina yardimci olacaktir. Stratejik grup haritanizi diizenli olarak giincelleyerek
sektor degisikliklerine hizla uyum saglayabilir ve gelecege yonelik stratejik kararlar1 daha dogru bir sekilde
almak yardimci olabilmektedir. Bu sekilde bankalar, gelecekteki piyasa degisikliklerine daha 1iyi
hazirlanirken mevcut rekabet ortaminda da basarili olabilirler.
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Son yillarda, yiiksek teknoloji tiriinlerinin ihracati, iktisat¢ilar arasinda 6nemli bir tartisma konusu haline geldi. Bu sektoriin artan
6nemi, teknolojideki hizli ilerlemelerden ve kiiresel piyasalardaki artan rekabetten kaynaklanmaktadir. Bir iilkenin yiliksek teknoloji
tirtinii ithracatindaki performansini artirmak, sadece ekonomik biiyiimeye katkida bulunmakla kalmaz, ayn1 zamanda uluslararasi
ticaretteki konumunu da giiglendirir. Bu rekabet avantaji zellikle bilgi ve iletisim teknolojileri, havacilik, biyoteknoloji ve
savunma gibi sektorlerde belirgindir; bu sektorlerde inovasyon ve teknolojik gelismislik pazar basarisini belirlemede 6nemli bir rol
oynar. Ulkeler siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma ve bilyiimeyi saglamak igin dis ticaret operasyonlarini iyilestirmek igin adimlar
atmaktadir. Birgok iilke ihracat odakli biiyiime modelini segiyor. Yiiksek teknoloji iiriinleri ihrag etmek, uluslararas: is birliklerini
ve ortakliklari tesvik ediyor. Ulkeler, dis pazarlarla iliski kurarak yeni teknolojilere ve yeni pazarlara erigebiliyor.

Diger taraftan, {ilkelerin savunma harcamalarina yaptiklari yatirim, ekonomik kalkinmanin bir gostergesi olarak kabul edilmektedir.
Askeri agidan giiglii olan, i¢ dengeyi saglayan ve sinir biitiinliigiinii koruyan tilkeler, diger iilkelere gore ekonomik ve siyasi agidan
daha giiclii olarak kabul edilmektedir. Ozellikle savunma teknolojileri, siber giivenlik ve iletisim alanlarinda yiiksek teknoloji
ihracati stratejik éneme sahiptir. Ulkeler, hassas veya cift kullamimli teknolojilerin ihracatini kontrol ederek uluslararasi iligkiler ve
giivenlik konularinda etki sahibi olabilirler. Giiglii ihracat kontrolleri, ileri teknolojilerin sorumlu bir sekilde kullanilmasini ve
zararli amaglar i¢in kullanilmamasini saglamaya yardimeci olur.

Bu caligma, yiiksek teknoloji tiriinii ihracatinin savunma harcamalari iizerindeki etkisini analiz etmektedir. Panel LSE sonuglarina
gore, yiiksek teknoloji tirtinii ihracatinin BRICS-T iilkelerinde 2007-2022 dénemi igin savunma harcamalar {izerinde istatistiksel
olarak anlamli ve pozitif bir etkisi vardir.
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ABSTRACT

In recent years, the export of high-technology products has become a prominent topic of discussion among economists. The growing
importance of this sector stems from the rapid advancements in technology and the increasing competition in global markets.
Enhancing a country’s performance in high-tech product exports not only contributes to economic growth but also strengthens its
position in international trade. This competitive advantage is particularly evident in industries such as information and
communication technologies, aerospace, biotechnology, and defense, where innovation and technological sophistication play a
crucial role in determining market success. Countries are taking steps to improve their foreign trade operations in order to ensure
sustainable economic development and growth. Many countries choose the export-oriented growth model. Exporting high-tech
products fosters international collaborations and partnerships. By engaging with foreign markets, countries can access new
technologies, share knowledge, and benefit from a broader pool of resources. Technology transfer from these collaborations can also
stimulate domestic innovation and improve local industries. However, only increasing the quantity of exports is not enough for
economic growth. It is also necessary to increase the quality of exports, that is, to export high value-added products.

On the other hand, countries' investment in defense expenditures is accepted as an indicator of economic development. Countries that
are militarily strong, provide internal balance and maintain border integrity are considered to be economically and politically stronger
than other countries. High-tech exports, especially in defense technologies, cybersecurity, and communications, are of strategic
importance. By controlling the export of sensitive or dual-use technologies, countries can exert influence in international relations
and security matters. Strong export controls help ensure that advanced technologies are used responsibly and are not exploited for
harmful purposes.

This study analyzes the impact of high-tech product exports on defense expenditures. According to the results of Panel LSE, high-
tech product exports have a statistically significant and positive effect on defense expenditures in BRICS-T countries for the period
2007-2022.

Keywords: High-Tech Product, Defence, BRICS-T.
Jel Cods: C33, F43, O50.

“Bu ¢alisma Arastirma ve Yayin Etigine uygun olarak hazirlanmistir.”

1.INTRODUCTION

Today, countries invest in science and technology in order to achieve economic development and
competitive advantage in international markets. Technological development is aimed by making R&D
expenditures in all sectors within the country. Since high-tech products have higher income elasticity than
other products, these sectors grow faster. Therefore, countries aim to ensure technological development.
With technological progress, they can increase their competitiveness and export high-profit products at low
cost (Kundak and Aktop, 2023: 448).

The OECD classifies products sold in foreign markets. This classification is based on the share of R&D
expenditures in total value added and technology level. This classification is divided into 4 categories: high,
medium-high, medium-low and low technology. A country with a high or medium-high technology level

indicates that it exports high-tech products and has a high competitiveness in the international market (Giines
and Akin, 2018: 12).

Defense expenditures are included in the budget of every country. Countries invest in defense expenditures
to protect themselves from both internal threats and external threats. The scarcity or excess of defense
expenditures also affects other sectors.

Defense expenditures belong to the group of full public goods with its structure. Defense expenditures are
therefore covered by the state budget. The share to be allocated from the state budget for defense
expenditures during the year depends on the decision of the political power and the parameters of the
country. Another feature of defense expenditures is that they are indivisible. The production level and
financing amount of defense expenditures cannot be determined beforehand (Basar and Kiinii, 2012: 2).

37



Defense expenditures are an ever-increasing item in the budgets of countries. The measures to be taken by
countries against internal and external factors vary according to their economic, political, technological and
geographical characteristics.

Countries' investment in defense expenditures is accepted as an indicator of economic development.
Countries that are militarily strong, provide internal balance and maintain border integrity are considered to
be economically and politically stronger than other countries. Based on the importance of defense
expenditures, the aim of this study is to investigate the effect of high-tech product exports on the share of
defense expenditures in GDP in BRICS-T countries for the period 2007-2022 with the help of Panel data
analysis.

2.THE LINK BETWEEN EXPORTS OF HiGH TECHNOLOGY PRODUCTS AND DEFENSE
EXPENDITURES

Advanced technology is the most important criterion for success in international competition. Countries aim
to have a say in international markets by developing and exporting high-tech products. The ability of
countries to achieve continuity and increase in economic growth depends on their production of high-tech
products and exporting these products. The main reason why the main targets of countries are science and
technology is that they are the main variables of economic performance (Kundak and Aktop, 2023:448).

Exports of high-tech products are realized in two ways. It is realized through the foreign trade of high value-
added products produced within the country and the resale of the product purchased from abroad (transit
trade) (Giines and Akin, 2019: 13).

The rate of increase in exports of high-tech products indicates the competitiveness of a country's industrial
products. Increased production of high-tech products leads to faster growth in the markets. High demand-
income elasticity of demand, product innovation, value added and productivity growth of such products have
a positive impact on growth. A country's competitiveness in the production of high-tech products increases
the export-led growth rate of that country (Kabaklarli and Konya, 2019: 4419).

Countries with high competitiveness in the export of high-tech products are defined as developed countries.
High- tech product production is a variable that reveals the development difference between countries. In
countries engaged in technology-intensive production, the completion of technological infrastructure
investments enables them to outpace other countries in production and exports (Erding and Aydinbas, 2020:
498).

The concept of defense, on the other hand, has been defined as a great need from the very beginning in terms
of security needs and the desire to be met by a higher institution has arisen. The share and ranking of defense
expenditures in public expenditures vary among countries.

The words defense and security are used synonymously. Although the word security is mostly explained as
military operations, it is affected by military, economic, political, environmental and social variables (Topcu,
2010: 76).

Countries' investment in defense expenditures is accepted as an indicator of economic development.
Countries that are militarily strong, maintain internal balance and protect border integrity are considered to
be economically and politically stronger than other countries. It is accepted that foreign investors prefer these
economies and their investment rates are higher. At the same time, tourism and industrial development rates
will be higher in countries with high defense investments (Tarla and Boyrazli, 2023: 296).

Defense expenditures are defined as the expenditures made by countries from national income in order to
ensure national security by compromising their welfare (Basar and Kiinii, 2012). It is possible to list the
dimensions of defense expenditures as the level of development of the country, geopolitical position, level of
technology, political structure, membership in international organizations, terrorism and relations with border
countries.

When we look at the impact of defense expenditures on the development of the defense industry, it is
observed that the ability to use the production power in the defense industry, the know-how in academia and
the scientific world, and the resources in the military to create innovative products and systems can jointly
create developments in the defense industry.
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Since the contents of the defense expenditure items of countries are very different from each other, exact
variables cannot be given in the calculations. For this reason, the most detailed defense expenditure items
defined by NATO, IMF and UN are presented in Table 1.

Table 1: Scope of Defence Expenditures as Defined by NATO, IMF and UN

Defense Expenditure Items NATO IMF UN
Expenditures for Defense Forces and Supporters
= Payments for soldiers and officers (personnel) x
= Wages of technicians, bureaucrats, etc. related to military
organizations or within the military X X X
» Medical services, tax privileges and social benefits
(including relatives) X X X
« Pension
X - X
« Military schools, hospitals, etc.
X X ?
=  Arms expenditures (including imported weapons)
X X X
+« Infrastructure investments, buildings, etc. X X X
+« Maintenance and repair X x| X
«  Supply of other goods X x X
«  Milit research and development
i 5 X X X
Expenditures on Other Forces
+  Non-military forces/Gendarmerie Xe
force ¢
Xe Xc
Xe Xe
» Borders/Customs guards Xe Xe B
« Police administration
Expenditures in Other Accounts
» Relief/Disaster recovery X - -
+  United Nations Peacekeeping X X -
Liabilities for Future Expenditures
» Loan provision X X -

Source: Dogan and Kabayel, 2023:1339-1341.

X in Table 1: Included in defense spending, Xc: Accepted when trained for military activities,
-: Not included in defense spending, Xb: Managed and financed for defense spending.

The high share of countries' defense expenditures in national income has come under scrutiny by many
institutions. Some of these institutions are Stockholm International Peace Research Institute (SIPRI), Arms
Control and Disarmament Agency (ACDA), International Institute for Strategic Studies (IISS). SIPRI and
ACDA make their calculations in accordance with the NATO definition (Basar and Kiinii, 2012: 5).

SIPRI calculates defense expenditures (military expenditures) based on 6 variables. These data are calculated
by considering current and capital expenditures. These are: personnel expenditures, operation and
maintenance, procurement, military R&D expenditures, military infrastructure expenditures and aid.
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Table 2: Countries' Military Expenditure Budgets Between 2022 and 2023

Change in Spendingasashare g . e of world
Rank Spending ($ b.), spending (%) of GDP (%) b spending (%),
2023 20224 Country 2023 2022-23 2014-23 2023 2014 2023
1 1 United States 916 2.3 9.9 3.4 3.7 37
2 2 China [296] 6.0 60 [1.7] 1.7 [12)
3 3 Russia [109] 24 57 [5.9] [4.1] [4.5]
4 4 India 83.6 4.2 44 2.4 200 3.4
5 5 Saudi Arabia [75.8] 4.3 -18 [7.1] [11] [3.1]
Subtotal top 5 1481 v s s .. .. 61
6 6 United Kingdom 74.9 7.9 14 2.3 2.2 3.1
7 7 Germany 66.8 9.0 48 5 11 2.7
8 11 Ukraine 64.8 51 272 37 3.0 2.7
9 8 France 61.3 6.5 21 21 1.9 2.5
10 9 Japan 50.2 2Ll 31 1.2 10 2.1
Subtotal top 10 1799 0 o % s 74
11 10 South Korea 47.9 17 34 2.8 25 2.0
12 12 Italy 35.5 -59 31 1.6 1.3 1.5
13 13 Australia 32.3 -1.5 34 1.9 128 1.3
14 19 Poland 316 75 181 33 1.9 1.3
15 15 Israel 27.5 24 44 5.3 5.6 gLl
Subtotal top 15 1974 . . . . 81
16 14 Canada 27.2 6.6 49 1.3 10 1.1
17 17 Spain 23.7 9.8 42 s 1.3 1.0
18 16 Brazil 22.9 3.1 -12 g 1.3 0.9
19 28 Algeria 18.3 76 59 82 55 0.7
20 21 Netherlands 16.6 14 56 1.5 1.2 0.7
21 20 Taiwan 16.6 11 56 22 1.8 0.7
22 23 Tiirkiye 15.8 37 59 1S 1.9 0.6
23 22 Singapore 13.2 1.4 27 2.7 3.0 0.5
24 26 Mexico 11.8 -1.5 55 0.7 0.5 0.5
25 27 Colombia 10.7 1.4 20 2.9 3.1 0.4
26 33 Iran 10.3 0.6 34 28] 251 0.4
27 25 Indonesia 9.5 -7.4 29 0.7 0.8 0.4
28 32 Sweden 8.8 12 63 155! 1.1 0.4
29 30 Norway 8.7 3.5 49 1.6 15 0.4
30 24 Pakistan 8.5 -13 13 2.8 3.1 0.3
31 38 Denmark 8.1 39 108 2105 11 0.3
32 31 Kuwait 7.8 -8.8 14 4.9 3.6 0.3
38 29 Greece 77y -17 il 3.2 2.4 0.3
34 34 Belgium 7.6 5.2 44 1.2 1.0 0.3
35 46 Finland 7.3 54 92 2.4 L5 0.3
36 37 Switzerland 6.3 2.9 28 0.7 0.6 0.3
37 36 Oman 5.9 0} -34 5.4 8.9 0.2
38 35 Thailand 5.8 -6.5 0.6 1.2 1.4 0.2
39 40 Romania 5.6 -4.7 95 1.6 1.3 0.2
40 43 Chile 5.5 4.9 4.8 1.6 2.0 0.2
Subtotal top 40 2264 .. .. .. 93
World 2443 6.8 27 2.3 2.4 100

Source: https://www.savunmasanayist.com/ulkelerin-2023-yili-savunma-butceleri-belli-oldu/

When Table 2 is examined, it is seen that the countries allocating the highest share for defense
expenditures have not changed in 2022 and 2023. These countries are the USA, China, Russia, India, Saudi
Arabia and Russia, respectively.

Based on Table 2, which analyzes 40 countries, Algeria is the country with the highest increase in defense
expenditures between 2022 and 2023. While it ranked 28th in the list of defense expenditures in 2022, it rose
to 19th place in 2023.

Turkiye rises by one rank between 2022 and 2023. On February 24, 2022, Russia launched an operation
against Ukraine, and Ukraine increased its defense expenditures in 2023 and moved up two places compared
to 2022. Turkiye's total defense expenditures in 2022 amounted to $10.6 billion. Another country that
increased its defense expenditures by being affected by this war is Poland.

The start of Covid-19 on March 2020 led to a decrease in investments in the defense sector, as in all sectors.
When the data between 2019 and 2022 are analyzed, it is seen that there has been a consecutive decline in
defense expenditures. While there was an increase in defense expenditures in nominal terms in Turkiye in
2022, there was a decline in defense expenditures in real terms due to high inflation and the increase in the
dollar exchange rate.
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The Turkish defense industry aims to achieve a sustainable increase in the export of high-tech defense
products. According to the Turkish Defense Industry Presidency, the total exports of the Turkish defense and
aerospace sector in the first eight months of 2024 amounted to $3.7 billion, $5.5 billion in 2023 and $4.3
billion in 2022.

3.ECONOMETRIC APPLICATION
3.1. Data Set and Model

This study examines the relationship between high-technology product exports and defense expenditures in
BRICS-T countries through panel data analysis, covering the research period from 2007 to 2022. The
selection of this specific period was guided by the availability and consistency of the data utilized in the
analysis. By focusing on these years, the study aims to provide a comprehensive understanding of the
potential interactions between defense spending and high-tech exports within the selected country group. In
the study, the model no. 1 below is estimated.

mill.” =@, + pB,.high,, +u,

The definitions and data sources of the variables used in the model are given below.

Exports of high-tech products: High-technology exports are products with high R&D intensity, such as in
aerospace, computers, pharmaceuticals, scientific instruments, and electrical machinery. The share of high-
tech products in the manufacturing industry is represented by the high variable. The data set is obtained from
the World Bank's World Development Indicators database.

Defense expenditures: The data obtained from SIPRI are based on the NATO definition, which
encompasses all current and capital expenditures related to the armed forces. This includes expenditures for
peacekeeping forces, defense ministries, and other governmental institutions involved in defense-related
activities and projects. Additionally, it covers paramilitary forces, provided they are assessed as being trained
and equipped for military operations, as well as expenditures associated with military space activities. The
variable shown as mil in the study is included in the model as its share in GDP.

The summary statistics of exports of high-tech products and defense expenditures are presented in Table 3.

Table 3: Descriptive Statistics

MIL HIGH
Mean 0.021208 11.92468
Median 0.018000 9.099374
Maximum 0.054000 32.12365
Minimum 0.008000 1.886646
Std. Dev. 0.010224 9.024172
Observations 96 96

Source: Authors’ computation from E-views 9.0 output.

Graphical representations of high-tech exports and defense expenditures used in Model 1 are presented in
Figure 1.
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Fig. 1: Time Series Graphs of the Variables Used in the Study
Source: Authors’ computation from E-views 9.0 output.

Figure 2 shows the individual time series of the variables used in the model for 6 countries (Brazil, Russia,
India, China, South Africa and Turkiye, respectively).
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Fig. 2: Individual Time Series Graphs
Source: Authors’ computation from E-views 9.0 output.

4. ECONOMETRIC METHOD AND RESULTS

The primary advantage of utilizing panel data lies in its ability to provide a larger set of data points, which
increases the degree of freedom and reduces or eliminates collinearity among explanatory variables. As a
result, panel data offers richer information, greater variability, and enhanced efficiency compared to purely
time-series or cross-sectional datasets.

Panel data regression represents a synthesis of cross-sectional and time-series data, where the same cross-
sectional units are observed repeatedly over different time periods. In other words, panel data consists of
observations from the same entities tracked across a defined timeframe. If we denote the time periods as (t
= 1,2, ..., T) and N the number of individuals (i = 1,2, ..., N), then with panel data we will have total
observation units of N x T.

In this study, the Breusch-Pagan Lagrange Multiplier (LM) test, introduced in 1980, will be employed, as
the time dimension of the panel exceeds the cross-sectional dimension. The LM test statistic will be
computed using the following regression formula:

— 1
Va= B Xty iy N =12,T

The null and alternative hypotheses of the horizontal cross-section dependence test, which tests the

existence of cross-sectional dependence, are as follows:
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H,: COV(Iuit,lujt) =0 for all t's 1]
Hy: Cov(py p;) #0 i j

In the hypotheses, Pi represents the correlation coefficients obtained by estimating the basic regression
equation using the Least Squares (LS) method. The LM test statistic, which has a standard normal
distribution, is formulated as follows:

i1 j=itl _ Anw-nne

If the probability value obtained from the Breusch-Pagan Lagrange Multiplier (LMBP) test statistic
exceeds the 0.05 significance level, the null hypothesis, which asserts the absence of cross-sectional
dependence, cannot be rejected at a 95% confidence interval.

In this study, the panel stationarity test developed by Hadri and Kurozumi (2012) will be applied, as it
accounts for potential cross-sectional dependence when examining the stationarity properties of the
variables. This test is particularly sensitive to dependencies across horizontal sections within panel series.

According to the Hadri and Kurozumi (2012) test, the null hypothesis posits that the series are stationary
and do not contain unit roots. Conversely, the alternative hypothesis suggests the presence of unit roots,
indicating non-stationarity in the series. The test is designed to accommodate both serial correlation and
cross-sectional dependence, making it applicable in scenarios where either the time dimension (T) exceeds
the cross-sectional dimension (N) or vice versa.

The equation proposed by Hadri and Kurozumi (2012) for their analysis is as follows:

yzz:k‘zé;+f;'yi+git,€it:¢z zt1+ -+ +V 1 Ntl T(2)

In the equation®/ represents the deterministic term, ko represents the individual effects, 7 represents the

unobservable common factor,”’ represents the loading factor and® represents the individual specific
errors.

(KT T

H-K (2012) calculates the following statistics by regressing Vit on for each i to

correct for horizontal cross-sectional dependence:

_JIN(ST-¢)

N
4 T=1/N. T
¢ here S /NZ"ZIS '
t
ST, = Asz ZSW Sithzétr
here r=l

A2
Oi refers to the long-run variance estimator. H-K (2012) uses the following formulas to obtain the long-
run variance estimator:
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sPC
and Hadri-Kurozumi (2012) calculate the™4  statistic to be used in the presence of horizontal cross-
section dependence based on all equations as follows:

1 C w
ZASPC — ,\2—7_'22 (Sit )2

ispc+t =1

4.1. Econometric Results

Table 4 shows the test results of Breusch and Pagan (1980). The findings in the table indicate that the null
hypothesis of no cross-sectional dependence is rejected for both series.

Table 4: Horizontal Cross-Section Dependence Test Results

Series Test Statistic (Probability Value)
HIGH 39.47%%* (0.00)
MIL 58.30%** (0.00)

*** indicates that the null hypothesis is rejected at 1% significance level.
Source: Authors’ computation from E-views 9.0 output.

Following the presence of horizontal cross-section dependence, the homogeneity of the slope coefficient of
the model is not rejected at the 0.05 significance level according to the homogeneity test results presented
in Table 5.

Table 5: Homogeneity Test Results

the model no. 1

Test statistic p-value

HIGH 0.155 0.439

MIL 0.362 0.359

Source: Authors’ computation from E-views 9.0 output.

Table 6 shows the existence of the Hadri-Kurozumi (2012) stationarity test, which is one of the second
generation tests used in the unit root versions of the series. According to Table 6, all variables used in the
analysis are stationary at the 0.01 significance level.

Table 6: Stationarity Test Results

IModel with constant term

Series ZA-Spac IP- value
HIGH -1.7411 0.95
IMIL -0.259 0.60

Source: Authors’ computation from E-views 9.0 output.

Panel data analysis method, which has many advantages over time series and cross-sectional studies, is
used in this study. The estimation results are presented in Table 7. According to the findings, all series
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constituting Model 1 are statistically significant and economically estimated in accordance with
expectations.

As can be seen from Table 5, the effect of exports of high-tech products on defense expenditures in Brazil,
Russia, India, China, South Africa and Turkiye, which are defined as BRICST countries for the period
2007-2022, is estimated by the Panel Least Squares Method.

Based on the homogeneous panel results, it is concluded that the progress in the exports of high-tech
products in the country group positively affects the share of defense expenditures in GDP, which is one of
the development indicators of countries.

Table 7: Panel Least Squares Estimation Results: Model 1

Series Model 1

IMIL
\Dependent Variable Coefficient t-Statistic
HIGH 0.243666*** 4.863951
(@TREND -0.007573*** 5.442156
C -4.442735%** -39.54702
\R-squared value 0.971470
\F-ist of the model. (Probability value) 428.0671*** (0.000)

*** indicates that the null hypothesis is rejected at 1% significance level.
Source: Authors’ computation from E-views 9.0 output.

CONCLUSION

Defense procurement, a crucial component of public expenditures, differs from other types of public
procurement due to several unique characteristics. These include the necessity for domestically produced
and nationally integrated systems, the requirement for advanced technological infrastructure, stringent
security measures for personnel employed in the sector, and the essential role of exports in sustaining
production continuity. Additionally, the primary supplier in defense procurement is typically the state,
further distinguishing it from other procurement processes.

The impact of defense procurement on a country's economic development should be assessed by
considering various factors, such as the employment opportunities it generates, its influence on export
performance, and its contribution to research and development (R&D) as well as technological
advancements. The overall economic effects of defense procurement—whether positive or negative—are
largely dependent on the country's level of technological development and innovation capacity.

The effect of the increase in defense expenditures on economic development has been the subject of many
studies in the literature. In international studies, there are studies that reveal a positive relationship between
defense expenditures and country development (Bisw as & Ram, 1986; Wang et al., 2012; Murphy, 2015),
no relationship (Alexander, 1990; Huang & Mintz 1991; Aye et al., 2014) and negative relationship (Smith,
1980; Rasler & Thomson; 1988; Chang et al., 2011; Dunne & Tian, 2013) (Korkmaz & Topgu, 2019).

Defense industry exports are important both in terms of ensuring the continuity of the production line of the
products developed and contributing to the national economy.

In developed countries such as the USA, the defense industry is used as an important means of
employment. In the US, one out of every five people working in the industry is employed in the defense
sector. Considering the unemployment rate in the countries considered, it is considered that creating new
job opportunities by training personnel for defense industries that develop value-added products and using
the young labor force potential in this field will be a driving factor for economic development. Based on
this link, it is considered that increasing exports of high-tech products, which have a statistically significant
and positive relationship, will make a significant contribution to the defense industry.

It is possible to increase factor productivity through the positive external effects of defense expenditures.
New technologies developed through research and development (R&D) activities have the potential to
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rapidly diffuse throughout society, significantly influencing various sectors beyond their initial scope.
Historically, many groundbreaking innovations, particularly in electronics, communication, and
transportation, were originally developed to meet military needs. For instance, technologies such as radar,
GPS, and the internet were initially designed for defense purposes but later became integral to everyday
civilian life, demonstrating the transformative societal impact of military-driven technological
advancements. Developments in weapon production technology support civilian production through
technological feedback and inter-industry linkages. In developed countries, the decline in production that
sometimes occurs as a result of the lack of effective demand can be overcome by defense expenditures
stimulating economic activities and reviving production. Defense expenditures can be used as a public
finance instrument by increasing them during recessionary periods and decreasing them during inflationary
periods.

In sum, given the fact that development is based on achieving competitiveness through the sale of higher
value-added products, it is clear that military expenditures serve a function that serves this objective. In this
context, it can be stated that countries should prioritize innovative approaches in their military expenditures
in order to both reduce foreign dependency in the military sector and to support the transition to the high-
income group by providing competitive advantage in civilian areas through innovations in this sector.
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Bu ¢alisma Tiirkiye'nin gesitli giimriik miidiirliiklerinden yapilan ihracat {izerinde reel déviz kurunun etkisini, 6zellikle asimetrik
etkilerini analiz etmeyi amaclamaktadir. Klasik dogrusal modellerin Gtesine gegilerek, ihracat hacminin reel doviz kurundaki
degisimlere verdigi tepkiler Verheyen (2013) tarafindan onerilen kantil-tabanli dogrusal olmayan ARDL yontemi kullanilarak
degerlendirilmistir. Ocak 2013- Nisan 2025 aylik veriler kullanilarak yapilan tahminler sonucunda, bu ¢alisma, Tiirkiye'nin
ihracatinin reel doviz kuruna verdigi tepkilerin homojen olmadigini, giimriik miidiirliiklerine gére onemli farkliliklar gosterdigini
ortaya koymustur. Ornegin, calismada kullanilan giimriik miidiirliiklerinin sadece yarisinda ihracat ile reel doviz kuru arasinda
uzun-dénemli iliskinin varligi sinir testi ile bulunmustur. Bulgularimiz, ihracatin reel doviz kurundaki deger artislarina ve deger
kayiplarma farkli tepki verdigine isaret etmektedir. Daha dogrusu ihracatin deger artislarindan ziyade deger kayiplarma daha giiglii
tepki verdigi goriilmektedir. Hata diizeltme modeline gore s6z konusu miidiirliiklerden yapilan ihracat soklardan sonra genellikle 4-
5 ay i¢inde dengeye donmektedir.
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ABSTRACT |

Objective of this study is to analyze the effect of real exchange rate, especially its asymmetric effects, on exports from various
customs offices of Tiirkiye. Instead of classical linear models, the responses of export volume to changes in real exchange rate are
evaluated using the quantile-based nonlinear ARDL method proposed by Verheyen (2013). As a result of the estimations made
using monthly data from January 2013 to April 2025, this study revealed that the responses of Tiirkiye's exports to the real
exchange rate are not homogeneous and show significant differences according to customs offices. Specifically, the existence of a
long-run relationship between export and real exchange rate was found by bounds testing in only half of the customs offices
considered in the study. Our findings indicate that exports respond differently to appreciations and depreciations in the real
exchange rate. More precisely, it is seen that exports respond more strongly to depreciation rather than to appreciation. According
to the error correction model, exports from these custom offices generally return to long-run equilibrium within 4-5 months after
shocks in the short-run.

Keywords: Real effective exchange rate, Export by custom offices in Tiirkiye, Nonlinearity, Cointegration, Quantile-based
nonlinear ARDL

Jel Cods: F31, F14, C22.

“Bu ¢aligma Aragtirma ve Yayin Etigine uygun olarak hazirlanmistir.”

1.GIRIS

Ulkelerin ddviz rezervlerini arttirmak igin bagvurduklan politikalardan bir tanesi ihracatgilara tesvikler
vermektir. Bu politikanin temel amac1 da ihracata tabii iiriin icin rekabet giiciiniin arttirilmasidir. Ihrag
edilen iirlinlerin rekabet giiclinii belirleyen faktorlerden bir tanesi s6z konusu malin fiyatidir. Bu mallarin
diinya piyasasinda rekabet giiclinii belirleyen, bir para biriminin digerine gore degerini 6lgen reel doviz
kuru belirleyici rol alir. Bu kapsamda, ihracat talep denklemleri kullanilarak, reel doviz kuru ile ihracat
arasindaki iliski siklikla incelenmistir. Iktisatcilar 1940’lardan giiniimiize iktisatcilar fiyat veya talep
degisikliklerinin ihracat iizerinde nasil bir etkisi oldugunu anlamaya ¢alisirlar (Adler, 1945; Chang, 1946).
Son yirmi yilda, bu konuda yapilan ¢aligmalar iki farkli grupta yogunlagsmaktadir. Birinci grup, gelismekte
olan Asya iilkeleri i¢in ihracat ilizerindeki fiyat ya da talepte degismelerin etkilerini bulma {izerinde
odaklanirken (Hossain, 2009; Jongwanich, 2009; Kumar, 2011; Hooy vd. 2015), diger grup ¢alismalar ise
ticaret ile doviz kuru oynakligi arasindaki iliskiyi arastirdilar (Bahmani-Oskooee ve Hegerty, 2007;
Doganlar, 2002; Mordecki ve Miranda, 2019; Mesagan vd., 2022).

Thracat talep denklemlerin tahmin edilmesinde kullanilan yontemlerde zaman iginde degismistir.
Giliniimiizde kullanilan detayli tekniklerle (esbiitiinlesme ve hata diizeltme) kiyaslandiginda ilk ¢aligmalar
basit ekonometrik yaklagimlar kullanmiglardir. Baglangicta bu tekniklerde amag degiskenler arasindaki kisa
ve uzun donem iligkileri arastirmak iken zamanla s6z konusu degiskenler arasindaki asimetrik iligskinin
varhigimin arastirilmasia evrilmistir (Verheyen, 2013; Pal ve Mitra, 2015; Islam vd., 2024). Bu
calismalarda ise temel soru reel doviz kuru ile ihracat arasinda dogrusal olmayan bir iliskinin var olup
olmadigidir. Thracat ile doviz kuru arasindaki asimetrik iliski, ornegin ihracatgilarin muhtemelen fiyatlarini
doviz kurundaki her degisiklige gore ayarlamayacaklari gerceginden kaynaklanabilir. Eger ihracatgilar her
doviz kuru degismesine tepki gosterirse, ihracat miktarlarini da siirekli degistirmek zorunda kalabilirler. Bu
nedenle, doviz kurundaki degisimler belli bir aralikta kaldig1 siirece, en azindan ihracatgilar pazar paylarini
korumak isteyecekleri i¢in, ihracat miktarlarin1 degistirmeyeceklerdir. Menii maliyetlerinin varligi,
ihracatgilarin davranislarinin degismemesinin diger bir nedeni olabilir.

Mevcut literatiir ihracat ile doviz kuru arasindaki asimetrik iligkinin varligin tespit etmekle birlikte, bunun
nedenleri {izerinde ¢aligmalarda bir bosluk bulunmaktadir. Fiyatlandirma stratejileri ya da ihracatin
bilesiminden kaynakli dogrusal olmayan bir iliski s6z konusu olabilir. Bu ¢alisma da amacimiz da ihracatin
bilesenlerine bagl asimetrik iliskinin varligin aragtirmaktir. Bu baglamda, Tiirkiye’deki ihracatgilarin reel
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doviz kurundaki degismelere tepkisi zaman serisi analizi gercevesinde yapilmistir. Hem bir iilke i¢in
toplam ihracat rakamlarinin kullanilmasi sonucunda ortaya ¢ikan toplamsal sapma (Bini-Smaghi, 1991)
sorunun iistesinden gelmek, hem de ihracati bilesenlerine ayirma amacimiz nedeniyle Tiirkiye nin son on
yilda ihracat yaptigi 14 Giimriik Midirligiinden (Aliaga, Derince, Erenkdy, Mersin, Gemlik, Ambar,
Dilovasi, Izmit, Iskenderun, Izmir, Bursa, Ankara, Ipekyolu ve Korfez Petrokimya) alnan verileri
kullanilmistir.

Sonuglarimiz, ihracatin reel doviz kurundan etkileyip etkilenmedigini belirlemede dogrusal olmayan
iligkinin dikkate alinmamasinin ¢ok kisitli olabilecegini gostermektedir. Asimetrik etki dikkate alindiginda,
ihracat miktarlarinin doviz kurundaki artis ve azalmalara farkli tepki verdigi gibi, déviz kurundaki agiri
degismelerden etkilendigi sonucuna ulagilmistir. Bununla birlikte, doviz kurlar1 belli esik degerleri arasinda
dalgalandigi siirece, bu giimriik miidiirliikklerinden yapilan ihracat miktarlar lizerinde istatistiki olarak
onemli bir etkisi olmadigi tespit edilmistir. Bu sonugta ticarette histerisiz etkisinin varligin1 gostermektedir.

Tiirkiye’de reel doviz kuru ile segilen giimriik midiirliiklerinden yapilan ihracat arasindaki dogrusal
olmayan iliskiyi agiklamak amaciyla bu bildirinin ikinci boliimii dncelikle literatiire dair kisa bir genel
bakis sunar. 3. boliimde, veriler ve ekonometrik metodolojiyi daha ayrintili olarak agiklanacaktir. Bolim
4'de ampirik ¢alismanin sonuglarini sunulurken son bolim genel degerlendirme ve politika Onerilerini
icerir.

2. LITERATUR TARAMASI

Girig bolimiinde belirtildigi gibi, reel doviz kurundaki degismelerin ihracat miktarlar iizerindeki etkisinin
belirlenmesi popiiler bir arastirma konusudur. Son yillarda, bu alanda yapilan ¢aligmalar déviz kurundaki
degismelerin asimetrik etkileri {izerine odaklanmistir. Bu etkiler belirlenirken de bir grup iilkenin ihracat
talep fonksiyonlar ¢ercevesinde, doviz kurundaki degismelerin s6z konusu iilkelerin ihracat miktarlarini
nasil etkilediginin karsilagtirilmasi seklinde yapilmaktadir. Bununla birlikte, bu etkilerin nedenleri
konusunda ise literatiirde bir bosluk vardir. Bu nedenle, ihracati yapilan {irlinleri bilesenlerine gore
ayristirp doviz kurundaki degigmelerin etkilerini bir iilke bazli analiz etmek asimetrik iligkinin nedenlerini
anlamada faydali olabilir. Bu ¢aligmanin amaci da Tiirkiye ekonomisi i¢in farkli glimriik miidiirliiklerinden
yapilan ihracata gore doviz kuru etkilerini analiz etmektir.

Degiskenler arasindaki kisa-uzun donem iligkilerinin belirlenmesinde esbiitiinlesme yontemleri
kullanilmaktadir. Bu yontemlerin kullanimi ise Engle-Granger (1987) tarafindan ileri siiriilen kalint1 temelli
esbiitiinlesme metodudur. Ayn1 mertebeden tiimlesik iki degiskenin kalintilarinin temiz bir dizi olmasi
sonucunda degiskenler arasinda uzun dénemli iligki oldugu sonucuna ulasilir. Doganlar (2002) bu yontemi
kullanarak Tiirkiye, Giiney Kore, Malezya, Endonezya ve Pakistan iilkelerinin her biri i¢in doviz kuru
oynakliginin toplam ihracat iizerindeki etkisini arastirmig ve bu iilkelerde reel ihracat miktarinin doviz
kurundaki oynakligin sonucu diistiigiinii bulmustur.

Birden fazla esikli dogrusal olmayan modellerin ilk kullanildig1 ¢alismalarin birinde Verheyen (2013) 12
farkli Avrupa Birligi iilkesinden ABD’ye yapilan ihracatin doviz kuru agisindan dogrusal olmayan iligkileri
incelemistir. Yazar, Ocak 1988 — Mayis 2019 donemi i¢in aylik verilerden olusan zaman serisi analizinde
her {ilke i¢in hem dogrusal ARDL hem de iki esikli dogrusal olmayan ARDL (NLARDL) yontemlerinin
verdigi tahminleri karsilastirmustir. Tki iilke disindaki tiim iilkeler i¢in uzun dénem iliskisinin varlig1 hem
dogrusal ARDL hem de NLARDL yoéntemleri igin tespit edilmis ve bu sonucun sadece dogrusal uzun-
donem iliskisine odaklanmanin kisitlayici olduguna dair bir delil oldugunu ileri siirmiistiir. Yazarin
bulgulari, ihracatin deger artiglarina ve deger kayiplarina farkli tepki verdigine isaret etmektedir. Ozellikle,
ihracatin deger kayiplarina deger artislarindan daha gii¢lii tepki verdigi bulmustur.

Ihracatin doviz kurlarindaki degismelerden nasil etkilendigini arastiran bazi calismalar ise ihracat talep
fonksiyonu yerine ticaret dengesini kullanmiglardir. Bu ¢alismalarda ise doviz kurlarinin ticaret dengesi
iizerindeki asimetrik etkileri incelenmistir. Farkl iilkelerin ticaret dengelerini karsilastiran ¢alismalarinda,
Mesagan vd. (2022), 1970-2019 yillar1 arasinda 8 biiyiik Afrika iilkesinde, d6viz kuru asimetrilerinin ticaret
ve ekonomik biiyiime iizerindeki etkisini tek-esikli NLARDL cergevesinde analiz etmislerdir. Yazarlar,
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doviz kurundaki asimetrik degismelerin {ilkeler igin farkli sonuglar verdigi sonucuna ulagmislardir.
Bununla birlikte, genel olarak, ¢alismaya konu olan ¢ogu Afrika iilkesi i¢in hem deger artis1 hem de deger
kayb1 uzun vadeli ticaret dengesi lizerinde dncelikle olumsuz etkiler yaratirken, deger kaybinin kisa vadede
esas olarak olumlu etkileri bulundugunu gézlemlemislerdir.

Bu caligmanin amacinin Tiirkiye igin farkli giimriiklerden yapilan ihracat ile reel doviz kuru arasinda kisa-
uzun doénem iligkisinin varligin1 arastirmakla birlikte doviz kurundaki pozitif ve negatif degismelerin bu
giimriiklerden yapilan ihracati nasil etkiledigi aragtirmak oldugu belirtilmisti. Bu baglamda Ucar ve Alsu
(2024) Tirkiye ekonomisi i¢in yaptiklart bir ¢aligmada dogrusal ARDL tahmin yoéntemi kullamilmastir.
2013:M1-2023:M10 zaman aralifinda aylik veriler iceren bu ¢alismada Toda-Yamamato Nedensellik testi
sonucuna gore sadece doviz kurundan ihracata dogru bir nedensellik iliskisi bulmuslardir. Uzun-dénemde
ise sinir testinin sonucunda uzun-dénem iligkisi olmadigini iddia eden sifir hipotezi reddedilmis ve doviz
kurunda gergeklesecek %1°lik bir artigin ihracati %0,75 kadar diisiirecegi tahmin edilmistir.

Geleneksel yontemleri kullanarak Tiirkiye ekonomisi lizerine yapilan diger bir ¢aligmada ise Ocak-2015 ve
Mayis 2017 arasindaki aylar1 kapsayan zaman serisi analizinde doviz kuru ile ihracat arasindaki iliskinin
belirlenmesi i¢in kisa donem iliskinin varligini tespit etmek i¢in Granger nedensellik analizi, Johansen
Esbiitlinlesme teknigi kullanilarak uzun-dénem iliskinin varlig arastirilmistir (Ugurca, F. E. & Saglam, M.,
2017). Yazarlar, ilgili ¢calismada doviz kuru ile ihracat arasinda uzun dénemli bir iligkinin varligi sonucuna
ulagirken kisa donemde ihracatin doviz kurundan bagimsiz oldugunu bulmuslardir.

Yukarida verilen ii¢ ¢aligma da hem ayn1 mertebeden tiimlesikligi gerektiren esbiitiinlesme yontemleriyle
birlikte, dogrusal ARDL gibi sifirinct ve birinci mertebeden tiimlesik olan degiskenlerin birlikte
kullanilarak uzun dénemli iliskilerin varliginin arastirilmasinda kullanilan yontemler kullanilmistir. Ancak,
reel doviz kuru ile ihracat arasindaki asimetrik iliskinin varligi giincel esbiitiinlesme analizlerinde kabul
edilmektedir. Bu kapsamda, Giiler (2021) tarafindan yapilan ¢aligmada, Ocak 2013 —Mayis 2020 zaman
araliginda NARDL yontemini kullanarak reel efektif doviz kuru ile toplam ihracat verileri kullanilarak
esbiitiinlesme analizi yapilmistir. Yazar, lirada gergeklesen reel bir kazancin ihracati ¢ok kisa donemde
kiiciik bir oranda arttirdigini, sonraki dénemlerde ise azalttigini bulmustur. Tersi durumda, liranin deger
kaybettigi donemlerde de ihracattaki artisin kademeli oldugunu bulmustur.

Asimetrik iligkilerin nedenlerinin belirlenmesinde sektér bazli ihracat miktar ile reel déviz kuru arasindaki
iligkiler, ticaretin ayristirlmasinin 6nemi vurgulanmisti. Aslan (2004) bu baglamda tarim sektoriinde
yapilan ihracatin doviz kurundan nasil etkilendigini Tiirkiye ekonomisi i¢in arastirmistir. 2000 ve 2022
yillar1 arasinda aylik verilerden olusan zaman serisi analizinde Vektdr Otoregresyon (VAR)Modelini
kullanmistir. Yazar, doviz kurundaki degisikliklerin kisa vadede tarimsal ihracat iizerinde kiigiik bir etkisi
oldugunu tespit etmistir.

Degiskenler arasindaki nedensellik arastirmasi yapilirken kullanilan giincel yontemlerden biri Shi vd.
(2020) tarafindan ileri siiriilen zamana-bagl nedensellik iliskisidir. Bu yontemde amag degiskenler
arasindaki Granger nedensellik iligkisinin ¢aligmanin tiim verisini kapsayan bir bigimde olmasi
gerekmedigidir. S6z konusu nedensellik iligkisi, analizin yapildig1 zaman i¢inde bazi zaman araliklarinda
gozlemlenirken bir bagka zaman araliginda gézlemlenmeyebilir. Bu yontem araciligiyla asimetrik iligkinin
nedenleri, zaman araliklarina bagli oldugu ileri siiriilebilir. Zamana-gore degisen nedensellik yontemine
gore reel doviz kuru ile ihracat miktar1 arasindaki nedensellik i¢in Bahtiyar ve Giidenoglu (2023) Tiirkiye
ekonomisinin 1994 ile 2021 arasinda, sadece Eyliil 2018-Eyliil 2019 arasindaki aylarda, reel doviz
kurundan ihracata bir nedensellik iliskisi bulmuslardir.

Tim bu caligmalar, ihracat fonksiyonunda homojen doviz kuru katsayisinin varsayilmasinin Kkisith
oldugunu gostermektedir. Bununla birlikte farkli iilkeler yapilan ¢aligmalarin bir sonucu olarak, asimetrik
iliskinin nedenlerinin {ilke temelli olabilecegi ve her lilke icin ihracatin ayristirilmasi ile reel doviz
kurundaki degismelere ihracat¢ilarin nasil tepki verdiginin arastirilmasi gerekmektedir. Bu nedenlerle,
calismada Tiirkiye ekonomisi igin farkli glimriik kapilarindan yapilan ihracatin reel doviz kurundaki
degismelerden nasil etkilendigini, kisa ve uzun vadede deger artisi ile deger kaybi arasindaki ayrimi da
dikkate alan bir yontem kullanarak literatiirdeki boglugun giderilmesi amaglanmaktadir.
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3.VERIi VE YONTEMLER
3.1 Veriler

Bu calisma, 2013-Ocak ile 2025-Nisan donemi arasinda Tiirkiye’de Genel ticaret sistemine gore 14 farkl
gimriik miidiirliigiinden yapilan ihracat degerleri (ABD dolar1 olarak) ile reel doviz kuru endeksine ait
zaman serisi verilerini kullanmaktadir. Glimriik miidiirliikleri belirlenirken rassal dagilima uygun olmasi
icin aylik ortalama ihracat degerinin 700,000$’1n {izerinde ve altinda olmasina gore bir ayrim yapilmuistir.
Sekil 1°de bu giimriiklerden yapilan ¢aligmanin siiresi i¢in aylik ortalama ihracat degerleri gosterilmektedir.
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Sekil 1: Giimriik Miidiirliiklerinde Yapilan ihracatin Aylik Ortalama Degerleri ($)

Aliaga, Erenkdy, Derince, Gemlik, Ambarli, Mersin ve Izmir Giimriik Miidiirliiklerinden yapilan ihracatin
ortalama degeri 700.000$’1n iizerinde iken kalan yedisinde ise aylik ortalama bu degerin altindadir.
Toplam ihracat degerlerini kullanmadigimiz igin, toplamsal sapmadan etkilenen sonuglar elde etme
olasiligimiz daha diisiiktiir (Bini-Smaghi, 1991).

Reel efektif doviz kurlar, ikili doviz kurlarmin goreli tiiketici fiyatlarina goére ayarlanmig agirlikl
ortalamalar1 olarak hesaplanmaktadir. Reel efektif doviz kurundaki artis reel anlamda lirada bir deger
artisina karsilik gelir. Reel efektif doviz kuru (REDK) serileri FRED, Federal Reserve Bank of St. Louis
veri tabanindan alinmigtir. REDK’nin, bu c¢alismanin zaman aralifindaki degisimi Sekil 2’de
gosterilmektedir. REDK, aylar itibariyle incelendiginde bir aydan diger aya indeks degerinde Onemli
miktarda diigme goriiliirken baz1 aylarda da tam tersi bir degisim gostermektedir. Diger bir gosterge ise,
2022 yilina kadar bir diisme egilimindeyken, bu tarihten sonra, 6zellikle 2024 yili itibariyle artis
egilimindedir. REDK degerindeki degismeler asimetrik etkilerin dikkate alinmasimi ifade etmektedir.
Bununla birlikte baz1 aylarda gergeklesen yiiksek oranlardaki deger kazanmalar ya da kayiplarinin ihracat
miktar1 lizerindeki etkisi de ayrica incelenmelidir.
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Sekil 2: Reel Doviz Kuru Endeks Degerleri
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Bu caligmada ilgili yoOntemlerin tahmin edilen istatistiklerini, parametrelerini bulurken R-kodlar
kullanilmigtir. Tablo 1 degiskenlerin tamimlayici istatistiklerini sunmaktadir. Verilere gore aylik
ortalamalara gére en yiiksek ihracat Aliaga Giimriik Miidiirliigiinden yapilirken, en diisiigii ise Ipekyolu
Glimriik Midirliigiinden yapilmistir. Carpiklik, basiklik ve Jarque-Bera istatistikleri Ambarli diginda
verilerin dagilimimin normal olmadigini ifade etmektedir.

Sekil 3 ise secilmig glimriik miidiirliiklerinden yapilan ihracatin zaman serisi grafiklerini gostermektedir.
Grafikler, mevsimsellik etkisinin bir sonucu olarak ihracat miktarlarindaki bir aydan digerine olan
oynaklig1 gostermektedir. Bu nedenle, tahmin yontemleri kullanilmadan 6nce nominal ihracat degerleri
mevsimsellikten arindirmak i¢in Census-X13 prosediirii uygulandi. Ayrica, Ambarli, Ankara, Bursa,
Iskenderun ve Mersin Miidiirliiklerinden yapilan ihracat 2016 yilindan itibaren artis trendi sergilemektedir.
Diger dikkat ceken bir dénem ise Covid-19 pandemi siirecidir. Bu dénemde Iskenderun ve Mersin
Miidiirlikleri hari¢ digerlerinde ihracat miktarinda 6nemli miktarda azalma oldugu goriilmektedir. Fakat
biitiin bu midiirliikklerde ihracat rakamlar1 3-4 ay i¢inde pandemi Oncesi donemdeki degerlerine
ulasmuslardir. Iskenderun Giimrikk Midiirliigii icin ise 6 Subat 2023’te yasanan Kahramanmaras
depremlerinin ihracat miktarin1 azaltici etkisi oldukg¢a giicli olmustur. Yasanan arz soku sonrasinda,
Iskenderun’da 6 ay sonrasinda ihracat rakamlar1 deprem Oncesi seviyesine tekrar ulasmistir. Sekil 1°de
verilen reel doviz kuru indeks degerlerindeki 2013-2022 yillar1 arasindaki diisme egilimi ile Sekil 3°te
gosterilen giimriiklerden yapilan ihracat rakamlarinda 2016 sonrasindaki artis trendi karsilastirildiginda da
reel doviz kuru ile ihracat arasindaki ters orantil iliski gézlemlenmektedir.

Tablo 1: Secilmis Gﬁmrﬁk Miidiirliiklerinden Yapilan ihracatin ve Reel Efektif Doviz Kuru
Endeksinin Tanimlayici Istatistikleri

Degiskenler Ortalama Standart S. Carpiklik Basiklik Jarque-Bera
Aliaga 1,207,959 463,431.5 0.5934 -1.0157 14.6573***
Ambarl 949,298 141,546.6 -0.0016 -0.2353 0.2406
Ankara 208,183 71,229.24 2.1338 6.4948 385.2313%**
Bursa 278,810 87,790.85 0.6355 -0.6273 12.35%**
Derince 995,393 387,675.1 0.8350 -0.3772 18.2726%***
Dilovasi 509,561 213,889.8 0.4650 -1.0658 12.107***
Erenkoy 1,021,349 213,337.4 0.3908 -0.6462 6.1719%*
Gemlik 967,219 147,540.5 -0.5429 0.4080 8.6958**
Ipekyolu 137,732 62305.94 0.8304 0.0443 17.40%**
Iskenderun 412,759 257,785.2 0.4229 -1.2083 13.146%***
Izmir 741,883 84,961.33 -0.4561 0.7350 9.0475%*
Izmit 645,718 226,486.1 -0.1814 -0.9190 5.7206*
Korfez Petrokimya 201,419 76,548.81 1.2374 2.7155 86.6737+**
Mersin 945,068 279995.7 0.4863243 -0.7728 9.3531***
Reel Doviz Kuru Indeks | 1.1764 0.2822 0.2559 -1.3582 12.5655%***

Bu tablo degiskenlerin tamimlayici istatistiklerini vermektedir. Bu istatistikler ihracat degerlerinin dogal
logaritmas1 alinmadan once elde edilmistir. ***normallik sifir hipotezinin %1 anlamlilik diizeyinde
reddedildigini gostermektedir.

3.2. Yontemler

Bu calisma, déviz kurunda ¢ok kiigiikten ¢ok biiyiige gergeklesen degisikliklerin Tiirkiye nin farkli glimriik
midiirliiklerinden yaptig1 ihracat iizerindeki etkisini aragtirmak i¢in Verheyen (2013) tarafindan gelistirilen
iki-esikli dogrusal olmayan ARDL (MTNARDL) yontemini kullanmaktadir. Bununla birlikte, MTNARDL
ile elde edilen sonuglar geleneksel ARDL ve dogrusal olmayan ARDL (NARDL) yontemleriyle de
karsilastiriimaktadir.
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Baslangi¢ olarak, Tiirkiye ekonomisinde son yillarda ger¢eklesen doviz kuru artis hizina bagh olarak,
gimriik miidiirliiklerinden ihracatin Cagan (1954) para talebine benzer bir talep denklemiyle
tanimlanabilecegini varsayacagiz. Bu modelde, ihracat talebi reel efektif doviz kuru endeks degeriyle ters
orantilidir ve denklem (1)’deki gibi yazilir:

ex; = A+ e PREDK: ()

Bu denklem tiim giimriik miidiirliikleri i¢in aymdir, t zamanindaki ihracat miktar1 ex, reel efektif doviz
kuru REDK ve sabit terim A tarafindan belirlenir. Us, f, ihracatin reel doviz kuruna gére esneklik
katsayisimi ifade etmektedir. Denklem (1)’in dogal logaritmasi alindiginda, ihracat ile belirleyicileri
arasindaki varsayilan uzun-donemli iliski elde edilmektedir. Ampirik arastirmada bu iligkiler i¢in asagida
verilen modelin dogrusal gosterimi kullanilacaktir.

Inexy =a — SREDK, +¢; >0 2)

Bu denklemde ise Ilnex;tzamaninda giimrilk midiirliikklerinden yapilan mevsimsellikten arindirilmig
ihracatin dogal logaritmasi, REDK reel efektif doviz kuru endeks degeri ve € bagimsiz, 6zdes dagildig
varsayilan hata terimidir.«, § ise tahmin edilecek parametrelerdir. REDK'da bir artig yerli para igin ger¢ek
bir deger kazancina karsilik geleceginden ihracatin azalmasina sebep olacaktir. Bu nedenle, ihracat ile reel
efektif doviz kuru arasinda ters orantili bir iligki vardir.

Ambarl Ankara

Bursa Gemlik
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Sekil 3: Giimriik Miidiirliiklerinden Yapilan ihracatin Zaman Serisi Grafikleri
Not: Grafikler ¢izilmeden once ihracat rakamlarinin dogal logaritmasi alinmustir.

3.2.1 ARDL Yontemi

Geleneksel esbiitiinlesme tekniklerinde, bagimli degisken hem bagimsiz degiskenlerdeki artisa hem de
azaliga aym sekilde tepki verir. Geleneksel ARDL modeli (Pesaran vd. 2001), bagimsiz degiskenlerin
bagimli degiskenler iizerindeki asimetrik etkisini hesaba katmaz.

Asagidaki model, ARDL sinir testi i¢in tahmin edilecek regresyonu vermektedir:
Alnex, = ag+A Inex;_1+A,REDK,_1 + Y%, By jAlnex,_; + Yito B2/ AREDK,_; + £(3)

Burada A;ve 4, uzun vadeli katsayilar1 gosterirken, ff;ve [, kisa vadeli katsayilar1 gostermektedir. Siir
testi, sifir hipotezi 44 = 1, = 0 olan degiskenlerin genel esbiitiinlesmesini incelemek i¢in kullanilabilir.
Esbiitlinlesmeyi incelemek ic¢in eger tiim seriler sifirinci dereceden biitiinlesmis [I(0)] ise alt sinir,
biitiinlesmis degilse [I(1)] iist sinir degerleri kullamlir. Incelenen degiskenler arasindaki uzun doénemli
iligki, hesaplanan F-istatistiginin iist sinir degerinden bilyiik olmasi1 durumunda ortaya ¢ikar (Pesaran vd.,
2001)

3.2.2 NARDL Yontemi

Asimetrik etkiyi hesaba katmak i¢in Shin ve digerleri (2014), digsal degiskeni pozitif degisimlerin kismi
toplamina ve negatif degisimlerin kismi toplamina ayristirarak geleneksel ARDL modelini genislettiler.
Shin vd. (2014) tarafindan modellenen bu yaklagima gore, reel efektif doviz kuru degeri asagida
gosterildigi gibi pozitif ve negatif degisikliklerin kismi bir toplamina ayristirilmaktadir:

REDK{ = ¥!_, AREDK; =Y‘_, max(AREDK;, 0) (4a)

REDK; = ¥!_, AREDK; =¥!_, min(AREDK;,0) (4b)
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Bu esitliklere gore doviz kuru degisim esigi boylece sifir olarak belirlenmis olur. Bu ayristirmada, negatif
bir sayinin logaritmasi tanimlanmadigindan déviz kuru degiskeni i¢in logaritmalarin kullanilamayacagina
dikkat edilmelidir. Bu nedenle NARDL modeli i¢in déviz kuru serilerinin dogal logaritmasi alinmayacaktir.

Denklem (4a) ve (4b), (3) numarali denklemdeki ARDL modeline eklenerek asagidaki bigimde yazilan,
parametre tahminlerinde kullanilacak uzun vadeli bir NARDL (Shin ve digerleri, 2014) denklemi
olusturulmustur:

Alnex, = ag+ Yo%, BiAlnex,_; + Y%, (vi AREDK;_; + y;' AREDK;" ) + A,lnex,_, + A;REDK_; +
ASREDK}  + &, (5)

Bu denklemde, m parametresi(BIC)bilgi kriterine gore uygun gecikme sayisini ifade etmektedir. Doviz
kurlarinin pozitif ve negatif kismi toplamlarindan olusan faktdrlerin uzun dénem katsayilan A5 ve A3 ile
gosterilmektedir. Her iki katsayinin da beklenen isaretleri negatiftir. Pozitif kismi toplamlar yerli paranin
deger kazanmasi anlamina geldigi i¢in reel doviz kurundaki artisin ihracat miktarini azaltmasi beklenir.
Diger taraftan, negatif kismi toplamlarda ise yerli para deger kaybettigi icin ihracat ile reel doviz kuru
arasindaki ters orantili iligki nedeniyle ihracat miktarinin artmasi i¢in reel doviz kuru degiskeni i¢in tahmin
edilen isaret negatif olmas1 gerekir. Denklem (5)’de uzun dénem iliskisinin tespiti igin A; = A; = A3 =0
sifir hipotezi sinanir.

3.2.3.iki-Esikli MTNARDL Yontemi

Bu makaledeki asil hipotezimize bagli olarak, ayrica doviz kurunun ihracat {izerindeki etkisinin doviz
kurlarindaki kii¢iik degisikliklerden biiyiik degisikliklere kadar farkli olacagi da beklenmektedir; bu
nedenle bu calismada reel efektif doviz kuru serisi asagida verilen ii¢ kismi toplam serisine ayrilmistir. flk
kismi toplam, %?25°lik ilk dilim(REDthl), %25-%75 araligindaki ikinci ve {iglincli ceyreklerin
toplaml(REDKth) olan ikinci kismi toplam ve son %25’lik dilim (REDK;23) ticlincii kismi toplami
olusturmaktadir. Bu kismi toplamlardan birincisi (REDKth), negatif kismi toplamlarin serisinden
olustugundan, yerli paranin reel deger kaybindaki biiyiik diisiislere karsilik gelmektedir. Diger taraftan,
(REDKtog) dordiinciiceyrek verilerden olusur ki, bu dilimdeki seriler pozitif kismi toplamlardan olusur.
Yerli paranin reel deger kazanmasinda gergeklesen yiiksek artiglar: 6l¢tiiglinden ihracat {izerindeki etkisinin
negatif olmasi beklenmektedir. Ug farkli kismi toplama ayrilan doviz kuru serisi asagidaki gibi hesaplanir:

REDK?' = ¥t , AREDK?' = ¥'t_, AREDK;D(AREDK; < ®25) (62)
REDK?* = ¥¢_, AREDK?* = ¥_, AREDK;D (w25 < AREDK; < w75) (6b)
REDK?® = ¥¢_, AREDK?® = ¥'!_, AREDK;D(AREDK; > w75) (6¢)

Burada D (@), kosul saglandiginda bir, aksi takdirde sifir degerini alan bir gosterge fonksiyonunu ifade
eder. Bu iki esikli ayrigtirmalar daha sonra sirasiyla ihracat talebi (2) fonksiyonuna eklenerek sinir testi i¢in
tahmin edilecek geyrek-tabanli NARDL modeli denklem (7)’deki gibi yazilabilir:

Alnex, = ag+A;Inex,_;+A,REDK2" +A;REDK* +A,REDK> + Y™, B;Alnex,_; +
n o ViAREDKZY + X0, 8,AREDK2? + ¥P_ m:AREDK2® + ¢, (7)

Burada Inex;, ihracat miktarinin dogal logaritmasini temsil etmektedir. m, n, o ve p’nin her biri ilgili
degiskenlerin birinci farklarinin optimum gecikme uzunlugunu temsil etmektedir. (3), (5) ve (7)
denklemlerindeki bu degerler, aylik verilerle ¢alistigimiz i¢in maksimum on iki gecikme uzunlugunu
dikkate aldigimiz (BIC) kriterine gore sec¢ilmistir. Bu modelde esbiitiinlesmenin varligimi smamak igin
diger yontemlerde de belirtildigi gibi A; = A, = A3 = A, = 0 sifir hipotezinin reddedilmesi gereklidir.

ARDL ve NARDL modeli gibi, MTNARDL modelinin de diger tekniklere gore birka¢ avantaji vardir.
Birincisi, degiskenlerin birinci dereceden I(1) veya sifirinci dereceden 1(0) entegre olup olmadigina
bakilmaksizin kullanilabilir (Chang ve Rajput, 2018). Ayrica, bagimsiz degiskenlerin bagimli degisken
iizerindeki uzun vadeli ve kisa vadeli etkisini es zamanl olarak inceler. Son olarak, MTNARDL modeli
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bagimsiz degiskendeki asir1 pozitif ve negatif degisimlerin yani1 sira orta diizeyde pozitif ve negatif
degisimlerin de bagimli degisken iizerindeki etkisini hesaba katmaktadir. Ancak, MTNARDL modelinin
bir sinirlamasi, degiskenlerden herhangi birinin ikinci dereceden biitiinlesmesi durumunda 1(2)
kullanilamamasidir. Bu nedenle ilk adim olarak, degiskenlerin biitiinlesme derecesini kontrol etmek igin
duraganlik testlerine bagvurulmustur.

4. ARASTIRMANIN BULGULARI
4.1. Genel Sonuglar

Tahmin edilen basit ve genel ihracat talebi modellerinin ayarlannms 72 degeri ortalama olarak 0,30
civarinda hesaplandigi i¢in modellerin agiklama giicii kabul edilebilir goriinmektedir. Ancak, giimriik
miidiirliikleri arasinda énemli farkliliklar vardir. Ornegin, Ambarli ve Mersin miidiirliikleri modelleri, 0,50
civarinda ayarlanmis 72 degeriyle ¢ok daha iyi bir uyum sergiler. Ote yandan Bursa, Korfez Petrokimya,
Gemlik, Ipekyolu ve Izmit igin diizeltilmis belirleme katsayisinin zaman zaman 0,25'in altinda degerler
aldig1 goriilmektedir. Bunun bir nedeni, bu giimriiklerin cografi konumlar1 veya biiyiik limanlar1 nedeniyle
ihracatlarinin bagka faktorler tarafindan belirlenmesi olabilir.

BIC Bilgi Kriterine gore segilen gecikme sayilarina kisaca bir goz atildiginda, secilen modellerin genellikle
oldukga cimri olduklari ilk bakista anlagilmaktadir, 6rnegin en biiyiik gecikme sayis1 3 ile dogrusal ARDL
modelinde Ipekyolu giimriik miidiirliigii i¢in belirlenmistir. Diger modellerde ise ihracat miktar1 igin
gecikme sayisi bir ya da iki olarak belirlenirken, déviz kuru i¢in bu say1 sifir olarak bulunmustur. Bu da
kisa donem simetri analizlerini zorlagtirmaktadir.

Esbiitlinlesmenin lehine olan kanitlar oldukca giicliidiir. Sadece dogrusal ARDL yonteminde (Tablo 3),
Derince, Ankara ve Ipekyolu giimriik miidiirliiklerinin ihracat talebi fonksiyonu igin esbiitiinlesme
reddedilmektedir. Dogrusal olmayan yaklagimlarda ise tek esikli NLARDL igin tiim giimriilk miidiirliikleri
modellerinde uzun donemli iligki oldugu tespit edilmistir. Ancak, iki esikli dogrusal olmayan yontemde
(MTNARDL), ¢alismada yer alan giimriik miidiirliklerinin sadece yarisinda (Bursa, Gemlik, Ipekyolu,
Iskenderun, Izmir, Izmit, Kérfez Petrokimya) en diisiik %10 anlamhilik diizeyinde esbiitiinlesmenin varhig
icin giclii deliller bulunmustur. Dogrusal olmayan iki modelde de esbiitiinlesmenin varliginin
desteklenmesi bu noktada doviz kurundaki degismelere gore ihracat¢ilarin asimetrik davrandiklarini
gosteren bir kanit sunmaktadir. Degiskenler arasindaki uzun vadeli iligkiyi gosteren tahmin edilen
parametrelerden bir digeri hata diizeltme terimidir (HDT). HDT kisa donemde karsilagilan bir sokun
sonrasinda modelin tekrar ne kadar siirede uzun dénem dengesine ulasacagini gdsteren bir ayarlanma
katsayisidir. Bu nedenle dengeli bir modelde bu terimin beklenen tahmini degeri -1 ile 0 arasinda ve
istatistiki olarak anlamli olmalidir. Tablo (4, 5, 6) verilen HDT degerleri incelendiginde glimriik
miidiirliiklerine gore farliliklar goriilse de tim miidiirliikleri igin tahmin edilen katsayilar %5 anlamlilik
diizeyinde beklendigi gibi -1 ile 0 arasinda istatistiki olarak anlamli tahmin edilmistir. Ornegin, Gemlik
Guimriik Miidiirligi igin ti¢ farkli modelin tahmin edilen katsayilarinin degerleri birbirine ¢ok yakimdir ve
ortalamasi yaklagik -0,53’tlir. Bunun anlami, bu midirlikten yapilan ihracat modeli kisa donem sok
sonucunda her donem bu sokun %53’0 diizeltilmekte ve uzun dénem dengesine 2 donem iginde geri
donmektedir. Biitiin miidiirliikler tiim modeller i¢in ortanca degeri ise yaklasik -0,24 hesaplanmistir. Bu da
bu miidiirliiklerde uzun dénem dengesine yaklasik 4 ay i¢inde ulasildigini ifade eder.

Bu noktada, bir ¢ikarimimiz doviz kurundaki degismelerin bagimli degisken iizerindeki dogrusal olmayan
etkilerini dikkate alinarak modellerin daha detayli incelenmesidir. Bulgularimiz modellerin en az %50'sinde
doviz kuru dinamiklerine iliskin dogrusallig1 reddetmektedir. Bu iki sekilde kanitlanabilir: birincisi, ARDL
modelinin agiklama giicii karsilik gelen NARDL modeliyle karsilastirilabilir. Eger NARDL'in ayarlanmig
belirleme katsayisi, karsilik gelen ARDL modelininkinden biiyiikse bu NARDL modelinin stiinliigiini
gbsterir. Ikincisi, ise uzun vadeli simetri yoktur sifir hipotezinin test edilmesidir. Bu hipotezin reddedilmesi
de NARDL modellerinin iistiinliigiinii destekler.
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4.2. Duraganhk Testleri

ARDL modeli gibi, NARDL ve MTNARDL modelleri de tiim degiskenlerin ya sifirinci dereceden 1(0) ya
da birinci dereceden I(1) entegre olmasini gerektirir. Bu nedenle, bu ¢alismada oncelikle degiskenlerin
biitiinlesme derecesi Artirilmig Dickey-Fuller (ADF) ve Kwiatkowski vd. (KPSS) test istatistikleri
kullanilarak kontrol edilmistir. ADF test istatistikleri altindaki sifir hipotezi, serinin birim koke sahip
oldugu iken; KPSS test istatistikleri altindaki sifir hipotez ise serinin duragan oldugudur. Tablo 2’de ADF
ve KPSS test istatistiklerinin diizey ve birinci fark alindiktan sonra hesaplanan rest istatistikleri kesmeli ve
trendli model i¢in verilmistir. ADF testi kullanildiginda, serilerin birim koke sahip oldugu sifir hipotezi
Bursa, Gemlik, Ipekyolu, Iskenderun, Izmir ve Izmit giimriik miidiirliikleri i¢in %5 anlamhilik diizeyinde
reddedilmekte, diger giimrilk midirliikkleri i¢in ise birinci farki alindiktan sonra ilgili sifir hipotezi
reddedilmektedir. Bu da bazi verilerin diizeyde duragan, 1(0),

Tablo 2: Diizey ve Birinci Farkta Birim Kok Testleri

Degiskenler ADF (Diizey) ADF (Birinci KPSS (Diizey) KPSS (Birinci
Fark) Fark)
Aliaga -2.8712 -11.4157%** 0.3296*** 0.0543
Ambarl -2.8457 -15.4023%** 0.3368*** 0.0342
Ankara -3.0134 -10.9521*** 0.4981*** 0.0246
Bursa -5.3499*** 0.3018*** 0.0204
Derince -1.9707 -14.361%** 0.4705*** 0.0435
Dilovasi -3.249* -12.7651%** 0.1915*** 0.0451
Erenkoy -3.4245%* -11.2261%** 0.3702*** 0.0297
Gemlik -5.3819%** 0.1147
Ipekyolu -4.2204*** 0.5422*** 0.0243
Iskenderun -3.4679** -18.3604*** 0.2907*** 0.0268
Izmir -4.35%** -23.5277 0.2329*** 0.0252
Izmit -6.2797*** 0.4621*** 0.0266
Korfez Petrokimya -4.4246 0.2120*** 0.0434
Mersin -1.5663 -14.0489%** 0.2579*** 0.0642
Reel Déviz Kuru indeks -1.4802 -9.4773%** 0.3937*** 0.05639

Bu tabloda, ADF ve KPSS test istatistikleri kullanilarak verilerin diizey ve birinci farklardaki duraganlig
verilmektedir. Glimriikk midiirliiklerin adlari, ilgili giimriiklerden yapilan ihracati gosterir. Reel efektif
doviz kuru biitiin giimriikler i¢in kullanilmigtir. *** ** * qifir hipotezinin sirasiyla %1, %5 ve %10
anlamlilik diizeyinde reddedildigini gosterir. Verilerin duraganlhigi kontrol edilmeden Once ihracat
rakamlarinin dogal logaritmasi alinmustir.

Digerlerinin ise birinci farki alindiktan sonra, I(1), duragan olduklar1 anlamina gelmektedir. Ayrica KPSS
test istatistikleri de tiim degiskenlerin ya sifirinci dereceden 1(0) ya da birinci dereceden I(1) tiimlesik
oldugunu desteklemektedir. Diger bir deyisle hi¢bir degisken I(2) degildir. Bu nedenle bir sonraki adim da
reel efektif doviz kurunun ihracat iizerindeki asimetrik etkisi incelenmek iizere dogrusal olmayan ARDL ve
¢oklu esikli dogrusal olmayan ARDL modeli kullanabiliriz.

4.3. Siir Testleri

Bu modellerde, kisa vadeli dinamiklerle birlikte, bagimsiz ve bagimli degiskenler arasindaki uzun vadeli
denge iliskisi incelenmeden once sinir testi kullanilir. Bu nedenle, Tablo 3’te, her bir model i¢in sinir testi
sonuglar1 verilmektedir. Bu tabloda, A Paneli dogrusal ARDL modelinin, B Paneli déviz kuru serisi yari
yariya ayrigtirildiginda kullanilan NLARDL modelinin ve C Paneli ise reel efektif doviz kurunu g¢eyrek
dilimlere ayristiran MTNARDL modelinin sonuglarini sunmaktadir. Son olarak, D Panelinde ise 0,01, 0,05
ve 0,10 anlamlilik diizeylerinde alt sinir 1(0) ve st sinir I(1) kritik degerlerini vermektedir.
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Tablo 3'te sunulan ARDL modeli igin sinir testi sonuglari, ¢alismada kullanilan glimriik midiirliiklerinden
11 tanesinde, hesaplanan F-istatistiginin, {ist sinir kritik degeri (en diisik %10 anlamlilik diizeyinde)
I(1)'den biiyiik oldugunu gostermektedir. Bu da ilgili glimriikk miidirliiklerinden yapilan ihracat ile reel
efektif doviz kuru arasinda uzun vadeli bir iliskinin varligin1 gostermektedir. Ankara, Derice ve Ipekyolu
Glimriik Miidiirliiklerinden yapilan ihracat ile doviz kuru arasinda uzun dénemli bir iligki bulunmamastir.
Tek esikli-NARDL yonteminde, hesaplanan F-istatistik degeri tiim giimriitk miidiirliikklerinin ihracat talep
modellerinde uzun-dénemli bir iliski oldugu yoniinde kamitlar sunmaktadir. Son olarak, ¢ok esikli
MTNARDL modelinde ise miidiirliiklerin sadece %50’sinde (Bursa, Gemlik, ipekyolu, iskenderun, izmir,
Izmit, Korfez Petrokimya) uzun vadeli bir iliski bulunmustur.

Tablo 3: Kullamlan Tiim Modeller icin Simir Testi

Aliaga Derince Ambarh Ankara Bursa Dilovasi Erenkoy
A Paneli: ARDL model
F-istatistigi  5.6920% 2.0397 5.6493* 3.7586 8.873***  4.9658* 5.1212*
B Paneli: NARDL model
F-istatistigi  17.6063%%*  17.7615%%% 202725%%* 14.666%** 0.1622%** 17.5182%** [51664%**
C Paneli: MTNARDL model (¢eyrek dilim)
F-istatistigi  3.0822 1.1129 3.1058 2.7577 7.0446***  2.9625 2.8585
D Paneli: Simir testi icin kritik degerleri
Kritik Diizey 99% 95% 90%
1(0) 1(0) 1(0) I(1) 1(0) I(1)
ARDL model 6.91 7.86 491 5.74 4.03 4.78
NARDL model 5.15 6.36 3.79 4.85 3.17 4.14
MTNARDL - ¢eyrek 4.33 5.54 3.22 4.35 2.72 3.76
Gemlik Ipekyolu Iskenderun Izmir Izmit Korfez Mersin
Petro

A Paneli: ARDL model
F- 14.124*** 23972 7.0676** 9.2967***  20.894***  10.901%** 6.8359**
Istatistigi
B Paneli: NARDL model
F- 23.8183%**  6.1732%* 12.5432%%%  26.6269***  14.004***  7.2248%** 30.0327***
Istatistigi
C Paneli: MTNARDL model (¢eyrek dilim)
F- 7.137%** 4.8078%* 4.8628** 4.9281** 11.117***  5.3964** 2.8585
Istatistigi
D Paneli: Smr testi kritik degerleri
Kritik Diizey 99% 95% 90%

1(0) 1(0) 1(0) I(1) 1(0) I(1)
ARDL model 6.91 7.86 491 5.74 4.03 4.78
NARDL model 5.15 6.36 3.79 4.85 3.17 4.14
MTNARDL - ¢eyrek 4.33 5.54 3.22 4.35 2.72 3.76

Not: *** ** * qifir hipotezinin sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde reddedildigini gosterir. Sinir testi
yapilmadan dnce ihracat rakamlarinin dogal logaritmasi alinmisgtir.

4.4.ARDL Tahminleri

Her bir giimriik miidiirliigi i¢in dogrusal ARDL modellerinin tahmin edilen sonuglar1 Tablo 4.
vermektedir. Ilk olarak, gecikmeli bagimsiz degiskenin tahmin edilen katsayisinin, gecikmeli bagiml
degiskenin katsayisinin negatifine bolinmesiyle bulunan uzun-dénem katsayilarini degerlendirdigimizde,
Ankara, Gemlik ve Izmir hari¢ diger miidiirliiklerde tim doviz kuru katsayilar1 dogru negatif isarete
sahiptir, ¢iinkii doviz kuru serisindeki artis liranin ABD dolar1 karsisinda deger kazanmasi anlamina
gelmektedir. Negatif katsayilar doviz kurlart ile ihracat arasinda ters orantili bir iliski oldugunu
gostermektedir. Bununla birlikte, Aliaga, Derince, Dilovasi, Ipekyolu ve Iskenderun giimriikleri igin
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katsayilarin mutlak degerce birden biiyiikk olmasi, bu giimriiklerden yapilan ihracatin doviz kurundaki

degismelere diger giimriiklere kiyasla daha duyarli oldugunu gostermektedir.

Tablo 4: Dogrusal ARDL Modelinden Elde Edilen Sonuc¢lar

Aliaga Derince Ambarh  Ankara Bursa Dilovasi Korfez
Petro
A Paneli: Kisa-donem katsayilar
AlnX,_, -0.4708%**  -0.6854*** - -0.4149%%* -
0.6562%** 0.4542%**
AlnX,_, -0.2960*** -
0.2685***
AREDK, -0.1866***  -0.0983** - -0.0741 -0.1339%** - -0.1630%*
0.2685%*** 0.2226***
HDT -0.1412%**  -0.0693** - -0.1620%**  -0.2175*** - -
0.2910%*** 0.1502%**  (0.2304***
B Paneli: Uzun-dénem katsayilar
REDK -1.3221%%%  _1.4187*** - -0.4569 -0.8456%** - -
0.2986*** 1.4827%%*%  (0.7076***
C Paneli: Tam testleri
RESET 0.7363 1.4871 0.7213 5.8928*x* 2.7184 0.1997 1.0811
LM 2.0842 1.0176 4.4219 9.4973%** 4277 6.9762%*  2.5287
ARCH 3.5231* 18.4928***  5.6208**  7.5396%***  4.7494%* 6.5046**  0.2960
CUSUM S S S S S S S
CUSUMSQ S S [SN] SN} UsS S S
Adj. r? 0.321 0.3765 0.5004 0.2711 0.1042 0.3139 0.1263
Erenkoy Gemlik ipekyolu  iskenderun izmir izmit Mersin
A Paneli: Kisa-donem katsayilar
AlnX,_, -0.4054%**  -0.2683*** . -0.3075%**  -0.4128 -
0.3431*** 0.52971***
AlnX;_, -
0.2844%**
AlnX;_4 -
0.2208***
AREDK, -0.1021** -0.0493 -0.1490**  -0.4588***  0.0038 - -
0.4169%**  (0.2034***
HDT -0.1851***  -0.5240***  -0.0852** -0.2089***  -0.3628*** - -
0.4574%*%  (0.2318%**
B Paneli: Uzun-déonem katsayilar
REDK -0.5521%*%*  -0.0940 -1.7489**  -2.1956***  0.0106 - -
0.9116*** (.8772%**
C Paneli: Tam testleri
RESET 4.8465%* 0.2844 1.2082 2.7537* 0.2769 17.693**%* 0.3140
LM 3.2517 0.5415 2.1516 3.7750 1.5247 4.7458* 10.585%**
ARCH 15.8397***  30.0587*** 0.1292 0.0002 11.6194%**  3.6291* 1.3187
CUSUM S S S S S S S
CUSUMSQ US UsS uUs UsS uUs us S
Adj. r? 0.2860 0.3945 0.1811 0.2303 0.4185 0.2208 0.4541

Bu tablo ARDL modeline dayali bulgulari sunmaktadir. Bu tahmin sonuglari “Case 3: Unrestricted constant
and no trend” durumu se¢ilmistir. Panel A, B ve C sirasiyla kisa vadeli katsayilari, uzun vadeli katsayilar
ve tami testlerini sunmaktadir. ***, ** * gifir hipotezinin sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde
reddedildigini gosterir. HDT hata diizeltme terimidir. RESET, LM ve ARCH, model kararliligi, kalinti
serisel korelasyonu ve ARCH etkileri testleri igin test istatistiklerini verir.
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Yukaridaki tablo ayn1 zamanda ilgili degiskenlerin kisa donem bulgularini da vermektedir. D&viz kurunun
kisa donem katsayilari da dogru negatif isaretli tahmin edilmistir. 11 glimriik miidiirliigii i¢in de istatistiki
olarak anlamlidir. Uzun-donem katsayilar ile karsilastirildiginda katsayilarin tamami mutlak degerce
birden kiiciik bulunmustur. Bu da kisa donemde ihracat miktarindaki degismelerin tepkisinin nispeten
kiiclik oldugu anlamina gelir. Son olarak, biitiin giimriikler i¢in negatif ve istatistiksel olarak anlamli HDT
katsayilar1 elde edilmistir. Her ne kadar bu katsayilar arasinda farkliliklar olsa da ortanca degeri -0,21
olarak hesaplanmigtir. Diger bir ifadeyle, kisa-donemde herhangi bir sapma oldugunda ihracatlarin uzun
vadeli denge yoluna yaklagik bes ay i¢inde yakinsayacagi anlamina gelir.

4.5.Tek esikli model icin sonuclar (NLARDL)

Doviz kuru etkilerini deger artiglar1 ve deger kayiplar1 arasinda ayiran tek esikli modelin (Tablo 3 ve 5)
sonuglari, uzun-donemli iliskinin olmadig1 sifir hipotezini reddetmektedir. Giimriiklerin ihracat
fonksiyonlarinda (Tablo 5) uzun vadeli simetri hipotezi on dort giimriikten besinde reddedilmektedir. Bu
bes glimriik i¢in reel doviz kurunun uzun-dénem katsayilarina daha yakindan bakildiginda, sadece Dilovasi
ve Iskenderun giimriiklerinde ihracatin deger kayiplarina deger artislarindan daha giilii tepki verdigi ortaya
cikmistir. Ek olarak, Iskenderun icin tahmin edilen katsayilarin ikisi de en yiiksek 0,10 anlamlilik
diizeyinde 6nemlidir. Bu tahminler bir anlamda ilgili miidiirliikklerdeki ihracat¢ilarin, liranin ABD dolan
kargisinda deger kaybetmesinden, deger kazanmasima kiyasla daha fazla fayda saglamaktadir. Ornegin,
Iskenderun Miidiirliigii igin, liranin bir birimlik deger kaybi ihracatin %0,43 artmasina sebep olurken, tersi
durumda lirada bir deger artis1 ihracat1 %0,28 azaltmistir.

Kisa donem analizlerinde, en iyi modellerde reel doviz kuru degiskeninin gecikme uzunlugu sifir
bulundugu i¢in kisa-donem simetri hipotezi sinanmamistir. Bununla birlikte, kisa donemde tahmin edilen
doviz kuru katsayilart uzun donemdekine benzer sonuglar vermistir. Dogrusal ARDL yontemine benzer
sekilde HDT tahminleri dogru sonuglar vermistir. Mutlak degerce en yiiksek katsayr Gemlik (0,5289)
Miidirligiinde, en diisiik ise Derince (0,092) Midiirligi i¢in bulunmustur. Tiim giimriik midirliikleri
i¢cinde ortanca deger dogrusal modelin tahminine benzer 0,22 hesaplanmustir.

Tablo. 5: Tek Esikli Dogrusal Olmayan ARDL Modeli Sonuclari

Aliaga Derince Ambarh Ankara Bursa Dilovasi Korfez
Petro

A Paneli: Kisa-donem katsayilar
AlnX,_, -0.6245%%*%  -0.6679%** -0.3909%**  -0.3274*** -

0.6666%** 0.4288***

AlnX,_, 0.4554%*%  -0.2859***  -0.2769
AR* -0.1192 -0.0412 -0.1751%* 0.1937 0.0987 -0.1043 -0.1880
AR~ -0.1568** -0.0716 -0.1408**  0.0855 -0.0439 -0.1738**  -0.1783
HDT -0.1690***  -0922%%* - -0.2167%%*  -0.3274*** - -0.2300%**
0.2850%*** 0.1985***
B Paneli: Uzun-déonem katsayilar
R* -0.1909 -0.0542 -0.1839* 0.3188 0.3015 -0.1663 -0.8174
R~ -0.2512%* -0.0942 -0.1479**  0.1407 -0.1343 -0.2770*%*  -0.7754
C Paneli: Tam testleri
RESET 0.2782 0.6735 4.3432%*%  6.0083** 3.3893* 0.0442 0.0001
LM 1.5278 0.8873 6.4786** 8.145%* 1.1839 5.6947* 2.1403***
ARCH 4.7063* 19.8122%%*  57755%*  6.4635%* 3.3280 7.5944%* 0.3136
CUSUM S S S S S S S
CUSUMSQ S S Us us uUs S S
Adj. r? 0.3346 0,3695 0.5043 0.2854 0.1564 0.3242 0.1264
LR simetri 0.3138 0.7610 0.5519 0.0224 0.0000 0.0675 0.8132
Erenkoy Gemlik Ipekyolu iskenderun Izmir Izmit Mersin

A Paneli: Kisa-donem katsayilar
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AlnX,_4 -0.3875%**  -0.2667*** - -0.2580%**  -0.4081*** -0.5323 %%
0.2259%**
AlnX;_,
AR* -0.0064 0.0198 0.2033 -0.2748* -0.0885 -0.2834 -0.2167**
AR~ -0.0491 -0.0068 0.0361 -0.4289%**  -0.0529 -0.3359%*  -0.2097***
HDT -0.2181%**  -0.5289*** - -0.3036%**  -0.3777*** - -0.2265%**
0.2260%*** 0.4611***
B Paneli: Uzun-dénem katsayilar
R* -0.0106 0.0249 0.9003 -0.4893* -0.1127 -0.6147 -0.2855%*
R~ -0.0811 -0.0085 0.1598 -0.7636***  -0.0673 -0.7285%*  -0.2764%**
C Paneli: Tam testleri
RESET 2.8880* 0.3327 3.3492%* 0.3376 3.2090* 0.0902 0.7294
LM 2.4052 0.4427 5.1236** 1.7028 1.9314 4.2648 12.4822%%*
ARCH 16.6232%%% 35 72%** 0.2225 0.3595 12.3371%*%*  3.6439%* 1.4828
CUSUM S S (SN} S S S S
CUSUMSQ US Us S UsS uUs us S
Adj. r? 0.2925 0.3966 0.1092 0.2534 0.4241 0.2229 0.4542
LR simetri 0.1715 0.6887 0.0000 0.0010 0.3368 0.3900 0.9619

Bu tablo NARDL modeline dayali bulgular1 sunmaktadir. A, B ve C Panelleri sirasiyla kisa vadeli
katsayilar1, uzun vadeli katsayilar1 ve tani testlerini sunmaktadir. ***, ** * gifir hipotezinin sirasiyla %1,
%5 ve %10 anlamlilik diizeyinde reddedildigini gosterir. HDT hata diizeltme terimidir. RESET, LM ve
ARCH, model kararlilig1, kalint1 serisel korelasyonu ve ARCH etkileri testleri i¢in test istatistiklerini verir.
LR simetri, her iki doviz kuru katsayisinin esit oldugu hipotezini test eder (p-degeri).

4.5.iki-esikli model icin sonuclar (MTNLARDL)

Iki-esikli modelinin simr testi sonuglart Tablo 3 ve kisa-uzun donem parametre tahminleri Tablo 6'da
sunulmaktadir. Bu modelde reel doviz kuru serisini li¢ pargaya bolerek kiigiikk doviz kuru degisimlerinin
etkilerini biyiik doviz kuru degisimlerinden ayirt etmeye caligmaktayiz. Kiigiik ve biiyiik doviz kuru
degisikliklerinin etkilerini arastirmak amaciyla Tablo 6’da esik deger olarak doviz kuru degisiklikleri i¢in
%25 ve %75'lik kantiller kullanilmastir.

Daha 6nce de belirtildigi gibi MTNLARDL modelinde sadece Bursa, Gemlik, Ipekyolu, Iskenderun, izmir,
Izmit ve Korfez Petrokimya Giimriikk Miidiirliikleri ihracat talep fonksiyonlarmda uzun-vadeli iliskiyi
destekleyen kanitlar bulunmustur (Tablo 3). Ancak, uzun doénemli asimetri %10 anlamlilik diizeyinde
sadece Bursa, Ipekyolu ve Iskenderun Miidiirliiklerinden yapilan ihracat modellerinde tespit edilmistir. Bu
miidiirliikler arasinda da sadece Iskenderun igin deger kaybimin daha giilii bir etkiye sahip oldugu yéniinde
bir kamit bulunmustur. Liradaki asir deger kaybini ifade eden R degiskeni igin uzun-donem katsayisi -
1,4857°dir ve %1 anlamlilik diizeyinde bu miidiirliikten yapilan ihracat {izerinde etkisi vardir.

Tablo 6: Kantil Tabanh iki- Esikli Dogrusal Olmayan ARDL Modeli Sonuglari

Aliaga Derince Ambarh Ankara Bursa Dilovasi Korfez
Petro
A Paneli: Kisa-donem katsayilar
AlnX,_4 -0.4537%*%*  -0.6688***  -0.6615 -0.3931%**  0.6643%**
0.4300%***
AlnX,_, -0.2861%**  -0.2750
AR®? -0.1599** -0.0754 -0.1365**  0.0789 -0.0562 -0.1821%*  -0.1719
AR0Q?3 -0.2446 -0.0127 -0.3769 0.6661 -0.3623 -0.2337 0.0839
AR®* -0.1271 -0.0342 -0.2061%* 0.2837 0.0670 -0.1160 -0.1429
HDT -0.1714%**%  -0.0911** - -0.2156%*%*  -0.3356*** - -0.2307%**
0.2903*** 0.1951***

B Paneli: Uzun-donem katsayilar
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ROY -0.9328** -0.8277 -0.4701**  0.3662 -0.1676 -0.9335**  -0.7451
RO?3 -1.4271 -0.1391 -1.2980 3.0892 -1.0796 -1.1978 0.3639
R4 -0.7417 -0.3750 -0.7098* 1.3156 0.1997 -0.5945 -0.6195
C Paneli: Tam testleri
RESET 0.7356 0.0943 12.159***  8.0282%**  (.8847 0.7936 0.0003
LM 1.5666 0.8715 6.364** 8.1412%* 1.0342 5.8082 2.6213
ARCH 3.6903* 18.4790%**  6.0476%*  4.1585%* 3.1104* 7.4055***  0.2820
CUSUM S S S S S S S
CUSUMSQ S S Us us UsS S S
Adj. r? 0.3259 0.3784 0.5047 0.2886 0.1608 0.3233 0.1267
LR simetri 0.6005 0.8115 0,3810 0.1793 0.0024 0.3847 0.9623
Erenkoy Gemlik ipekyolu  iskenderun izmir izmit Mersin
A Paneli: Kisa-donem katsayilar
AlnX,_4 -0.3848***  _0.2622%** -0.2471 -0.4088%** -0.7106%**
AlnX,_, -0.2315%%*
AR -0.0515 -0.0132 0.0240 -0.4735%**  -0.0466 -0.3875**  -0.1909%**
AR9%3 -0.1094 0.2509 -0.6702 0.5618 -0.1198 1.5785 0.1548
AR%* -0.0090 0.0508 0.1252 -0.1546 -0.0943 -0.0691 -0.1731
HDT -0.2225%**  -0.5370%** - -0.3187***  _0.3756%** - -0.1749%**
0.2371*** 0.4933***
B Paneli: Uzun-déonem katsayilar
R -0.2316 -0.0246 0.1012 -1.4857***  -0.1239 - -1.0916
0.7855%**
R©%3 -0.4919 0.4672 -2.8267 1.7630 -0.3188 3.1998 0.8851
R4 -0.0404 0.0945 0.5283 -0.4853 -0.2510 -0.1400 -0.9896
C Paneli: Tam testleri
RESET 2.8273* 0.2998 2.7551%* 0.1207 5.0494** 0.1350 1.7251
LM 2.4376 0.4035 9.5621***  1.527 1.9357 3.7077 4.2077
ARCH 16.5344%**  30.1656***  0.2605 0.0387 12.3336***  2.1835 0.2810
CUSUM S S Us S S S UsS
CUSUMSQ US us S uUs UsS Us S
Adj. r? 0.2932 0.3971 0.1139 0.2571 0.4236 0.2345 0.481
LR simetri 0.4936 0.7471 0.0593 0.0852 0.5429 0.2829 0.5442

Bu tablo MTNARDL modeline dayali bulgulari sunmaktadir. A, B ve C Panelleri sirasiyla kisa vadeli
katsayilar1, uzun vadeli katsayilari ve tani testlerini sunmaktadir. ***, **_ * gifir hipotezinin sirasiyla %1,
%35 ve %10 anlamlilik diizeyinde reddedildigini gosterir. HDT hata diizeltme terimidir. RESET, LM ve
ARCH, model kararliligi, kalint1 serisel korelasyonu ve ARCH etkileri testleri i¢in test istatistiklerini verir.
LR simetri, her li¢ kantil i¢in déviz kuru katsayisinin esit oldugu hipotezini test eder (p-degeri).

Thracatin déviz kuru degisimlerine 1liml1 tepki vermesi yoniindeki beklenen sonuca ulasilmustir, ¢iinkii tiim
giimriik miidiirliiklerinde déviz kurundaki 1liml1 degismeleri temsil edenR?23 degiskeni igin tahmin edilen
katsayilarinin tamamu istatistiki olarak anlamsizdir.

Kisa-donem tahminler i¢in elde edilen HDT, degiskenler arasindaki uzun-dénem iliskisini destekler bir
sekilde, biitiin mudiirliikler i¢in hem dogrusal modelde hem de tek esikli dogrusal olmayan modelde tahmin
edilen degerlere yaklasik olarak beklentilere uygun ve istatistiki olarak anlamli bulunmustur. MTNARDL
yonteminde de diger iki yontemle benzer sekilde HDT mutlak degerce en biiyiik olan miidirliik Gemlik
(=0,537), en kiigiik olan ise Derince (=0,0911) tahmin edilmistir. Glimriiklerin D7 nin degeri birinden
digerine degismekle birlikte ortanca deger yaklasik olarak -0,29 hesaplanmastir.

Tirkiye’deki secilmis giimriikk miidiirliiklerinin ihracat talebi denklemlerindeki doviz kurunun dogrusal
olmayan etkileriyle alakali sonuglar1 6zetlersek, modellerimizin yarisinda asimetrik etkiye iliskin kanitlar
bulunmustur. Ozellikle Bursa, Ipekyolu ve Iskenderun igin reel déviz kurunun ihracat iizerindeki etkisinin
dogrusal olmadigina dair saglam kanitlar vardir. Bu midiirliiklerde doviz kurunun uzun dénemli
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katsayilarinin hangi model spesifikasyonunu ele aldigimizdan bagimsiz olarak esit oldugu hipotezini
reddedebilmekteyiz.

S6z konusu giimriiklerden yapilan ihracatin doviz kuru hareketlerinden hangisine daha fazla tepki verdigini
dikkate aldigimizda ise liranin ABD dolar1 karsisinda deger kaybetmesinin sagladigi fayda, deger
kazanmasi1 sonrasinda ortaya ¢ikan kayiptan daha yiiksek oldugudur. Ele alinan model hangisi olursa olsun,
sonuglar karsilastirildiginda deger kayiplart i¢in doviz kuru katsayisinin, deger artiglart i¢in doviz kuru
katsayisindan mutlak deger olarak her zaman daha biiyikk oldugu goriilmektedir. Bunun sonucunda,
bulgularimiz ihracat¢ilarin deger kayiplari ve deger artiglart igin farkli fiyatlandirma stratejileri
uyguladigini géstermektedir.

SONUC

Bu calismanin amaci reel doviz kurunun ihracat talebi lizerindeki etkisini arastirmak ve aralarindaki
dogrusal olmayan iligkiyi incelemektir. Bu amagla, Ocak 2013-Nisan2025 donemleri arasinda aylik veriler
kullanilarak Tiirkiye’den yapilan ihracatin degerine bagl olarak secilen on dort farkli giimriik midiirliigi
(Aliaga, Derince, Erenkdy, Mersin, Gemlik, Ambar, Dilovasi, Izmit, Iskenderun, Izmir, Bursa, Ankara,
Ipekyolu ve Korfez Petrokimya) igin ihracat talep fonksiyonlar1 Verheyen (2013) tarafindan gelistirilen
kantil-tabanlt NARDL yo6ntemi kullanilarak tahmin edilmistir. Bununla birlikte, bu yontemden elde edilen
tahminlerin daha gii¢lii olup olmadigini tespit etmek i¢in ARDL ve tek-esikli NARDL yontemlerinden elde
edilen sonuglar karsilastirildi.

Bu calisma mevcut literatiirii iki sekilde genisletmektedir. Birincisi, kisa dénemde, doviz kurunda hem
istikrarsiz dalgalanmalarin hem de asir1 artiglarin goriildiigii gelismekte olan bir ekonomi igin reel doviz
kurundaki asinn kiiciikten asir1 biiyiife meydana gelen degigmelerin ihracat {izerindeki etkisini dikkate
alarak incelemektedir. Tkinci olarak, var olan literatiirde tespit edilen dogrusal olmayan iliskinin nedeninin
fiyatlama davranigla mi1 ya da ihra¢ edilen mallarin farkliligindan m1 kaynaklandigini aragtirmaktir. Farkli
gimriik midirliikklerinden yapilan ihracatin karsilagtirilmasi, ihracati yapilan f{iriinlerin ayristirilmasi
¢abasinda, bu giimriiklerden yapilan ihrag {iriinlerinin farkli olacaklar1 varsayimudir.

Ampirik ¢aligmanin bulgulari, Verheyen (2013) ve Mesagan vd. (2022) calismalarina benzer sekilde reel
doviz kurundaki degismelerin ihracat {izerindeki asimetrik etkisinin dikkate alinmasi gerektigini
gostermektedir. Dogrusal olmayan tahmin yontemlerinden elde edilen ayarlanmig belirlilik katsayisinin
yiiksekligi bu goriisii desteklemektedir ve Giiler’in (2021) Tiirkiye ekonomisi i¢in toplam ihracat
degerlerini kullanarak yaptig1 caligmasi ile benzerdir. Giimriik miidiirliiklerinin yarisinda dogrusal olmayan
iliskinin varlig1 tespit edilmistir. Uzun-dénem asimetrik iliskinin varliginin belirlendigi bu midiirliikler
arasinda sadece Iskenderun’da her iki dogrusal olmayan model igin uzun dénem katsayilar1 beklenen
isaretleri tasimakta ve istatistiki olarak anlamlidir. Bu giimriik miidiirliigii 6zelinde sonuglar, ihracatin
deger artiglarma deger diisiislerinden daha az tepki verdigi gostermektedir. Reel doviz kurundaki asiri
degismeleri tahmin eden MTHNARDL yonteminde de Iskenderun igin sadece liranin asir1 deger kaybettigi
durumlarda, bu giimriikk miidiirligiinden yapilan ihracatin arttigi gézlemlenmistir. Diger bir deyisle, biiyiik
ve orta diizey doviz kuru hareketleri arasinda ayrim yapan iki esikli modelin sonuglari net sonuglar
¢ikarmamizi saglamamaktadir. Uzun-donem simetrinin reddedildigi midiirliikklerde reel doviz kuru igin
tahmin edilen katsayilar 6nemsiz bulunmustur.

Tiirkiye ekonomisi i¢in yapilan bu ¢alisma, incelenen donem iginde, ilgili glimriiklerden yapilan ihracatin
reel doviz kurundaki degigmelerden asimetrik etkilenmesine ragmen, tahmin edilen uzun-donem katsayilari
ihracatin degerinde bir degisiklik olmadigin1 géstermektedir. Bunun nedeni, Klitgaard’in (1999) Japon
ihracatgilar i¢in yaptigi calismada buldugu gibi ihracat¢i firmalarin uluslararas ticarette pazar paylari
korumak ya da arttirmak igin stratejik fiyatlandirma yapmalar1 olabilir.

Bu caligmada glimriik miidiirliiklerine ait ihracat talep fonksiyonunda basitlestirici bir varsayim olarak
sadece reel doviz kuruna yer verilmistir. Bununla birlikte ihracat yapilan iilkelerin gelir diizeyleri de bu
fonksiyonlarda yer almasi gerekir. Bir sonraki ¢aligmalar i¢in gelir diizeylerini de agiklayici degisken
olarak modele ekledikten sonra tahminlerin yapilmasi ihracat i¢in yurtdisi gelir diizeyinin mi, reel ihracatin
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m1 daha Onemli oldugu konusunda agiklayici olabilir. Bununla birlikte tani testlerinde karsilagilan
kalintilardaki kosullu degisen varyans (ARCH) problemleri nedeniyle, giimriik miidiirliikklerini her biri bir
vaka olarak degerlendirilip, GARCH tahmin yontemi ile bu etkiler arastirilabilir.

S6z konusu giimriik miidiirliikklerinden yapilan ihracatin reel doviz kurundaki degismelerden beklendigi
Olciide etkilenmemesi Tiirkiye ekonomisinde uluslararasi ticarette bir histerezis etkisi oldugu seklinde de
yorumlanabilir. Sektorlere gore ayristirilan ihracat talep fonksiyonlarmin ayrica tahmin edilip histerezis
etkisinin varligimin tespiti iizerinde ¢aligilacak bir konu olabilir.

Calismada kullamlan ¢ farkli yontem i¢in glimriik miidiirliiklerinin ihracat talep fonksiyonlar
kargilagtirildiginda, reel doviz kurunun ihracat iizerindeki etkisinin homojen olmadigi genel kanisina
varilmistir. Bu nedenle ¢alismadan ¢ikarilabilecek politika onerileri su sekilde olabilir: Tiim giimriikler i¢in
ayn1 doviz kuru kullamldigindan déviz kuru politikalar1 gelistirilirken bolgesel farkliliklarin dikkate
almmasi gerekir. Bununla birlikte, doviz kurundaki oynakliklara kars1 ihracatcilara yonelik destek paketleri
esneklestirilebilir. Ayrica, ihracat odakli bolgeler, doviz kuru riskinden daha fazla etkilendiginden, bu
bolgelere 6zel hedging (kur riski ydnetimi) araglart sunulabilir. Son olarak, giimriik bazli mikro-veri
kullanimi yayginlagtirilarak makroekonomik analizlerde karsilagilan toplamsal sapma sorunu azaltilabilir.
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Bu calismada Tiirkiye’de demir gelik sektoriiniin Tiirkiye’nin jeoekonomik stratejilerini yonlendirmede etkili bir unsur olup
olmadigmi belirlemek ve Tirkiye’nin jeoekonomik yapismin demir gelik sektoriine etkilerini ortaya ¢ikarmak amaglanmustir.
Calismada bir tilkenin jeoekonomik giiciine katkida bulunan uzun vadeli faktorler ile demir gelik ihracati arasindaki iliski Tiirkiye
i¢in 1983-2022 donemi kapsaminda zaman serisi ekonometrik teknikleri ve Toda-Yamamoto nedensellik testleri kullanilarak analiz
edilmistir. Toda-Yamamoto nedensellik testleri sonuglarina gére dogrudan yabanci yatirimlardan istihdama dogru bir nedensellik
bulgusuna rastlanilmamigtir. Bununla birlikte istihdamdan dogrudan yabanci yatirimlara dogru tek yonli ve diger degiskenler
arasinda da karsilikli olarak nedenselligin varlig1 tespit edilmistir. Esbiitiinlesme testi sonuglarina gore secilen jeoeckonomik
faktorlerin demir celik ihracatini ham gelik tiretimi hari¢ arttirdigi sonucu elde edilmistir. Ham c¢elik iiretiminden istatistiksel olarak
anlamli sonug elde edilememesi Tiirkiye’de cari agigin ve faiz oranlarinin yiiksek olmasi ile iligkilendirilmistir. Bu baglamda
caligmada Tirkiye i¢in ulusal demir celik stratejisinin belirlenmesi, ulusal smirlar igerisinde yerli kaynak arastirmalarinin
arttirilmasi ve hurda miktarlart basta olmak {izere sektoriin disa bagimliligin azaltilmasi yoniinde politika Onerilerinde
bulunulmustur.
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Anahtar Kelimeler: Demir Celik, Jeoekonomi, Zaman Serileri Analizi, Toda-Yamamoto Nedenselligi.

Jel Kodu: C22, D24, E22.

ABSTRACT

This study aims to determine whether the iron and steel sector in Turkey is an effective factor in guiding Turkey's geoeconomic
strategies and to reveal the effects of Turkey's geoeconomic structure on the iron and steel sector. In the study, the relationship
between long-term factors that contribute to a country's geoeconomic power and iron and steel exports is analyzed for Turkey over
the period 1983-2022 using time series econometric techniques and Toda-Yamamoto causality tests. According to the results of
Toda-Yamamoto causality tests, there is no evidence of causality from FDI (foreign direct investments) to employment. However,
there is unidirectional causality from employment to FDI and reciprocal causality between other variables. According to the
cointegration test results, selected geoeconomic factors increase iron and steel exports except for crude steel production. The lack
of statistically significant results from crude steel production is associated with the high current account deficit and interest rates in
Turkey. In this context, policy recommendations were made in the study such as determining a national iron and steel strategy for
Turkey, increasing domestic resource research within national borders and reducing the sector's dependence on foreign resources,
especially scrap quantities.

Keywords: Iron and Steel, Geoeconomics, Time Series Econometrics, Toda-Yamamoto Causality.
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“Bu ¢aligma Aragtirma ve Yayin Etigine uygun olarak hazirlanmistir.”

1.GIRIS

Ulkeler 6zelinde kiiresellesmeye bagli olarak meydana gelen ekonomik ve politik sorunlar tarihsel siireg
icerisinde goz ardi edilen bir bogluktan degil diinya ¢apinda yasanan dengesiz ekonomik gelismelerden
kaynaklanmaktadir. Ulusal gii¢ seviyesi ilizerinde etkili olan bu durum askeri veya politik giiciin varligindan
ziyade ekonomik giiclin goreli oranda degismeden kalamamasi ile iligkili olarak degerlendirilmektedir.
Ornegin, komiir ve demirin kesfedilip c¢ikarilmasiyla iiriinlerin ve cevherlerin ekonomik anlam
kazanmalar1, yeni ticaret yollarinin veya yeni ticarl olusumlarin belirlenmesi ve teknolojide yasanan
degisimler birtakim iilkelerin nispi giliciinii artirmis digerlerinin ise azaltmistir. Bu anlamda iilke
kaynaklarinin varlik yaratma amaciyla kullanimi ulusal gii¢ ve zenginlige erismede etkili bir politika araci
olarak degerlendirilmektedir. Bir politika araci olarak demir ¢elik endiistrisi ise iiretim siireglerinden elde
ettigi degeri ihracat yoluyla iktisadi bir kazanima doniistiirmeyi hedefleyen, devletlerin ekonomik gelisim
ve sanayilesme siireclerinin dengeleyicisi olan lokomotif yapili bir endiistridir. Demir ¢elik sektorii, demir
cevherinin aritilmasindan baslamak {izere demir ve geligin ¢esitli metotlarla {iretimini, bunlarin sicak ve
soguk sekillendirmeleri sonucu c¢ubuk, profil, levha sag, boru, tel ve ¢esitli dokiim parcalari sekline
getirilmelerini kapsamaktadir. Bu kapsam dahilinde ortaya ¢ikan nihal mamuller uluslararasi ticarette pay
sahibi lilkeler i¢in 6nemli bir gelir kalemi oldugu kadar kiiresel ticaretini gelistirme egilimi gosteren
iilkelerde ozellikle 6demeler dengesinin gider kalemleri arasinda yer almaktadir (Tezeren vd., 1981:9)
Demir ¢elik iiretimi, otomotiv, makine/ekipman, ingaat gibi sanayinin bir¢ok alanina girdi saglayarak
sanayilegsmede diger sektorlere yon vermektedir. Bu 6zelligi nedeniyle demir ¢elik sektorii hem diinya hem
de tilkeler ekonomisinde énemli bir yere sahiptir (Avinal, vd., 2019: 11).

Tiirkiye'nin endiistriyel organizasyon yapisi igerisinde demir c¢elik endiistrisi, diinyadaki orneklerinde
oldugu gibi otomotiv, dayanikli tiilketim mamofilleri, gemi inga, savunma sanayi gibi énemli sektorlere
bir¢ok alanda girdi saglayan bir endiistridir. Jeopolitik ve jeoekonomik kavramlarinin dogal kaynaklarin ve
hammaddelerin yonetiminden elde edilen gii¢ ile ilgilenmesi ve bu giiciin kullanimima gore degisen
ekonomik ve siyasi sonuglarin ortaya ¢ikmasi ¢aligmanin motivasyon kaynagini olusturmaktadir. Caligma
konusunun tespit edilmesinde jeopolitik olaylarin ekonomik sonuglarinin belirlenmesi ve bu sonuglarin
yonetimi etkili olmustur. Bu durum jeoekonomi kavramu ile iliskilendirilerek agiklanmistir. Caligmanin
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hem demir celik sektorii jeoekonomi iligkisini agiklamasi hem de bu konuda ampirik bulgular ortaya
cikarmast bakimindan literatiire katki saglayacagi umulmaktadir. Calismada “demir ¢elik sektorii
Tiirkiye 'nin jeoekonomik giicti miidiir” sorusuna Baru (2012)’nin ifade ettigi sekliyle jeoekonomik giice
sahip devlet yapisinin genel 6zellikleriyle yanit aranmistir. Bu 6zelliklerin her biri kavramsal ¢ergeve
bashg igerisinde iktisadi degiskenler ile eslestirilerek ¢gikarimlar yapilmistir. Ayrica ayni boliimde demir
celik sektorii ve jeoekonomi kavramlart da galismanin arastirma sorusuna uygun bigimde agiklanmustir.
Caligmanin takip eden boliimlerinin organizasyon yapisi su sekilde olusturulmustur. Literatiir arastirmasi
kisminda gergeklestirilen alanyazin taramasi demir g¢elik sektdriinii inceleyen ve jeoekonomi kavramini
teorik ve analitik olarak inceleyen ¢alismalar seklinde gruplandirilarak gerceklestirilmistir. Yontem bagligi
altinda analizleri gerceklestirmede faydalanilan test ve yontemlerin aciklama ve notasyon gosterimlerine
yer verilmistir. Uygulanan yontemlerden elde edilen bulgular ¢alismanin bulgular bdliimiinde sunulmus ve
genel degerlendirme ile politik 6neriler sonuglar ve politika Onerileri basligi altinda tartisilmigtir. Gelecek
¢aligsmalar i¢in 6neriler de ¢aligmanin son boliimiinde yer almaktadir.

2. KAVRAMSAL CERCEVE

Tiirkiye’de 1980 sonrasi donemde ise 24 Ocak Kararlar1 ile serbest piyasa ekonomisi uygulanmaya
baglanmigtir. Bu doénemde ekonomide yasanan liberallesme hareketleri Tiirkiye ekonomisi agisindan
oldugu kadar demir ¢elik endiistrisi agisindan da bir doniim noktasim ihtiva etmektedir. Thracata dayali
sanayilesme modeli ingaat, altyapt ve imalat sektorlerindeki canlanma uzun {iriin talebinin hizla
biliyiimesine yol agmistir. Bu bilylimenin beraberinde getirdigi tiretim teknolojilerindeki yenilikler ile
Tiirkiye’nin kamu ve 6zel sektdor ham celik tiretim kapasitesi 1980°li yillarin ikinci yarisindan itibaren
isletmeye acilan kuruluslar ile artmistir (Yasar, 2009). Tiirkiye demir celik endiistrisinin gelisiminin bu
tarihten itibaren ivmeli bir biiylime gosterdigi degerlendirilmektedir. 2019 yilina gelindiginde Tiirkiye
demir ¢elik sektorii, yasanan makroekonomik ve kiiresel gelismelere ragmen Ortadogu, Kuzey Afrika ve
Almanya’dan sonra Avrupa’nin en biiyiik ¢elik iireticisi konumuna yiikselmistir (T.C. Sanayi ve Teknoloji
Bakanligi, 2020). 2020 yilinda tiim diinyay1 ve kiiresel ticareti olumsuz etkileyen pandeminin baslangicina
ragmen Tiirkiye, demir g¢elikten esya iriin grubunda dis ticaret fazlasi kaydetmistir. 2019 yilinda ABD
tarafindan baslatilan Avrupa Birligi ve diger iilkelerin de devam ettirdigi korumacilik politikalari, Covid-19
salgin1 sebebiyle ekonomide yasanan durgunluk, talep daralmasi ve sektoriin Tiirkiye-AKCT Serbest
Ticaret Anlagmasi kapsaminda herhangi bir devlet yardimi almamasi Tiirkiye i¢in demir ¢elik sektdriiniin
onemli bir basarisi olarak ortaya c¢ikmaktadir (T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi, 2021). Ayni yil
Tiirkiye’de 40.4 milyon tonluk rekor iretim de kaydedilmistir. Tiirkiye’nin baslica ¢elik ihracatcgisi ve
ithalatcis1 olan iilkeler arasindaki konumuna Tablo 1’de yer verilmistir.

Tablo 1: Bashca Celik Thracatcisi ve ithalatcisi Olan Ulkeler

Sira Ihracatci Ulke Thracat (Mt) Sira Ithalatc ithalat (Mt)
Ulke
1 Cin 68,1 1 AB 48,1
2 Japonya 31,7 2 ABD 28,9
3 AB 26,0 3 Almanya 21,0
4 Giiney Kore 25,5 4 Italya 20,2
5 Almanya 223 5 Tiirkiye 17,4
6 Tiirkiye 18,0 6 Cin 17,1
7 Rusya 17,9 7 G. Kore 13,7
8 Italya 16,0 8 Tayland 13,4
9 Belgika 14,7 9 Belgika 12,5
10 Brezilya 12,1 10 Polonya 12,0

Kaynak: Diinya Celik Birligi, 2022, https://worldsteel.org.
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Tablo 1 incelendiginde Tiirkiye’ye ait dig ticaret rakamlarinin birbirine olduk¢a yakin oldugu
goriilmektedir. Bu durum sektoriin diger sektorlerle olan {iretim iliskileri ve sektoriin ¢iktilarinin iglenerek
katma degerli olarak ticarette yer almasi ile agiklanmaktadir. Tiirkiye’de hammadde olarak demir cevherini
kullanan 3 bazik oksijen firinli ve hammadde olarak demirli atik ve hurda kullanan 26 elektrik ark ile 11
indiiksiyon ocakli firin olmak iizere kirk adet iiretim tesisi bulunmaktadir (T.C. Sanayi ve Teknoloji
Bakanligi, 2021: 20). Diinya Celik Birligi (2023), Tiirkiye’deki 35.1 milyon tonluk iiretimin %28.5’inin
BOF’lu tesislerde ve geriye kalan %71.5’inin de diger tesislerde gergeklestigini ifade etmektedir. Bu durum
Tiirkiye demir ¢elik endiistrisinde dogal kaynak ve hammadde kullaniminin 6nemine isaret etmektedir.

Celik endiistrisi nihai {iriinleri ile iiretim ve ara mali {iriinleriyle tiiketim endiistrilerinin odak noktasinda yer
almaktadir. Bu anlamda demir c¢elik driinlerinin iretim ve kullanim seviyeleri jeoekonomik aktorler
arasinda onemli bir etkiye sahiptir (Coccia, 2015: 37). 1989-1991 doéneminde yasanan Berlin Duvar’nin
yikilmast ve Sovyetler Birligi’nin dagilmasiyla ilkeler arasi giic gostergeleri ekonomik gelismislik
seviyeleri ile de iligkilendirilmistir. Soguk Savas’in sona ermesiyle jeopolitik kavramina alternatif olarak
ortaya ¢ikan jeoekonomi, jeopolitik amaglara ulagmada iktisadi unsurlari esas alan bir terim olarak
kavramsallagtirilmaktadir. Kavramin iktisadi yoniinden hareketle {iretim siire¢lerine dogrudan ve bilfiil
miidahaleci oldugu ¢ikarsamasi hatali bir degerlendirme olup jeoekonomi iktisadi giiciin arttirilmasi igin
ozel sektorii desteklemektedir. Bununla birlikte jeoekonominin stratejik endiistrilerin korunmasi konusunda
miidahaleci oldugu ifade edilmektedir (Inan, 2011: 81). Jeoekonomiye gecis donemi iilkelere iliskin
amaglarm askeri fikirlerden iktisadi olgulara yonelme donemi olarak degerlendirilmektedir. Bu baglamda
jeoekonominin amacimin rekabet avantajini elde etmede ve siirdiirmede iktisadi yollarin tercih edilmesi
oldugu ifade edilmektedir (Coven ve Smith, 2009: 37). Jeopolitik ve jeoeckonomik donemlere iliskin
ozellikler Tablo 2’de yer almaktadir.

Tablo 2: Jeopolitik ve Jeoekonomik Donem Karsilastirmalari

Jeopolitik Dénem Jeoekonomik Dénem

Durgun Politika ve Ekonomi Devingen Politika ve Ekonomi

Kapitalizm ve Komiinizm Catigsmasi Serbest Piyasa Ekonomisinde
Rekabeteilik

Uce Boliinmiis Diinya Bireyci Homojen Diinya

Sembol: Berlin Duvan Sembol: Teknoloji ve Internet

Kaynak: (Inan, 2008: 11).

Jeoekonomi temelde ii¢ farkli yaklagimin birlesiminden meydana gelen bir kavramdir. Bunlardan birincisi
belirli bir cografi alan igerisinde bulunan dogal kaynaklarin kullanilmasi ve denetlenmesi politikasidir
(O’Hara ve Heffernan, 2006: 54). ikincisi kiiresel ekonominin bagl oldugu yasamsal ekonomik sdylemin
kullanildig1 yaklagimdir (Smith, 2002). Son olarak da uluslararasi arenada devletler arasindaki sermaye ve
finans hareketlerinin politik nedenlerine odaklanan yaklasimdir (Mercielle, 2008). Buradan hareketle
jeoekonomi, ekonomik faaliyetlerin cografya, dogal kaynaklar ve enerji tarafindan sekillendirilerek bu
faktorlerin ekonomiyi nasil etkilediklerini agiklayan ve iilkelerin uluslararasi iligkilerinde belirleyici etkiye
sahip olan ulusal ekonomik gili¢ gostergesi, olarak tanimlanabilecektir. Baru (2012), bir iilkenin
jeoekonomik giiciine katkida bulunan uzun vadeli faktorleri, dinamik bir ekonomik yapiya sahip etkin idari
yapi, girisimcilerin yatirim yapmasini kolaylastiran ve iglerlik diizeyi yiiksek finansal yapi, oncelikli ve
gerekli hammaddeleri {iretebilme kapasitesi ile saglik hizmetlerine erigsim, egitim seviyesi gibi
orneklendirilecek demografik yapi olarak saymaktadir. Bu baglamda caligmada jeoekonomik giice katkida
bulunan uzun vadeli faktorler ile demir ¢elik endiistrisi iligkisi incelemeye alinmistir.

Kiiresel ticaret sistemi igerisinde giiglii lilkeler arasinda yer almak isteyen devletlerin, devingen ekonomik
diizene, serbest piyasa ekonomisinde rekabetgiligi elinde bulundurmaya, iktisadi bagimsizligini
iyilestirmeye ve uluslararasi ticaret paymi arttirmaya veya korumaya ihtiyaglar1 bulunmaktadir. Bu bakis
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acistyla onem kazanan ihracat sadece iktisadi biiylimenin degil {ilkelerin firmalar araciligiyla kiiresel
piyasalara ac¢ilmasina, uzmanlagmasina ve ekonomik etkinliklerine olumlu katki sunmaktadir (Coskun ve
Eygii, 2020: 234). Thracatin ekonomik biiyiime iizerine etkileri; rekabeti arttirmasi, yeni teknolojilerin elde
edilmesini ve yayilmasini saglayabilmesi, ekonomik oOlgekte iiretim yapma imkani sunmasi, doviz
girdilerinin artmasi sonucunda doviz baskisinin azaltabilmesi ve yerli mallara olan dis talebin artmasi
sonucunda yeni yatirnmlari, Kkarsilagtirmali istiinlikleri ve uzmanlasmayir tesvik etmesi olarak
sayilabilecektir (Simsek, 2003: 44). Demir ¢elik sektorii en temel ve 6nemli endiistriyel sektorlerden biri
kabul edilmektedir. Bu nedenle sektoriin ihracat ile jeoekonomi iizerinde etkisinin olabilecegi
degerlendirilmektedir. Sektoriin jeoekonomiye olan etkisinin aragtirilmasinda demir ¢elik sektorii ihracatina
calismada bagimli degisken olarak yer verilmistir.

Ulkelerin refah seviyesinin degerlendirilmesinde temel gostergeler arasinda yer alan sosyal, beseri, fiziki ve
dogal sermaye kriterleri ayn1 zamanda demografik yapi {lizerinde de etkilidir. Buradan hareketle bir iilkede
isgiliciiniin veya istihdamin artmasinin iilkenin uluslararasi igboliimii olanaklarma fayda sagladig: ifade
edilebilecektir. Uretim faktorleri arasinda sayilan isgiicii faktorii, egitim sisteminin ¢iktilar1 olarak kabul
edilen davranislar, sosyal tutum, bilgi ve beceri gibi niteliklerin degisik bilesimlerini barindirmaktadir
(Kurnaz, 2007: 166; Uyanik, 2005). Enformasyon teknolojilerinde yasanan gelismeler bilginin yayilim
hizinin artmasina, iilkeler arasi simirlarin kalkmasina ve sermayenin kolaylikla yer degistirmesine imkan
vermektedir. Bu gelismeler basta endiistri iliskileri olmak tiizere iiretim, teknoloji, pazarlama, insan
kaynaklari, egitim, yonetim ve isletmecilik anlayis1 basta olmak iizere birgok alanda hizli bir degisimi de
beraberinde getirmistir (Bedir, 2002: 53). Bu durumda Tiirkiye gibi ¢caligma ¢agindaki niifusun fazla oldugu
iilkelerde istihdamin artmasina yonelik politikalar gelistirilmesi 6nem arz etmektedir. Bu nedenle istihdam
artiglarinin iilkelerin iktisadi yapilarina katki sunacagi degerlendirilmektedir (Altuntepe ve Giiner, 2013:
73). Demir ¢elik endiistrisi gerek hammaddenin gerekse de ara ve nihai mallarin ortaya ¢ikarilmasina kadar
gecen siirecte biiyiik bir iggiicli potansiyelini ortaya ¢ikarmaktadir. Bu nedenle ¢alismada demografik
yapiya karsilik gelen degisken olarak istihdam ele alinmistir.

Para politikalarimin belirleyicileri tarafindan kontrol edilen konvertibilite, kullanima hazir ve uluslararasi
O0deme araci gorevi iistlenen ekonomik varliklar uluslararasi rezervler olarak tanimlanmaktadir. Sabit doviz
kuru rejimini uygulayan iilkelerde toplam uluslararasi rezervler bu rejimin devamliligi agisindan tampon
gorev lstlenen iktisadi varliklardir (Dominguez, vd., 2012). Jeoekonomik yaklasimin iilkeler arasi gii¢
dengesini iktisadi gelismislige baglamasi, iilkelerin dinamik ve etkin bir ekonomik yapiya sahip olmalar
gerektigini de one c¢ikarmaktadir. Son donemde yasanan ticaret ve kur savaslari, uluslararasi ekonomik
organizasyonlara dahil olma veya disinda kalma, iktisadi isbirlikleri ve ekonomik catismalar jeoekonomik
araglar arasinda sayilmaktadir (Ates, 2021: 137-141). Bu bilgilerden hareketle toplam uluslararasi
rezervler, finansal ve iktisadi bir sigorta olma 6zelligiyle devletlerin jeoekonomik gii¢lerine etki etmektedir.
Sayilan gerekgelerle calismada toplam uluslararasi rezervler bagimsiz degisken olarak belirlenmistir.

Bir tilkenin iiretiminde devamlilig1 saglayabilmek adina hammadde iiretebilir olmasi iktisadi kalkinmasi ve
ekonomik giiciinii siirdiirebilmesi agisindan etkili bir faktor olarak degerlendirilmektedir. Bu anlamda ¢elik
endiistrisinin {irlin ¢iktilart biiyiik oranda ve herhangi bir 6zellik kaybi olmadan tekrarla {iretim siireglerine
dahil edilebilen 6nemli mithendislik iiriinleri arasinda sayilmaktadir (WSA, 2023). Celik malzemenin bu
ozelligi dikkate alindiginda iilkelerin hammadde iiretebilme kapasiteleri demir ¢elik endiistrisinin
jeoekonomik goriige gore incelemeye alinmasi agisindan 6nem arz etmektedir.

Ates (2021), jeoekonomik giiciin belirlenmesinde dogrudan yabanci yatirimlardan da faydalanmstir.
Girigimci sinifin yatirim yapmasinda kolaylastiric etkiye sahip dogrudan yabanci yatirimlar ayn1 zamanda
ticaret akislarinda istlendikleri aracilik gorevleri ile iilkelerin finansal yapilarinin gelisimine de katki
saglamaktadir. Savrul ve Yagis (2019) ise dogrudan yabanci yatirnmlarin iilkeye doviz girisi saglamastyla
birlikte iilkede bilgi, beceri ve teknoloji transferinin de gergeklestirildigini ifade etmektedirler. Bu durumun
sonucunda iilke sinirlar igerisinde iiretilen mallarin kalitesinin artmasina da imkan taninmaktadir. Bu
anlamda dogrudan yabanci yatirimlarin, iiretimin ulusallifindan kim tarafindan gergeklestigine dogru
degisimine bagh olarak jeoekonomi {izerinde girisimci sinifin yatirim yapmasini kolaylagtiracak finansal
bir mekanizma oldugu degerlendirilmektedir.
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Baru (2012) tarafindan ifade edilen bir iilkenin jeoekonomik giiciine etkisi bulunan uzun vadeli faktorler su
sekilde eslestirilmistir; saglik hizmetlerine erigim, egitim seviyesi gibi 6rneklendirilebilecek demografik
yap1 faktorii olarak istihdam, gida, enerji ve diger mamdlleri iiretebilecek yeterlilikte iiretkenlik yapist
faktorii olarak ham celik {iretimi, girisimei sinifin yatirim yapabilirligini kolaylastiracak sekilde isleyen
finansal yap1 faktorii olarak dogrudan yabanci yatirimlar ve modern ¢aga ayak uydurmus dinamik bir
ekonomik yapiya sahip etkin yoOnetim yapisi faktorii olarak toplam uluslararasi rezervler seklinde
belirlenmistir.

3. LITERATUR ARASTIRMASI

Literatiir incelendiginde jeoekonomi kavramina iligkin literatiiriin olduk¢a smirl oldugu goriilmektedir.
Bununla birlikte demir ¢elige iliskin literatiiriin de oldukca genis oldugu tespit edilmistir. Taussig (1900),
ABD’de demir c¢elik sektoriiniin sasirtict bilylime hizin1 degerlendirmektedir. Yazar, demir c¢elik
sektoriiniin Amerika’da iyi bir tarih ve iktisat dgreticisi oldugunu ifade etmektedir. Bu 6gretici 6zelligin
Tiirkiye i¢in de gegerli oldugunu ifade eden ¢alisma Yiicel’e (2014) aittir. Yiicel, demir gelik sektoriinii de
kapsayan BBYSP’nin sonraki dénemler i¢in bir okul goérevi gordiigiinii ifade etmistir. Benzer goriisleri
destekleyen Brown (1903), demir ¢elik sektorii i¢in diinya pazarmin ulusal pazarlardan daha degerli
oldugunu ifade etmistir. Findley (1907) calismasinda sektoriin ulusal para birimini saglamlastirdigini, satin
alma giiclini arttirdigin1 ve finansal kurumlara olan giiven {izerinde olumlu etkisi oldugunu ifade etmistir.
Hekman (1978), c¢elik sanayi tarafindan iiretilen iiriinlerin fiyatlari, iiretimin gergeklestigi iilkenin cografi
yapisi ve talep degiskenlerini ele alarak demir gelik sektdrii igin pazar se¢iminin girdi fiyatlarinin rakiplere
ait nihal iriin fiyatlarindan 6nemli oldugu sonucunu elde etmistir. Ayrica yazar, endiistrinin yerel
piyasalarda rekabet eden birkag dnemli endiistrinin birlesiminde bulundugunu ifade etmektedir. Caligma
incelendiginde c¢elik iiretiminde en hizli biiyliyen {ilke olarak Hindistan’in modernlesme ve kalkinma
niteligi agisindan beklentileri yiikselttigi degerlendirilmektedir. D’Costa (2009), ekonomik milliyet¢ilik ve
kiiresellesme iligkisini demir ¢elik sektorii 6zelinde degerlendirmeye almistir. Hindistan’1 arastirmasina
konu edinen D’Costa (2009) ekonomik milliyet¢ilik ve kiiresellesme arasinda tutarli bir iliski oldugu
sonucunu elde etmistir. Lapson (1997), Avrupa Birligi, Japonya ve Amerika gibi sanayilesmis iilkelerin
baskin rollerini kaybetmelerinin nedenleri arasinda Giiney Kore, Cin ve Hindistan’in gerceklestirdikleri
yapisal reformlar ile ekonomik gelisimlerin yer aldigini ifade etmektedir. Yazar, bu durumun 6rnekligini
demir ¢elik sektorii lizerinden verirken sektorii ekonomik bilylimenin kilit merkezi olarak
nitelendirmektedir. Tiirkiye i¢in demir ¢elik sektoriiniin ulusal rekabet giiciinii inceleyen Cestepe ve Tuncel
(2018), demir c¢elik sektoriiniin rekabet giiciinlin arttirilmasina yonelik yerli enerji kaynaklari, mali
ylikiimliiliikler, yasst mam{il iiretimi ve Ar-Ge projeleri bagliklarinda 6neriler sunmuslardir.

Kavramsal gergeve bagligi altinda agiklandigi sekliyle demir gelik sektdrii igin {iretim-ihracat iliskileri
Tiirkiye i¢in 6nem arz eden konular arasinda degerlendirilmektedir. Bu baglamda literatiirde sektorii
Tiirkiye 6zelinde iiretim ihracat iligkileri agisindan degerlendiren c¢alismalar da incelemeye alimmuistir.
Atgiir (2006), demir ¢elik sektoriinii Tiirkiye’nin Avrupa Birligi uyum siirecinde incelemeye alarak sanayi
iretiminden demir c¢elik {iretimine dogru nedensellik iligkisi oldugunu da ortaya ¢ikarmistir. Ersdz ve
digerleri (2015), gelik iiretiminde ve ihracatinda yeni tip mamdllerin Tiirkiye nin ihracat seviyesinin
yiikseltilmesine olumlu etki edecegi sonucuna ulagmustir. iktisadi gostergeler ile demir gelik sektdriinii
inceleyen Yiizer (2009), ithal hurda malzeme ve ingaat demiri fiyatlarinin kur degisimlerine karsi duyarl
oldugu bulgusuna ulagmistir. Tagdelen (2021) ise 2008 kiiresel ekonomik krizinin demir g¢elik sektorii
iizerindeki etkisini Cin, Japonya ve Tiirkiye i¢in kargilagtirmigtir. 1990-2019 dénemini kapsayan ¢aligmada
yazar segilen iilkelerde sektoriin krizden agirlikli olarak etkilendigini ifade etmektedir.

Literatlir arastirmasinda jeoekonomi kavramimin agirlikli olarak teorik caligmalarla ele alindigi tespit
edilmigtir. Kavrami ilk olarak ortaya atan Luttwak (1990) jeoekonomi kavramina iligkin sorunlarin
¢oziimiinde askeri giiclin islevini ekonomik gilice biraktigini ifade etmistir. Ancak yazar, diinya
meselelerinin ¢oziimiine sadece ticaret mantiginin hilkmetmedigini de belirtmektedir. Soilen (2012),
Geoeconomics isimli eserinde jeoekonomi kavraminin olusumunu, gelisimini, lilkelere gore farkliliklarini,
destek aldigi diger disiplinlerle iligkisini agiklamistir. Tiirkiye’de jeoekonomi politikalarinin
olusturulmasimn 6nemine dikkat ¢ceken Inan (2008), bu durumu Tiirkiye’nin cografi konumu, komsularla
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olan iligkileri ve tarihsel ge¢misi ile sekillendirmektedir. Calisma jeoekonomi politikalarinin uygulanabilir
temellerde giiclendirilebilmesi agisindan dnemli olarak degerlendirilmektedir. Yazici (2018), jeoekonomik
goriis ile birlikte egemenlik kavraminin ekonomi iizerinde belirleyiciliginden hareket etmistir. Afro-Avrupa
bolgesinin enerji ve dogal kaynaklarmin gelecekte kiiresel aktorler i¢in yeni stratejik alanlar
olusturabilecegini degerlendirmektedir. Bu durumda bolgelerin degerlendirilmesinde etkili unsurlar
arasinda One ¢ikan jeoekonomi kavraminin iilkelerin dis politika araglarini kullanabilmelerinde de aktif rol
oynayabilecegi goriilmektedir. Ural (2022) tarafindan hazirlanan Israil’in Dogu Akdeniz’de Jeopolitik ve
Jeoekonomik Konumu isimli ¢aligma, kurulugundan bugiine hem Orta Dogu’da hem de Dogu Akdeniz’de
kritik bir rol oynayan iilke konumunda bulunan Israil’in bu énemini hem kiiresel hem de bélgesel
iligkilerine borglu oldugu sonucuna ulasmistir. Benzer sekilde Budak (2013) ise Tiirkiye’nin Orta Asya ile
iligkilerinde ekonomik potansiyelinin politika olusturmada jeoekonomik yaklagimi dikkate alarak ortaya
cikarilmast gerektigini ifade etmektedir. Vihma ve Wigell’in (2016) ¢alismalar1 bir dig politika stratejisi
olarak jeoekonominin 6zelliklerini, jeopolitikten nasil farklilagtigini, belirsizligi ve depolitizasyona nasil
yol agtigim1 Rusya 6zelinde incelemistir. Scholvin ve Migell (2018) ise jeoekonomi kavraminin sadece dig
politika 6zelinde ele alinmamasi gerektigini ifade etmislerdir. Yazarlar, jeoekonominin analitik yo6niine
atifta bulunarak uluslararas: iligkilerin gercekligi ve gerceklestirilebilirligi ile ilgili bir kavram olarak
jeoekonomiyi tanimlamistir.

Jeoekonomiyi analitik olarak inceleyen arastirmacilar arasinda yer alan Ates (2021), Tiirkiye nin ekonomik
bagimliliginin Ol¢iisiinii ve yoniinii tespit etmistir. Analiz Tirkiye’nin en yiiksek ithalat ve ihracat
gergeklestirdigi yirmi bes lilke verileri ile gergeklestirilmistir. Biber (2019) tarafindan gergeklestirilen
calismada ise Tiirkiye’nin jeoekonomik gii¢c endeksi hesaplanmistir. Karakag (2021), Tiirkiye’de bulunan
bor rezervlerinin jeostratejik ve jeoekonomik Onemini ortaya c¢ikarmistir. Caligmada Tiirkiye’nin bor
piyasasindaki goriiniimil istatistiksel veriler aracilifiyla agiklanarak jeoekonomi literatiiriine katki
saglanmistir. Beeson (2018), Cin’in jeoekonomik yapisinin uluslararasi giic dengelerini sekillendirmede
etkili oldugunu ifade etmektedir. Bichikliski (2023) yaptig1 ¢alismada Kuzey Akim II projesinden en ¢ok
etkilenen on dort Avrupa Birligi ilkesinin projeye yonelik yaklagimlarini jeoekonomik olarak
incelenmistir.

Literatlirde jeoekonomi kavraminin ortaya atildigi andan itibaren farkli bigimde ele alinmasina yonelik
elestirel caligmalarla da karsilagilmistir. Csurgai (2018) bu konuda jeoekonominin jeopolitik faktorleri,
iktisadi zekayi, stratejik analizi ve Ongoriiyii iceren disiplinler arast bir kavram oldugunu vurgulamistir.
Jeopolitik ve jeoekonomik kavramlarin i¢ i¢ce gegmis olmasi nedeniyle kavramlart ayrigtirma yolunu tercih
eden Moisio (2019), Jeoekonomiyi Yeniden Diisiinmek isimli bir ¢alisma yayimlamistir. Moisio’nun
calismasi incelendiginde jeoekonominin uluslararasi iligkiler, kiiresel gelismeler ve ekonomik gostergeler
ile iligki i¢erisinde oldugu goriilmiistiir. Kavramin ¢ok faktorlii analizlerle degerlendirilmeye miisait oldugu
sonucuna ulagilmistir. Demir ¢elik sektorii 6zelinde ise jeoekonomi kavrami Coccia (2015) tarafindan
aragtirllmigtir. Yazar, yayimladigi makalesinde demir ¢elik sektoriinii jeoekonomi kavramiyla birlikte ele
almistir. Calismada, jeoekonomik aktorlerin ¢elik egilimlerine bagiml bir akig izledigi ve ¢elik tiiketimi
talebinin milli gelirdeki degisimlere duyarli oldugu bulgusu elde edilmistir.

Literatlir incelendiginde, tartigmalarin modernlesmenin ve kalkinmanin niteligiyle ilgili oldugu
degerlendirilmekte ve demir gelik sektorii 6zelinde endiistriyel strateji inga etmenin 6nem kazandigi
sonucuna ulagilmaktadir. Buradan hareketle demir ¢elik endiistrisinin ekonomik ve politik anlamda ulusal
giiciin olusmasi lizerinde etkili oldugu ifade edilebilecektir. Literatiirde jeoekonomi kavramini analiz ve
sayisal yontemler kullanarak ve kavrami farkli degiskenlerle iilkeler 6zelinde inceleyen galismalarin sayica
daha az oldugu sonucuna ulasilmistir. Bu nedenle c¢alismanin bu alandaki boslugu doldurmasi
hedeflenmistir. Sayisal analiz igeren jeoekonomi ¢aligmalar1 dikkate alindiginda, ¢alismalarda elde edilen
bulgulardan kavramin dig ticaret lizerinde de belirleyici oldugu goriilmektedir.

4. YONTEM

Bu ¢alismada, Tiirkiye’de demir ¢elik sektoriiniin Tiirkiye nin jeoekonomik politikalarim belirlemede etkili
bir unsur olup olmadigini ve Tiirkiye’nin jeoekonomik yapisinin demir ¢elik sektoriine etkilerini
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ekonometrik olarak belirlemek adina zaman serisi analizinden faydalanilmistir. Calismada kullanilan
veriler 1983-2022 donemini kapsayacak sekilde yillik olarak belirlenmis ve bu sekilde 40 gozlem sayisina
ulasilmistir. Elde edilen veri seti tiim degiskenler i¢in ulasilabilen en genis veri araligini ifade etmektedir.
Analizlerde bagimli degisken olarak demir gelik ihracati, bagimsiz degiskenler ise ham c¢elik iiretimi,
istihdam edilen kisi sayisi, dogrudan yabanci yatirimlar ve toplam uluslararasi rezervler olacak sekilde
secilmistir. Demir ¢elik ihracati rakamlar1 Tiirkiye Istatistik Kurumu’ndan (TUIK) ABD Dolar olarak,
istihdam edilen kisi sayis1 bilgileri TUIK ten, dogrudan yabanci yatirmlar ABD dolar1 olarak Diinya
Bankasi’ndan ve toplam uluslararasi rezervler ise Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasit (TCMB)
Elektronik Veri Dagitim Sistemi’nden (EVDS) ikincil veriler olarak derlenmistir. Ham ¢elik {iretimi
verileri ise ton birim degerleri ile yazarlar tarafindan Tiirkiye Celik Ureticileri Dernegi siireli yaymlarindan
derlenerek olusturulmustur.

Calismada kullanilan serilerdeki degiskenligi minimize etmek ve ekonometrik hesaplamalarda meydana
gelen sapmalar azaltmak adma logaritma hesaplamalarindan faydalanmilmigtir (Kilickaplan, vd., 2016;
Vollrath, 1991: 276). Calismada kullanilan degiskenlerin kisa gosterimleri, demir ¢elik ihracati igin
InDCIHR, ham celik iiretimi i¢in InHCU, istihdam edilen kisi sayisi i¢in /nIST, dogrudan yabanci yatirimlar
icin [nDYY ve toplam uluslararasi rezervler i¢in [nTUREZ olarak belirlenmistir. Zaman serisi, zaman gore
degisim gosteren seriler olarak tanimlanmaktadir. Bu yontem kullamilarak gergeklestirilen ampirik
calismalarda serilerin duragan o6zellik gostermesine dikkat edilmektedir (Sandalcilar, 2012: 279). Zaman
serilerinin duragan olabilmesi i¢in ortalamasi ile varyansinin zaman igerisinde degismemesi ve iki donem
arasindaki kovaryansin hesaplanan degil yalmzca iki donem arasindaki uzaklifa bagli olmasi
gerekmektedir (Gujarati, 1999:713; Yildirim vd., 2013:82). Bu konuda gelistirilmis yontemlerden biri de
Genigsletilmis Dickey-Fuller (ADF) testidir. Bu test ile serilerdeki otokorelasyon siireci ¢oziimlenmektedir
(Dickey ve Fuller, 1981). ADF testinde zaman serileri kendi gecikmeli degerleri ile etkilesimde
bulunduklarinda duraganlik sartimi saglamamaktadir, varsayimi bulunmaktadir. Bu durumda ele alinan
zaman serisinde otoregresyon siireci oldugu ifade edilmektedir. ADF testinde test istatistigi sonucunun
negatif olmas1 beklenmektedir (Doganer, 2022: 46). Elde edilen test istatistigi tablo kritik degerleri ile
kargilagtirilarak serinin duragan olup olmadigina karar verilmektedir. Testin formiil gosterimlerine Esitlik
4.1,4.2,4.3 ve 4.4°te yer verilmistir.

Ay, =08y, q + & (4.1)
Ay, = pu+ 0y, + & (4.2)
Aye =pu+ e+ 6y-1 + & (4.3)
Hy: §=0wveH;: §<0 (4.4)

Duraganlik smamalarinda gelistirilen yontemler arasinda Kwiatkowski-Philips-Schmidt-Shin (KPSS)
tarafindan Onerilen birim kok testi de yer almaktadir. KPSS birim kok testinin amaci seride yer alan
deterministik trendin arindirilmasidir. KPSS testi zaman serisinin duragan oldugu temel hipotezi i¢in
Lagrange Multiplier (LM) istatistigini dnermektedir. Kwaitkowski vd., (1992) duraganlik ve birim kok
testleri birbirlerinin tamamlayicis1 oldugunu ifade etmislerdir. Testin model ile gdsterimine Esitlik 4.5te
yer verilmistir.

T SZ
A= T‘ZZ 1
2
t=15 (D

Esitlik 4.5°te yer alan #i‘nin normal dagilim gostermediginden hareketle Monte Carlo simiilasyonlar ile
fi‘nin kritik degerleri hesaplanmaktadir. KPSS testinde H, ve H; hipotezleri sirasiyla Hy; 02 = 0 ve
Hy; 02 > 0 seklinde olusturulmaktadir (Ozkan ve Celik, 2018: 10). Serilerin aym seviyede duragan hale
gelmeleri durumunda egbiitiinlesme testleri uygulanmaktadir. Calismada kullanilan Johansen esbiitiinlesme
iligkisinin model gosterimine Esitlik 4.6’da yer verilmistir (Johansen 1988, 1995).

_ Yi—a(er — &-1)°

Z:z(gt)z

(4.5)

d (4.6)
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Esitlik 4.6’dan elde edilen bulgulara gore esbiitiinlesik iliski Hy; d = 0 esbiitiinlesme iligkisi yoktur;
Hy;d > 0 esbiitiinlesik iliski vardir hipotezleriyle stnanmaktadir (Sezer, 2022: 97). iktisadi degiskenlerin
birgogunun duraganlik sartini saglayamama ihtimalinin olmasi nedeniyle regresyon analizi yerine
aralarindaki iligkinin duragan olup olmadigimi ve uzun donemde birlikte hareket edip etmediklerini
belirleyen esbiitiinlesme yaklagimindan yararlamilmaktadir (Oztiirk, 2011: 10; Akdi, 2003: 249).
Korelasyonun nedensellik iligkilerini agiklayamamasi degiskenler arasinda nedensellik testlerinin
uygulanmasini zaruri kilmaktadir. Yaygin kullanilan nedensellik testlerinden biri de Toda-Yamamoto
testidir. Toda-Yamamoto testini diger nedensellik testlerinden farklilastiran en Onemli unsurun
degiskenlerin duragan hale getirilmesi sartina ihtiya¢ duymamasidir (Toda ve Yamamoto, 1995). Toda-
Yamamoto testlerinin uygulanabilmesindeki kriter d,,,, olarak ifade edilen degiskenin maksimum
biitiinlesme derecesinin model i¢in belirlenen uygun gecikme sayisi olarak ifade edilen k’y1 gegmemesidir.
Toda-Yamamoto testi k + d,,4, sonucu yardimiyla ¢oziilmektedir. Toda ve Yamamoto testinde k gecikme
sayisl ve dp,q, serilerin maksimum gecikme sayisini ifade etmek iizere, tahmin edilecek k + dpqy
dereceden bir VAR modelinde MWALD testinin asimptotik x? dagilimimna sahip oldugunu ispatlamistir
(Tuncer, 2002: 89). Testin formiil ile 6rnek gosterimine iki degiskenli ve gecikmeli olacak sekilde Esitlik
4.7 ve 4.8 de yer verilmistir (Alimi ve Ofonyelu, 2013: 131).

m+dmax
X, = w+ 49th+2 49th+2 0,Y,_,
i i=m+1

m+dma (4'7)
+ Z Qth—i + 11
i=m+1
m m+dmax m
=9+ ) Q¥ +Z, QiVe-i+ ) BiXe—i
i=1 i=m+1 i=1 (48)

m+dmax
+Z BiXe—i + v
i=m+1

Toda-Yamamota testlerinde temel hipotez X degiskenin Y degiskenin nedeni olmadigm alternatif hipotez
ise oldugunu ifade etmektedir (Koca ve Yildirim, 2021: 455).

5. BULGULAR

Calismada demir gelik sektorii ihracatinin Tiirkiye’nin jeoekonomik giiciine olan katkisinin belirlenmesinde
gergeklestirilen analizler i¢in tercih edilen degiskenlere iligkin tanimlayici istatistiklere ait sonuglara Tablo
3’te yer verilmistir.

Tablo 3: Degiskenlere iliskin Tamimlayici istatistikler
InDCIHR  InDYY InHCU InIST InTUREZ

Ortalama 9,5663 9,3618 7,2298 7,3138 10,5823
Ortanca 9,4880 9,3378 7,2395 7,2946 10,6167
Maksimum 10,2790 10,3433 7,6059 7,4878 11,1950
Minimum 8,5584 7,6627 6,5954 7,1670 9,3526
St. Sapma 0,4782 0,7824 0,2916 0,0911 0,5531
Carpikhk -0,2007 -0,3971 -0,5042 0,2587 -0,5953
Basikhik 1,8249 1,9805 2,2099 1,9923 2,1495
Jarque-Bera 2,5696 2,7838 2,7356 2,1384 3,5680
Olasihik 0,2766 0,2485 0,2546 0,3432 0,1679

Tablo 3 incelendiginde en yiiksek degere sahip degiskenlerin InTUREZ ve InDCIHR degiskenleri oldugu
goriilmektedir. Her bir degisken i¢in ortalama ve ortanca degerlerinin birbirlerine yakin olmasi, normalden
sapma acikliginin diigiik oldugu anlamina gelmektedir. Carpiklik degerlerinin £ 1 araliginda bulunmasi
dagilimin normal dagilimdan sapmasinin disiikliigiine isaret etmektedir. Jarque-Bera Testi ve olasilik
sonuglar1 incelendiginde ise JB degerlerinin 5’ten kiigiik olmast ve olasiliklarim %35’ten biiyiik olmasi
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nedeniyle tim degiskenlerin normal dagilim o6zelligi gosterdigi ifade edilebilecektir. Degiskenlere ait
korelasyon matrisine Tablo 4’te yer verilmistir.

Tablo 4: Degiskenlere iliskin Korelasyon Matrisi

InDCIHR InDYY InHCU InIST InTUREZ
InDCIHR 1,0000 0,9611 0,9699 0,9006 0,9656
InDYY 0,9611 1,0000 0,9532 0,8641 0,9652
InHCU 0,9699 0,9532 1,0000 0,9417 0,9911
InIST 0,9006 0,8641 0,9417 1,0000 0,9188
InTUREZ 0,9656 0,9652 0,9911 0,9188 1,0000

Korelasyon matrisi incelendiginde [nDCIHR degiskeni ile InDYY degiskeni arasinda pozitif yonde yaklagik
%96°lik, InDCIHR degiskeni ile /nHCU degiskeni arasinda pozitif yonde yaklasik %96’lik, InDCIHR
degiskeni ile /nIST degiskeni arasinda pozitif yonde %90°lik ve /nDCIHR degiskeni ile InTUREZ degiskeni
arasinda pozitif yonde yaklasik %96’lik agiklayicilik tespit edilmistir. Degiskenler arasinda neden sonug
iligkilerinin de ortaya ¢ikarilabilmesi ekonometrik analizlerle miimkiindiir. Duraganlik testleri dncesinde
birim kok test modellerinin sabitli, sabitli veya trendli olup olmadigimin tespit edilmesi gerekmektedir.
Birim kok denklemleri model se¢imi sonuglaria Tablo 5°te yer verilmistir.

Tablo 5: Birim Kok Denklemi Model Se¢cim Sonuclar:

Degisken Diizey  Sabit Trend Karar

InDCIHR p<0,05  0,0000 0,0000 Sabitli ve Trendli
InDYY p<0,05  0,0000 0,0000 Sabitli ve Trendli
InHCU p<0,05  0,0000 0,0000 Sabitli ve Trendli
InIST p<0,05  0,0000 0,0000 Sabitli ve Trendli
InTUREZ p<0,05 0,0000 0,0000 Sabitli ve Trendli

Tablo 5 incelendiginde degiskenlere iliskin sabit ve trend degerlerinin p<0,05 sartin1 sagladigi
goriilmektedir. Hem sabitli hem de trendli degerlerin %5 anlamlilik diizeyinde uygun bulunmasi nedeniyle
birim kdk denklem modelinin tiim degiskenler i¢in sabitli ve trendli olarak segilmesine karar verilmistir.

Tablo 6: ADF Birim Kok Testi Sonuglari

Seviyede Birinci Farki Alindiginda
Degisken tist. t tab. p tist. t tab. p
InDCIHR -2,7977  -3,5297 0,2067  -6,2085 -1,9498 0,0000
InDYY -2,2530  -3,5297 0,4484  -6,1505 -1,9498 0,0000
InHCU -1,5412  -3,5297 0,7976  -3,5026 -1,9498 0,0009
InIST -1,7408  -3,5297 0,7136  -3,7641 -1,9498 0,0004
InTUREZ -1,5702  -3,5297 0,7865  -5,0038 -1,9498 0,0000

ADF birim kok testi sonuglart incelendiginde %5 anlamlilik diizeyinde tiim degiskenlerin seviyede duragan
olmadiklar1 ve birinci farklar1 alindiginda duragan hale geldikleri, hem t hesaplanan degerin mutlak
degerinin t tablo degerinin mutlak degerinden biiyiik olmasi hem de olasilik degerlerinin p<0,05 sartini
saglamasi nedeniyle ifade edilebilecektir. Bu durumda seviyede serilerin birim koke sahip oldugu kabul
edilmektedir. Birinci farklar1 alindiginda ise HO hipotezi reddedilerek alternatif hipotez olan H1 yani
serilerin duragan oldugu kabul edilmektedir.

Journal of International Applied Economics

and Administration Research (JOINAPEAR)

http://uueyad.dergi.comu.edu.tr uueyadcomu@gmail.com

Uluslararasi Uygulamall Ekonomi ve Yénetim
Arastirmalar Dergisi




Tablo 7: KPSS Birim Kok Testi Sonuclari

Seviyede Birinci Farki Alindiginda
Degisken Test Ist. Kritik Deg.  Test Ist. Kritik Deg.
InDCIHR 0,2936 0,1460 0,0443 0,1460
InDYY 0,4009 0,1460 0,0407 0,1460
InHCU 0,5754 0,1460 0,0573 0,1460
InIST 0,4330 0,1460 0,0640 0,1460
InTUREZ 0,7551 0,1460 0,0410 0,1460

Anlamlhilik diizeyi olan %5 baz alinarak LM istatistigi test sonuclart incelendiginde kritik degerin test
istatistik degerinden bilyiik oldugu durumlarmn tiim degiskenler i¢in birinci farkin alinmasiyla gergeklestigi
goriilmektedir. Seriler ayn1 seviyede duragan hale gelen oOzellik tasidigindan ekonometrik analize
esbiitiinlesme testleri ile devam edilmistir. Egbiitiinlesme testi oncesinde bilgi kriterleri kullanilarak uygun
gecikme sayisinin belirlenmesinden elde edilen sonuglar Tablo 8’de yer almaktadir.

Tablo 8: Uygun Gecikme Sayisinin Belirlenmesi

Gecikme FPE SC AIC

0 8,83e-11 -8,74311 -8,960811

1 7,52e-14 -14,73813(*) -16,04428

2 8,37e-14 -13,61950 -16,01411

3 7,29¢-14 (¥) -12,88174 -16,36480(*)

Akaike bilgi kriteri baz alinarak gecikme sayisi 3 olarak belirlenmistir. Esbiitiinlesme testi sonuglarina
Tablo 9’da yer verilmistir.

Tablo 9: Esbiitiinlesme Testi Sonuclari

iZ TESTI

Esbiitiinlesik iliski Sayisi Ozdeger Iz Istatistigi Kritik Deger  Olasilik
Hic¢ (%) 0,826513 137,2595 69,81889 0,0000
En Fazla 1 (¥) 0,665883 74,19993 47,85613 0,0000
En Fazla 2 (%) 0,458891 34,73439 29,79707 0,0125
MAKSIMUM OZDEGER TESTI

Hic¢ (%) 0,826513 63,05959 33,87687 0,0000
En Fazla 1 (¥) 0,665883 39,46554 27,58434 0,0010
En Fazla 2 (¥) 0,458891 22,10883 21,13162 0,0364

Tablo 9°da Johansen (1988) ve Johansen ve Juselius (1990) esbiitiinlesme sonuclarina gore hesaplanan iz
testi ve maksimum 6zdeger istatistikleri sonucunda %35 anlam diizeyinde {i¢ adet esbiitiinlesme vektdriiniin
bulundugu bulgusuna ulasilmistir. Degiskenlerin uzun dénemli iligkisinin ortaya ¢ikarilabilmesi siirecinde
degiskenlerin farklarinin alinmasi model iizerinde deger kayiplarinin yasanmasi sorununa yol agmaktadir.
Analiz igerisinde yasanan bu deger kayiplarinin olumsuz etkilerinin bertaraf edilebilmesi hata diizeltme
modelinin uygulanmasiyla gergeklestirilmektedir.

Tablo 10: Hata Diizeltme Modeli Sonuclari

Hata Diizeltme Modeli D(InDCIHR) D(InDYY) D(nHCU) D(nIST)  D(nTUREZ)
HDK -0,382326 0,157050  0,054272  0,001150  0,069162

St. Hata 0,10959 0,30110 0,03721 0,01784 0,05763

tist. -3,48862 0,52158 1,45865 0,06450 1,20007
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Tablo 10 incelendiginde hata diizeltme katsayisi -0,38 olarak bulunmustur. Uzun doénemli nedensel
iligkilerin tespitinde hata diizeltme katsayisimin negatif ve istatistiksel olarak anlamli olmasi
beklenmektedir (Yoyen ve Ozkaya, 2018: 202). Gergeklestirilen hesaplamalara gore sistem iizerinde
olusacak herhangi bir dengesizligin 2,6 yil sonra dengeye ulasacag ifade edilmektedir. VAR modellerinin
duraganliklari AR karakteristik polinomlarmin ters koklerinin birim ¢emberin igerisinde yer almalariyla
anlagilmaktadir. Konumlarm birim ¢ember igerisindeki gosterimlerine Sekil 1°de yer verilmistir.

Kokler Degerler

0,980419-0,046257i 0,981510

0,980419+0,046257i 0,981510 L5

-0,288936-0,812342i 0,862196

20,288936+0,812342i 0,862196 18 ;
0,775748-0,251482i 0,815492 s R
0,775748+0,251482i 0,815492 .
0,502007-0,620690i 0,798290 0.0 L :
0,502007+0,620690i 0,798290 .
0,006913-0,722697i 0,722730 A5 ..
0,006913+0,722697i 0,722730 b =
0,268436-0,567062i 0,627390

0,2688436+0,567062i 0,627390 5

-0,622198-0,076611i 0,626897 e 9 2
-0,622198+0,076611i 0,626897

-0,289855 0,289855

Sekil 1: AR Karakteristik Polinomunun Ters Kokleri

Sekil 1 incelendiginde ters koklerinin tiimiiniin birim ¢emberin igerisinde oldugu goriilmektedir. Modele
uygulanan diagnostik testlerin sonuglar1 Tablo 11°de gosterilmistir.

Tablo 11: Otokorelasyon, Degisen Varyans ve Normallik Testleri

Gecikme Uzunlugu LRE Istatistigi Olasilik Degeri
1 20,79379 0,7141

2 20,25341 0,7427
Ki-Kare Degeri Olasilik Degeri (p)

324,0980 0,5813

Normallik Testi Olasilik Degeri (p)

%5 0,6748

Tablo 11°de yer alan otokorelasyon testine ait olasilik degerleri 0,05’ten biiyiik olarak hesaplanmigtir. Bu
nedenle modelin %5 anlam diizeyinde otokorelasyon sorunu olmadigi c¢ikarsamasi yapilabilecektir.
Modelde degisen varyans sorunun olup olmadigi White testi ile test edilmistir. Test sonuglarina gore
olasilik degerinin 0,05°ten biiyiik olarak hesaplanmasi modelde degisen varyans sorununun bulunmadigini
gostermektedir. Normallik testi sonuglarina gore olasilik degerinin p>0,05 sartin1 saglamasi nedeniyle
model lizerinde normal dagilim kosulunun saglandig: ifade edilmektedir. Esbiitiinlesme testinin normalize
edilmis gosterimine Esitlik 5.1°de yer verilmistir.

InDCIHR = 16,1 + 0,31InDYY — 0,58InHCU + 2,80InIST
+ 0,61TUREZ

Esitlik 5.1°de yer alan modelde Durbin Watson testi sonucu 2.22 olarak bulunmustur. Durbin-Watson
degerinin 1.5 ile 2.5 arasinda elde edilmesi modelde otokorelasyon sorunu olmadigi anlamia gelmektedir
(Demirel ve Seckin, 2011: 112). Modelde uzun dénem Kkatsayilarinin anlamlilig1 t-tablo degerleri ile

(5.1)
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kargilagtirilmigtir. Modelde degiskenlere ait t-istatistik degerleri incelendiginde ise elde edilen bulgular
InDYY igin -2.71, InHCU ig¢in 0.55, InIST i¢in -2.62 ve InTUREZ igin -1.29 olarak elde edilmistir. [nDYY,
InIST ve InTUREZ Xkatsayilarina ait t-istatistikleri, 1.96 olan tablo degerinden biiylk oldugu igin
katsayilarin istatistiksel olarak anlamli oldugu ifade edilebilecektir. Calismada R? degeri 0.65 olarak elde
edilmistir. Bu durum, /nDCIHR bagimli degiskenindeki degisimin %65’ inin modelde yer alan bagimsiz
degiskenler tarafindan agiklandigini ifade etmektedir. Esitlik 4.2°de yer alan denkleme gore nDYY
degiskeninde meydana gelebilecek %1°lik bir artisin /nDCIHR degiskenini %0,31 oraninda ve pozitif
yonde, nIST degiskeninde meydana gelebilecek %1°lik artisin IlnDCIHR degiskenini %2,80 oraninda ve
pozitif yonde ve son olarak da InTUREZ degiskeninde meydana gelebilecek %1°lik bir artisin InDCIHR
degiskenini %0,61 oranminda ve pozitif yonde etkileyebilecegi bulgularina ulasilmistir. Elde edilen
bulgularin literatiir karsiliklar1 da arastirilmistir. Dogrudan yabanci yatirimlarin, daha yiiksek bir ihracat,
uluslararasi pazarlara acilma, banka kredilerinin ikame edilebilmesi ve etkili bir finans kaynagi oldugu
degerlendirilmektedir (Cetin ve Seker, 2013: 122).

Istihdam kavrami hem iktisadi hem de sosyal maliyetleri barindirmaktadir. Bu nedenle istihdam arttirict
politikalar biitiinciil bir yaklagimla degerlendirmeye alinmaktadir. Bir iilkede dis ticaretin artig gostermesi
igsizlik sorununun da dnlenmesine katki saglamaktadir (Ayhan, 2018: 116). Jenkins ve Sen (2006)’e gore
dis ticaret istihdam iizerinde 6lgek, kompozisyon ve siireg ile faktérleri ile etkili olmaktadir. Olgek etkisi ile
ihracatin iiretim artigina neden olmasi sonucunda emek talebinde de artis goriilmektedir. Kompozisyon
etkisi ile de ihracata yonelik liretim yapan firmalarin artmasi ilgili sektorlerde is bulma imkanma ve
iggliciiniin sanayi dallar1 arasinda transferine neden olmaktadir. Siire¢ etkisi ele alindiginda ise dis ticaret
sayesinde Ozellikle imalat sektorlerinde isgiicii paymin degisiminin istihdam kapasitesini etkilemekte
oldugu ifade edilmektedir (Bayar, vd., 2011: 3).

Li ve Rajan (2006) caligmalarinda Asya iilkelerinde hizlanan rezerv birikiminin nedenleri arasinda ihracata
dayali bilyiime stratejilerinin yer aldigim ifade etmektedirler. ABD ve Ingiltere’nin para birimlerinin temel
rezerv para olmasinda {iilkelerin hizmet ve imalat sanayisi {irlinleri ihracatcisi olmalarmin etkisi oldugu
degerlendirilmektedir. Ayrica gelismekte olan iilkelerin ihracat gelirlerindeki dalgalanmalara karsi daha
yiiksek rezerv bulundurma egilimi gosterdikleri goriilmektedir (Goksu, 2010: 141).

Sanayi sektoriinlin fiyat avantajina odaklilik ve disa bagimlilik gibi &zellikleri sektorii krizlere agik,
kirllgan bir ekonomik yapiya doniistiirmektedir. Bu o6zelliklerin de girdi fiyatlar1 ve ara mali ithalati
iizerinde etkili olduklar1 goriilmektedir (Bastav, 2012). Tiirkiye’de cari islemler agiginin agiklanmasinda
onemli faktorler arasinda iilkenin iiretim yapismin ithalata bagimlh olmasi gosterilmektedir (Ozlale ve
Karakurt, 2012). ithalata bagimli bir imalat sanayi iiretimi Tiirkiye ekonomisinin kalkinmasimi ve gelismis
iilkeleri yakinsamasini engelleyen sorunlardan biri olmay1 siirdiirmektedir (Dineri ve Isik, 2021: 70). Bu
anlamda analiz hesaplamalarindan elde edilen bulgularin literatiir ile uyumlu oldugu goriilmektedir.
Degiskenler arasindaki nedensellik iligkileri Toda-Yamamoto nedensellik analizleri ile test edilmistir.
Nedensellik testi sonuglarina Tablo 12°de yer verilmistir.

Tablo 12: InDCIHR Nedensellik Sonug¢lari

Nedensellik Yonii Ki-kare Degeri Olasihk  Sonuc¢
InDYY’den InDCIHR’ye 14,01922 0,0006 Nedensellik Var
InHCU’dan InDCIHRye 42,38515 0,0000 Nedensellik Var
InIST'den InDCIHR’ye 42,04404 0,0000 Nedensellik Var
InNTUREZ'den InDCIHR’ye 21,95636 0,0001 Nedensellik Var
InDYY Nedensellik Sonuclar:

Nedensellik Yonii Ki-kare Degeri Olasihik  Sonu¢
InDCTHR'den InDYY’ye 14,43969 0,0023 Nedensellik Var
InHCU’dan InDYY’ye 7,907885 0,0479 Nedensellik Var
InIST'den InDYY’ye 12,04957 0,0072 Nedensellik Var
InTUREZ'den InDYY’ye 9,494191 0,0233 Nedensellik Var
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InHCU Nedensellik Sonuglar:

Nedensellik Yonii Ki-kare Degeri Olasihk  Sonug¢
InDCIHR'den InHCU’ya 41,57730 0,0000 Nedensellik Var
InDYY'den InHCU’ya 19,45851 0,0002 Nedensellik Var
InIST'den InHCU’ya 13,33107 0,0039 Nedensellik Var
InTUREZ'den InHCU’ya 8,731846 0,0330 Nedensellik Var
InIST Nedensellik Sonuclari
Nedensellik Yonii Ki-kare Degeri Olasihik  Sonu¢
InDCIHR'den InIST’e 21,71554 0,0001 Nedensellik Var
InDYY'den InIST’e 3,867106 0,2761 Nedensellik Yok
InHCU'den InIST’e 21,88505 0,0001 Nedensellik Var
InTUREZ'den InIST’e 17,75613 0,0004 Nedensellik Var
InIST Nedensellik Sonuclar:
Nedensellik Yonii Ki-kare Degeri Olasihik  Sonu¢
InDCIHR'den INTUREZ’e 19,06132 0,0002 Nedensellik Var
InDYY’den InTUREZ’e 32,08693 0,0000 Nedensellik Var
InHCU’dan InTUREZ’e 40,88437 0,0000 Nedensellik Var
InIST’den INTUREZ’e 32,37757 0,0000 Nedensellik Var

Tablo 12’de yer alan %5 anlamlilik diizeyinde Toda Yamamoto nedensellik testi sonuglar1 degiskenler
arasinda karsilikli olarak incelendiginde nDYY degiskeninden [nIST degiskenine dogru bir nedensellik
bulgusuna rastlanilmamustir. /nIST degiskeninden ise /nDYY degiskenine dogru tek yonlii nedensellik
bulgusu tespit edilmistir. Diger tiim degiskenler arasinda karsilikli olarak nedensellik oldugu bulgusu elde
edilmistir. Ayrica Toda-Yamamoto nedensellik testi sonuglarina ait diagnostik testler de kontrol edilmis ve
testlere ait sonug degerleri ile Toda-Yamamoto nedenselligine ait herhangi bir ekonometrik istikrarsizlik
olmadig1 gorillmiistiir.

SONUC

Tarihsel siiregte gecmisten giliniimiize demir gelik sektoriinde meydana gelen degisimler sadece sektorii
veya endiistriyi etkilememistir. Sektor, toplumlarin iktisadi, siyasal, kiiltiirel ve sosyal yapilarinda biiyiik
degisimlerin olmasina da etki etmistir. Bu etkiyle uluslararasi ticaret ve uluslararasi iktisat kavramlarinda
kalkinma siire¢lerini tamamlamig iilkeler 6zelinde biiylimenin, gelismekte olan ilkeler 6zelinde ise
kalkinma ve dig ticaretin 6nem kazandigi degerlendirilmektedir. Kiiresellesme ile baglayan gelisim,
degisim ve doniisim siiregleri igerisinde Tiirkiye'nin araglari ile amaglar arasinda dogru bir iligki
kurulmasinin hem ivedilik gerektiren bir eylem plani oldugu hem de dogrudan jeoekonomik yapiyla
baglantili oldugu degerlendirilmektedir. Caligmada bu nedenle jeoekonomi kavrami ve demir ¢elik sektorii
Baru (2012)’nin agikladig1 jeoekonomik giice katkida bulunan faktorler iist baghiginda segilmis degiskenler
ile ele alinmstir.

Calismada dogrudan yabanci yatirimlar, istihdam ve toplam uluslararasi rezervler bagimsiz degiskenleri ile
demir ¢elik sektorii ihracat bagimli degiskeni arasinda pozitif yonlii iligki literatiire uygun bigimde tespit
edilmistir. Demir ¢elik sektoriiniin ileri geri baglantisinin yiiksekligi ve sanayilesmenin lokomotifi olma
gibi ozellikleri sektoriin gelisiminin diger sektorlere olan etkisini ortaya ¢ikararak istihdam artigina imkan
taniyacagi ifade edilebilecektir. Dogrudan yabanci yatirimlarin istihdam arttiran, dogal kaynaklari etkin
kullanilmasini1 saglayan ve dis ticaret acigini azaltan faydalarinin demir g¢elik sektorii ile agirlikl iligki
icerisinde olmasi onemli bir faktor olarak degerlendirilmektedir. Elde edilen bulgulara gére dogrudan
yabanci yatirimlar, toplam uluslararasi rezervler ve istihdam ile demir ¢elik sektdrii ihracati arasinda pozitif
yonli iligki teorik beklentilere uygun bigimde tespit edilmistir. Sektdriin ileri geri baglantisinin yiiksekligi
ve bircok endiistri koluna girdi saglayan dzelliklerinin 6zellikle istthdam tizerinde olumlu etkileri oldugu
degerlendirilmektedir. Dogrudan yabanci yatirimlarin istthdam arttiran, dogal kaynaklari etkin
kullanilmasini saglayan ve dis ticaret agigini azaltan faydalarimin demir ¢elik sektorii ile agirhiklt iliski
icerisinde olmasi 6nemli bir faktor olarak degerlendirilmektedir. Dogrudan yabanci yatirimlar doviz girdisi,
kaynak ve biitce yonetimi, teknolojik ve idari gelisim i¢in iilke ekonomileri agisindan 6nem arz etmektedir.
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Bu o6nemliligin demir gelik sektdriiniin Tiirkiye’nin jeoekonomik giiciine olumlu etkide bulunabilecegi
degerlendirilmektedir. Toplam uluslararasi rezervler ise iktisadi anlamda etkin bir devlet yapilanmasiyla
birlikte dinamik bir ekonominin de gostergesidir. Toplam uluslararasi rezervler ekonomik oldugu kadar
stratejik ve kiiresellesik bir faktor olarak da degerlendirilmektedir. Bu degerlendirme aymi zamanda
sektoriin liretimden elde ettigini ihracat ile degere doniistirme hedefi ile ortiigmektedir. Sanayi
politikalarinin  verimlilik degerlendirmesi ticaret ve ekonomik biiylimede karsiliginin olmasi ile
yapilmaktadir. Bu karsiliklar genel olarak dogrudan yabanci yatinm alan veya g¢ok uluslu sirketler
tarafindan satin alinan firmalar daha yiiksek iiretkenlik seviyesi sergilemektedir. Yabanci alicilardan yerli
alicilara dogru pozitif bir yayilim mevcut olup bu yayilim hem mevcut tedarik¢ileri hem de yabanci
alicilardan yerli alicilara dogru gergeklesen tedarikleri olumlu yoénde etkilemekte olduklari sonucuna
ulasilmaktadir (Harrison vd., 2010: 4100-4108).

Bir iilkede uygulamaya alinan sanayi politikalarinin ticaret ve ekonomik biiyiimede bir karsiliginin olmasi
beklenmektedir. Bu karsiliklar su sekilde sayilabilecektir; genel olarak dogrudan yabanci yatirim alan veya
¢ok uluslu sirketler tarafindan satin alman firmalar daha yiiksek iiretkenlik seviyesi sergilemektedir.
Yabanci alicilardan yerli alicilara dogru pozitif bir yayilim mevcut olup bu yayilim hem mevcut
tedarikgileri hem de yabanci alicilardan yerli alicilara dogru gerceklesen tedarikleri olumlu yoénde
etkilemekte olduklar1 sonucuna ulagilmaktadir (Harrison vd., 2010: 4100-4108). Uygulama sonuglarina
gore demir ¢elik sektorii ihracati1 ve ham ¢elik {iretimi iligkisi istatistiksel olarak anlamli elde edilmemistir.
Bu durumun baglica nedenleri arasinda iilkede uygulanan yiiksek faiz orani politikasi ve cari agik degerleri
sayilmaktadir. Faiz oranlarinin ve cari agigin yiiksekligi demir ¢elik endiistrisinde faaliyet gosteren
firmalarin kapasite kullanim oranlarini yeterince verimli kullanamamalariyla iligkilendirilmektedir.

Tirkiye’nin ~ jeoekonomik giictiniin  demir ¢elik sektorii aracilifiyla yiikseltilmesi amacinin
gerceklesebilmesi adina dncelikli olarak yerli yatirimcinin 6zendirilmesine ve iireticinin desteklenmesine
ihtiyag oldugu degerlendirilmektedir. Bu ihtiyacin sinir ve gerekliliklerinin belirlenebilmesi adina
kapsamli, gelecek odakli ve cevresel regiilasyonlar1 dikkate alan ulusal bir demir ¢elik stratejisinin
olusturulmasi gerektigi de ortaya ¢ikmaktadir. Endiistrinin kullandig1 enerji ve hammadde fiyatlarmin
zaman yolu degisimleri dikkate alindiginda olas1 olumsuzluklar1 bertaraf edebilmek amaciyla yurtiginde
yerli kaynak aragtirmalarinin desteklenmesi ve bu konuda Ar-Ge caligmalarma agirlik verilmesinin
sektoriin ve llkenin yararina olacagi ifade edilmektedir. Kisi basi ¢elik, paslanmaz celik veya vasif ¢elik
tilketimi gibi degerlerin literatiirde sosyo-ekonomik gostergeler arasinda sayilmasindan hareketle hurda
ihtiyacinda ithalata bagimliligin azaltilmasi ve yurtici hurda tretiminin kontrol edilmesi 6nem arz
etmektedir. Ayrica teknoloji ve iklim krizi etkileri dikkate alinarak alternatif girdilerin endiistriye
kazandirilmasinin da Tirkiye’de demir ¢elik endiistrisinin avantajina oldugu diisiiniilen politika onerileri
arasinda sayilmaktadir.

Jeoekonomik politikalar1 da belirleyecek bi¢cimde demir gelik sektdriinde kur riskine agiklik ve haksiz
rekabet tedbirlerinin sektor icin hayati bir 6nem ifade ettigi degerlendirilmektedir. Onerilen uygulamalarin
hayata gecirilmesiyle demir ¢elik sektdriiniin Tiirkiye 6zelinde tam anlamiyla iilkenin jeoekonomik giiciine
katki saglayabilecegi diistiniilmektedir. Demir ¢elik sektorii 6zelinde iklim krizi tedbirleri ile bu baglamda
ulusal stratejik endiistri gruplarini belirlemeye yonelik aragtirmalarin ve demir ¢elik sektorii ve endiistriyel
portfoy konularinin gelecek ¢alismalar igin bir vizyon olusturabilecegi degerlendirilmektedir.
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Bu ¢alismanin temel amaci, Tiirkiye ekonomisi 6zelinde doviz kuru ve enflasyonun dis ticaret dengesi tizerindeki etkilerini
incelemektir. Déviz kuru, bir lilkenin para biriminin diger {ilkelerin para birimleri karsisindaki degerini ifade ederken; enflasyon,
mal ve hizmetlerin genel fiyat diizeyinde meydana gelen siirekli artig1 tanimlamaktadir. Tiirkiye gibi gelismekte olan ve disa agik
ekonomilerde bu iki makroekonomik degiskenin dis ticaret iizerindeki etkileri oldukga belirgindir. Calismanin uygulama kisminda
ise zaman serisi analiz yontemi kullanilarak 2000 sonrasi1 doneme ait veriler dogrultusunda ampirik analizler gergeklestirilmistir.
Elde edilen bulgulara gore; doviz kurundaki yiikselisin ihracat iizerinde olumlu, ithalat {izerinde ise olumsuz etkiler yarattig
gozlemlenmistir. Enflasyon oranlarinin ise genel olarak dis ticaret dengesini bozucu ydnde etkide bulundugu belirlenmistir. Bu
baglamda, Tiirkiye nin dis ticaret dengesini saglamas: i¢in kur istikrari saglanmali ve enflasyon kontrol altina alinmalidir.
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ABSTRACT

The main objective of this study is to examine the effects of exchange rates and inflation on the foreign trade balance, specifically
within the context of the Turkish economy. While the exchange rate refers to the value of a country's currency against other
currencies, inflation denotes a sustained increase in the general price level of goods and services. In developing and open
economies like Turkey, the impact of these two macroeconomic variables on foreign trade is highly significant. In the empirical
section, time series analysis is employed to analyze data from the post-2000 period. Findings indicate that an increase in the
exchange rate has a positive effect on exports but a negative effect on imports. Inflation rates, on the other hand, generally have a
deteriorating impact on the foreign trade balance. Therefore, ensuring exchange rate stability and controlling inflation are essential
for Turkey to maintain its foreign trade balance.

Keywords: Exchange Rate, Inflation, Foreign Trade Balance, Turkish Economy, Time Series Analysis.

Jel Cods: 024, E31, P33.

“Bu ¢aligma Aragtirma ve Yayin Etigine uygun olarak hazirlanmistir.”

1.GIRIS

Doéviz kuru ve enflasyon, bir lilkenin dig ticaret dengesi ilizerinde dnemli etkiler yaratabilen ekonomik
faktorlerdir. Tiirkiye gibi agik bir ekonomi yapisina sahip iilkelerde, doviz kuru ve enflasyon oranlarindaki
dalgalanmalar, ticaretin gekillenmesini ve uluslararasi rekabet giiciinii dogrudan etkileyebilir. Doviz kuru,
yerli paranin, farkli para ¢esidine kars1 degerini belirlerken, enflasyon ise genel fiyat seviyelerindeki artist
ifade eder ve hem i¢ tiiketimi hem de ithalat ve ihracat iglemlerini etkileyebilir.

Tiirkiye’nin dis ticaret dengesi, yillar icinde doviz kuru dalgalanmalarina ve enflasyon oranlarina bagh
olarak siirekli bir degisim gostermistir. Doviz kurlarindaki artig, genellikle ithalatin maliyetini artirirken,
ihracatgilarin rekabet giiciinii artirabilir. Ancak, yiiksek enflasyon oranlari, i¢ talebin daralmasina ve
ithalatin azalmasina neden olabilecegi gibi, yurtdisina satilacak tiriinlerin fiyatlarinin yiikselmesine de yol
agabilir.

Bu baglamda, Tirkiye 6rneginde doviz kuru ve enflasyonun dis ticaret dengesini nasil sekillendirdigi,
iilkenin ekonomik stratejileri ve disa bagimliligi ile dogrudan iligkilidir. Doviz kurlarindaki dalgalanmalara
kars1 alinacak Onlemler, enflasyon kontrol altina alindiginda dis ticaretin dengelenmesinde 6nemli rol
oynayabilir. Bu yazida, déviz kuru ile enflasyon parametrelerinin Tirkiye’nin uluslararasi ticaret dengesi
iizerindeki 6nemi incelenecektir.

2.D0ViZ KURU, ENFLASYON VE DIS TICARETIN KAVRAMSAL ALT YAPISI

Her iilkenin kendi para birimi bulunur. Ulkeler arasindaki ekonomik ve parasal islemlerin, yurt ici
islemlerden en 6nemli farki, bu tiir islemlerin en az iki farkli iilke parasini igeriyor olmasidir. Déviz terimi,
genel olarak, yabanci iilkelerin para birimlerini veya yiiksek likiditeye sahip 6deme araglarini ifade etmek
icin kullanilir. Yabanci para kuru ise belirli o milletin fon ¢esidiyle diger milletin fon ¢esidindeki ortaya
¢ikan degisimdir. Ayni zamanda doviz kuru, yabanci paranin fiyati olarak da tanimlanabilir (Wang,
2019:3).

Yabanci para kurlarindaki degisimler, 6ncelikle dis ticarete konu mal ile hizmetlerin fiyatlarini etkilerken,
ayn1 zamanda sermaye piyasalari, emtia piyasalar1 ve finansal piyasalar lizerinde de etkiler yaratarak
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kiiresel ekonomik dengelerde 6nemli degisimlere neden olmaktadir. Bu nedenle doviz kuru, &zellikle
hiikiimetler ve ekonomideki tiim aktorler igin kritik bir 6neme sahiptir (Duygulu, 1998: 107).

Enflasyon, iktisat literatiiriinde onemli bir yere sahiptir ve bir¢ok makroekonomik degiskenle karsilikli
iligkisi sik¢a aragtirllmistir. Tarihsel siirecte, gesitli donemlerde farkli makroekonomik faktorlerle baglantist
incelenen enflasyona dair pek ¢ok tanim yapilmig ve literatiirde kabul edilmistir. En basit anlamiyla fiyatlar
genel seviyesinin, iiriin ile hizmetlerin ticretlerinin siirekli olarak artmasi ile bu artigin siire igerisinde
devam etmesidir. Enflasyonun tanimlanmasinda dikkate alinmasi gereken iki 6nemli unsur vardir: birincisi
fiyatlar genel seviyesi, ikincisi ise siireklilik kavramidir (Yenisu, 2019: 44).

Enflasyon, genellikle enflasyon derecesinde devamli yiikselis ya da paranin satin alma kabiliyetinin
diismesi seklinde tammlanir. Daha kisa bir ifadeyle, fiyatlar genel seviyesi, siire igerisinde iiriin ile hizmet
icretlerinde goriilen biiyilk artigla ortaya ¢ikan satin alma giici kaybidir. Literatiirdeki bu tanima
dayanarak, her fiyat artiginin mutlaka enflasyonist bir ortam yaratmayacagi sonucuna varilmaktadir.
Enflasyonun ve etkilerinin tartigilabilmesi i¢in fiyat artiglarimin siirekli ve belirgin sekilde yiiksek olmasi,
yani fiyat seviyesinin istikrarsiz bir sekilde yiikselmesi gerekmektedir (Seden Meral, 2005: 310).

Uluslararasi ticaret ise, belirli milletin sinirlart disindaki milletlerarasi iiriin ile hizmet alm satimini ifade
eder. Bu siire¢, yurtdisindan satin alim ile yurtdigina satig faaliyetlerini kapsar. Yurtdigindan satin alim,
farkl iilkenin baska bir {ilkeden iiriin ile hizmeti satin almasi; yurtdisina satis ise , bir iilkenin imal ettigi
iiriin ile hizmeti bagka bir iilkeye satmasidir. Uluslararasi ticaret, milletlerarasinda iktisadi ortami yaratir ve
dis pazarlarin biiyiimesiyle birlikte global ekonomik entegrasyonun saglanmasmna katki saglar (Aslan ve
Terzi 2007: 217).

3.MODEL VE YONTEM
3.1.Zaman Serisine Giris

Bu caligma dis ticaret dengesini etkileyen faktorleri arastirmasini amaglamigtir. Bagimsiz degiskenlerden
ABD dolar kuru ve Tiife orani verileri bu ¢alismanin bagimsiz degiskenleri olarak secilmistir. Veriler
2000-2024 yillar arasi toplanmis ve model ve testler igin STATA 17 programi kullanilmstir.

DTD: Tiirkiye’nin dis ticaret dengesi; artis oran1 bazinda toplanmgtir.
Indov: Dolar déviz kurunun orani; logaritmasi alinarak modelde kullanilmistir.

Intufe: Tiirkiye’nin TUFE verileri; oran seklinde toplanmus olup, logaritmasi alimuistr.

3.2. Birim Kok Test Sonuclar:

Bu analizde, Dickey—Fuller testi kullanilarak degiskenlerin duraganlik &zellikleri incelenmistir. Testin
temel unsurlari sunlardir:

Sifir Hipotezi (HO): Incelenen degisken birim kok igerir, yani duragan degildir. (Random walk siireci izler.)
Alternatif Hipotez (H1): incelenen degisken duragandir.

Test; gecikme uzunlugunun (lags) belirlenmesiyle hata terimlerindeki otokorelasyonu diizeltir ve test
istatistigi ile kritik degerler karsilastirilarak karar verilir. MacKinnon'un yaklagik p-degeri, test istatistiginin
anlamliligini gosterir.

Tabloda uygulanan Dickey—Fuller testlerinin sonuglar detayl olarak sunulmustur:
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Tablo 1: ADF Birim Kok Testi

Degisken | Komut Test Kritik Degerler (%1, | MacKinnon Sonu¢
Istatistigi %S5, %10) p-degeri
(1)
D.Indov | dfuller d.Indov, | -6,162 -4,380, -3,600, -3,240 0,0000 D.Indov duragandir
trend lags(0)
DTD dfuller DTD, | -6,415 -3,750, -3,000, -2,630 0,0000 DTD duragandir
lags(0) (seviyede)
D.Intufe | dfuller d.Intufe, | -4,074 -3,750, -3,000, -2,630 0,0011 D.Intufe duragandir
lags(0)
D.Indov:

Test, degiskenin logaritmasi alinmis dolar doviz kuru oraninin birinci farki (d.Indov) tizerinden yapilmigtir.

Elde edilen Z(t) degeri (-6,162), %1 diizeyindeki kritik degerin (-4,380) oldukga altindadir ve MacKinnon
p-degeri 0,000’dur.

Bu sonug, d.Indov’nin duragan oldugunu (yani, logaritmik doviz kuru oraninin birinci farki 1(0) iken,
dolayisiyla Indov degiskeni I(1) olarak kabul edilebilir) gdstermektedir.

DTD:
Tiirkiye’nin dis ticaret dengesi i¢in uygulanan testte, serinin seviyesinde test yapilmistir.

Z(t) degeri (-6,415), %1 diizeyindeki kritik deger (-3,750) ile karsilastirildiginda ¢ok daha diisiik bulunmus,
p-degeri 0,0000 elde edilmistir.

Bu durum, DTD serisinin duragan oldugunu (I(0)) gostermektedir.

D.Intufe:

TUFE verilerinin logaritmasimin birinci farki (d.Intufe) igin yapilan testte, Z(t) degeri (-4,074) %l
diizeyindeki kritik degerin (-3,750) altinda kalmistir.

MacKinnon p-degeri 0,0011 olup, bu da d.Intufe’nin duragan oldugunu ortaya koymaktadir.
Dolayisiyla, Intufe degiskeni I(1) olarak yorumlanabilir.
Yapilan Dickey—Fuller testlerinin sonuglarina gore:

DTD serisi, seviyesinde yapilan test sonucunda duragan bulunmustur (1(0)).

Indov ve Intufe i¢in uygulanan testlerde, sirasiyla d.Indov ve d.Intufe serileri duragan bulunmustur. Bu
sonuglar, orijinal Indov ve Intufe serilerinin birerinci entegrasyon derecesine sahip oldugunu (I(1))
gostermektedir.

Bu entegrasyon oOzellikleri, ARDL modelinin kullanilabilirligi agisindan son derece Onemlidir. ARDL
modeli, bagimli degiskenin I(0) veya I(1) olmas1 ve bagimsiz degiskenlerde en iistte I(1) olmasi durumunda
gegerli kabul edilir. Bu baglamda DTD’nin I(0) ve Indov ile Intufe’nin I(1) olmasi, modelin temel
varsayimlarmi saglamaktadir.
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Sonug¢ olarak, degiskenlerin entegrasyon diizeylerinin belirlenmesi asamasinda elde edilen bu bulgular,
ARDL modelinin uygulanabilirligini teyit etmekte ve modelde herhangi bir I(2) degisken bulunmadigim
gostermektedir. Bu durum, Tiirkiye’nin uluslararasi ticaret dengesi, dolar yabanci para kuru ile
enflasyondaki uzun dénem ve kisa dénem dinamiklerinin analizine saglam bir temel olusturmaktadir.

3.3. Yapisal Kirilmalar

Tiirkiye’nin dis ticaret dengesi (DTD), dolar d6viz kurunun logaritmasi (Indov) ve TUFE’nin logaritmas1
(Intufe) kullanilarak yapilan ilk regresyon analizinde ulasilan sonuglara Tabloda yer verilmistir.

Tablo 2: DTD = f(Indov, Intufe) Regresyon Sonug¢lari

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi P-degeri %95 Giiven Arahg:
Indov -0,09039 0,11015 -0,82 0,421 -0,31882 - 0,13804
Intufe 0,15787 0,13708 1,15 0,262 -0,12641 —0,44216
Sabit 0,56227 0,33988 1,65 0,112 -0,14259 —1,26714

Bu temel model, DTD'nin varyansinin sadece %6.16’sin1 agiklamakta ve Indov ile Intufe degiskenlerinin
katsayilar1 istatistiksel anlamlilik diizeyinde (p>0,05) bulunmamaktadir. Bu durum, modelde
parametrelerin zaman i¢inde degisime ugramig olabilecegini ve yapidaki ani kirilmalarm gbz ardi edilmis
olabilecegini diisiindiirmektedir.

Supremum Wald Testi, yapisal kirtlmalarin tespiti amaciyla, modelde tek bir kirllma noktasinin olup
olmadigi incelenmistir. Tablo test sonuglarina gore:

Tablo 3: Yapisal Kirilma Testi Sonu¢lar: (Supremum Wald Testi)

Ozellikler Deger

Full Sample Donemi 2000 — 2024
Trimmed Sample Dénemi 2004 — 2021
Tahmin Edilen Kirilma Tarihi 2020
Supremum Wald Istatistigi 11,5459
p-degeri 0,1227

Bu testin sifir hipotezi modelin yapisal kirilma olmamasidir. Sonucun p-degeri 0,1227 oldugundan, %5
veya %10 anlamlilik diizeylerinde sifir hipotezi reddedilememektedir. Yani, istatistiksel olarak giiclii bir
yapisal kirllma kaniti bulunamamis olsa da test tahminine gore kirilmanin 2020 yilinda meydana geldigi
gbzlemlenmistir.

Yapisal kirllmanin etkisini yakalamak amaciyla modele, 2020 yilin1 temsil eden bir kukla degisken
eklenmigtir. Tabloda genisletilmis modelin sonuglar1 sunulmustur.

Tablo 4: DTD = f(Indov, Intufe, dumm) Genisletilmis Regresyon Sonug¢lari

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi P-degeri %95 Giiven Arahgi
Indov -0,39702 0,17439 -2,28 0,033 -0,75969 — -0,03435
Intufe 0,06382 0,13406 0,48 0,639 -0,21498 — 0,34261
dumm 0,98917 0,45651 2,17 0,042 0,03981 — 1,93853
Sabit 0,50368 0,31565 1,60 0,126 -0,15276 — 1,16012

Model Ozet Istatistikleri asagida belirtildigi gibidir;
F(3,21): 2,13; p-degeri: 0,1271
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R?: %23,31
Adj. R* %12,35
Root MSE: 0,45224

Kukla degiskenin (dumm) eklenmesi ile modelin agiklama giicli artmistir (R? %6.16’dan %23.31°e
yukselmistir). Kukla degiskenin katsayist 0,98917 (p = 0,042) anlamli bulunmus, bu da 2020 yilina iliskin
olasi yapisal kirilmanin DTD {izerinde etkisi oldugunu gostermektedir. Ayrica, Indov degiskeninin etkisi de
genisletilmis modelde anlamli hale gelmistir (p = 0,033). Intufe ise, kukla degiskenin eklenmesinden sonra
modelde istatistiksel olarak anlamli bir etki gostermemistir.

Kukla degiskenin modele eklenmesiyle, 2020 yilinda meydana gelebilecek yapisal kirilmanin etkisi
yakalanmis, modelin agiklama giicii artmig ve Indov degiskeninin etkisi anlamli hale gelmistir. Bu durum,
dis ticaret dengesinin belirli donemlerde (6zellikle 2020) farkli dinamikler sergiledigini gostermektedir. bu
yil i¢in bu etki Corona viriis pandemisinden meydana gelebilecegi ihtimal yiiksektir.

3.4. Autoregressive Distributed Lag (ARDL) Model Analizi ve Gecikme Yapisi

Bu boliimde, modelde kullanilacak optimal gecikme uzunlugunu belirlemek amaciyla yapilan analizler
detaylandirilmistir. ARDL modelinde dogru dinamik yapiy1 yakalayabilmek i¢in, bagimh ile bagimsiz
degiskenlerin onceki verilerinin analize alinmasi gerekmektedir. Modelde yer alan degiskenler; DTD
(Turkiye’ nin dig ticaret dengesi, bin dolar bazinda), Indov (dolar déviz kuru oraninin logaritmasi) ve Intufe
(TUFE verilerinin logaritmas1) olup, ek olarak 2020 yilindaki olas1 yapisal kirilmay: yakalamak icin exojen
kukla degisken (dumm) de modele dahil edilmistir.

Optimal gecikme uzunlugunu belirlemek i¢in kullanilan bilgi kriterleri (p-degeri, FPE, AIC, HQIC, SBIC)
temelinde ulasilan verilerin sonuglar1 Tabloda yer almistir:

Tablo 5: Gecikme Secim Kriterleri Sonug¢lar: (2003-2024)

Gecikme df p-degeri FPE AIC HQIC SBIC

0 — — 0,022382 4,71263 4,78272 5,01019
1 9 0,000 0,000259* 0,229529* 0,404768* 0,973422*
2 9 0,243 0,000377 0,525189 0,805571 1,71542
3 9 0,089 0,000521 0,658671 1,0442 2,29523

Not: *Optimal gecikme; exojen kukla (dumm) ve sabit terim de modele dahildir.

Yukaridaki tabloda goriildiigii iizere, optimal gecikme uzunlugu 1 olarak belirlenmistir. Ozellikle AIC,
HQIC ve SBIC kriterleri en diisiik degeri 1. gecikme i¢in vermekte olup, bu da modelin dinamik yapisinin
optimal sekilde yakalanabilmesi i¢in bagimli degisken (DTD) ve Intufe degiskeni icin ilgili gecikme
yapilandirmasinin yeterli oldugunu gostermektedir. Exojen kukla degisken ve sabit terim de modele dahil
edilmistir.

3.5. ARDL Model Tahmini Sonug¢lari

ARDL(1,0,1) modeli, uzun dénem ve kisa donem dinamiklerini aym anda yakalayabilmek icin
yapilandirilmigtir. Modelin en uygun gecikmesi i¢in AIC bilgi kriteri kullanilmigtir ve en ¢ok gecikme 1
olarak belirlenmistir.
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Tablo 6: ARDL(1,0,1) Modeli Tahmini Sonuclar: (2002-2024)

Béliim Degisken Katsay1 St:;:::rt t-istatistigi | p-degeri %95 Giiven Aralig
g:‘zzle(l;:“é?[) LI.DTD | -0,93889 | 0,19874 4,72 0,000 -1,35821 ile -0,51958
Uzun Dénem | Indov -0,40736 | 0,19655 2,07 0,054 -0,82204 ile 0,00732
fligkileri (LR) | Intufe 0,48587 | 0,22259 2,18 0,043 0,01624 ile 0,95549
Kisa Dénem _DLintufe | 0.37278 | 0.21511 1,73 0,101 -0,08106 ile 0.82662
iliskileri (SR) |—dumm 1,03567 | 0,46309 2,24 0,039 005862 ile 2,01271

Sabit 1,46328 | 0,47388 3,09 0,007 0,46349 ile 2,46308

Modelde kullanilan DTD degiskeni, dis ticaret dengesindeki artig oranini yansitirken (bin dolar bazinda
dlgiilmektedir), Indov ve Intufe degiskenleri ise sirastyla dolar déviz kurunun oraninin ve TUFE verilerinin
logaritmasi alinarak modele dahil edilmistir. Bu farkli 6l¢iim yaklagimlari, modelde yer alan katsayilarin
yorumlanmasini etkiler.

Elde edilen sonuglara gore, hata diizeltme mekanizmasini (Error Correction Term — ECT) gosteren
L1.DTD katsayist -0,93889 olarak bulunmustur. Bu deger, modelde uzun donem dengesizliklerinin
meydana geldiginde, her donem bu dengesizligin yaklasik %93,9’unun hizla diizeltildigini gostermektedir.
Burada sifir hipotezi, uzun dénem dengeye doniisii saglayan hata diizeltme mekanizmasinin etkisiz oldugu
(vani, sistemde uzun donem dengesizliklerin diizeltilmedigi) seklindedir; ancak, elde edilen anlamli ve
negatif katsayi, bu hipotezin reddedildigini ve modelde giiglii bir uzun doénem denge iliskisinin
bulundugunu ortaya koymaktadir.

Uzun donem iligkilere iligkin olarak, Indov ve Intufe degiskenlerinin katsayilari sirasiyla -0,40736 ve
0,48587 olarak tahmin edilmistir. Indov, dolar déviz kurunun logaritmasi olarak modele dahil edildiginden,
bu katsay1 logaritmik diizlemde yari-esneklik yorumu saglar. Buna gore, Indov'da %1°lik bir artisin dig
ticaret dengesi artis orani {lizerinde yaklasik -0,40736 birimlik negatif etki yapmasi beklenmektedir. Yani,
dolar kurundaki yiikselisin DTD artis oramim diisiirdiigii anlasilmaktadir. Ote yandan, Intufe icin elde
edilen pozitif katsayr, TUFE’nin logaritmasmin %1°lik artisinin dis ticaret dengesi artis orani iizerinde
yaklasik 0,48587 birimlik pozitif etkiye sahip oldugunu gostermektedir. Bu bulgu, enflasyon artiginin dis
ticaret dengesi iizerindeki etkisinin yonii hakkinda énemli ¢ikarimlar sunmaktadir.

Kisa dénem dinamiklerine iliskin olarak, modelde TUFE’nin birinci farkini temsil eden D1.Intufe igin
katsay1 0,37278 olarak tahmin edilmis, ancak bu degerin p-degeri 0,101 olarak bulunmus ve istatistiksel
anlamlilik smirinda yer almistir. Bu durum, kisa donemde TUFE degisimlerinin dis ticaret dengesi artis
oranini etkileme giiciiniin uzun dénem etkilerine kiyasla daha zayif oldugunu isaret etmektedir. Ayrica,
modele yapisal kirilmay1 yakalamak amaciyla dahil edilen kukla degiskenin katsayist 1,03567 olup, p-
degeri 0,039 olarak anlamli ¢ikmistir. Bu kukla degiskenin modelde anlamli etkisi oldugunu
gostermektedir.

Genel olarak, modelin sonuglari; uluslararas: ticaret dengesi ile dolar yabanci para kuru ile TUFE’nin uzun
donem iligkisini ve kisa donem dinamiklerini net bir sekilde ortaya koymaktadir. Hata diizeltme
mekanizmasinin gii¢clii ve anlamli olmasi, modelin uzun dénem denge iliskisinin saglam oldugunu
gostermekte; logaritmasi alinmig Indov ve Intufe degiskenlerinin katsayilari ise, bu degiskenlerde meydana
gelen yiizdelik degisimlerin, dis ticaret dengesi artis orani iizerinde nispeten kiigiik ancak anlamli etkiler
yarattigini ortaya koymaktadir. Bu sonuglar, politika yapicilar ve akademik arastirmalar agisindan, yabanci
para kuru ve enflasyonun uluslararasi ticaret dengesindeki verimliligi daha iyi anlamak i¢in dnemli ipuglar
sunmaktadir.
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3.6. Esbiitiinlesme ve Tamsal Testler

Bu boliimde, ARDL modelimizin uzun donem arasinda var olugunun testini saglamak amaciyla uygulanan
esbiitiinlesme testi ve modelin giivenilirligini degerlendirmek igin gergeklestirilen tanisal testler detayl
sekilde sunulmaktadir.

Esbiitlinlesme Testi: Modeldeki degiskenlerin iligkisinde uzun donem denge iliskisi olup olmadigini
saptamak sebebiyle, Pesaran, Shin ve Smith (2001) Bounds Testi uygulanmustir.

Sifir Hipotezi (HO): Modeldeki degiskenlerin iligkisi uzun donem esbiitiinlesme (yani ortak dengenin arast)
yoktur.

Alternatif Hipotez (H1): Modeldeki degigkenlerin iligkisi uzun dénem esbiitiinlesme mevcuttur.

Tablo 7: Test Sonuglari

Test istatistigi | Deger Kritik Degerler (1(0) — I(1)) P-degeri
%10: 1(0)=3,547, 1(1)=4,743

F-istatistigi 13,463 %S5: 1(0)=4,498, I(1)=5,911 | 0,000 (1(0)), 0,001 (I(1))
%1:1(0)=6,951, 1(1)=8,907
%10: 1(0)=-2,585, I(1)=-3,248

t-istatistigi -4,724 %S5: 1(0)=-2,977, I(1)=-3,691 | 0,002 (1(0)), 0,009 (I(1))
%1: 1(0)=-3,813, I(1)=-4,634

Her iki istatistigin de kritik degerlerin ¢cok 6tesinde seyretmesi, sifir hipotezinin (esbiitiinlesmenin yoklugu)
reddedilmesine yol agmaktadir. Bu durum, modelde DTD, Indov ve Intufe arasinda saglam ve anlamli bir
uzun donem denge iligkisinin bulundugunu gostermektedir.

Tanisal Testler: Modelin giivenilirligini ve sonuglarin gegerliligini degerlendirmek amaciyla, asagidaki
tanisal testler uygulanmustir:

Tablo 8: Tamsal Testler Sonuclar:

Test Ad1 Sifir Hipotezi (H0) Test P-, . Yorum
Sonucu degeri
Hata terimleri arasinda | . . . )
Breusch—-Godfrey LM | otokorelasyon (seri Istans.tlk. p = .0’05’ dolayisiyla  hata
. 0,298; 1] 0,5852 terimleri arasinda anlamh
Testi (Otokorelasyon) korelasyon) .
serbestlik otokorelasyon yoktur.
bulunmamaktadir.
Breusch—Pagan / Cook— vHaataanm terlm:;?ﬂ; p > 0,05; modelde
Weisberg Testi Y .. Chi2=0,06 | 0,8112 | heteroskedastisite sorunu
.. (homoskedastisite
(Heteroskedastisite) bulunmamaktadir.
mevcuttur).
Model parametrelerinde
CUSUM Testi | Z3man icinde yapisal Recgrgl}{e Kritik degerl.er 1g:er.1s1nde
(Parametre Stabilitesi) kirilma istatistigi: - kalmistir; modelin zaman iginde
bulunmamaktadir 0,2165 stabil oldugu yorumlanmaktadir.
(stabilite).

Bu tanisal test sonuglari, modelin otokorelasyon, varyans sabitli§i ve parametre stabilitesi agisindan
herhangi bir sorun yasamadigini gostermektedir. Boylece hem egbiitiinlesme testi hem de tanisal testler,
modelimizin uzun dénem iligkisinin saglamligini ve genel giivenilirligini desteklemektedir.
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SONUC

Model sonuglarinin detayli incelenmesi, Tiirkiye’nin dig/uluslararasi ticaret dengesi (DTD), dolar doviz
kuru (Indov) ile TUFE (Intufe) durumlarinin hem uzun dénem hem de kisa dénem boyutlarii ortaya
koymaktadir. DTD artis orami1 bazinda oOl¢iiliirken; Indov ve Intufe degiskenlerinin orijinal verilerin
logaritmas1 alinarak modele dahil edilmesi, katsayilarin yorumlanmasinda o6nemli bir farklilik
yaratmaktadir.

Uzun donem iligkiler kisminda elde edilen sonuglar, Indov’un negatif ve Intufe’nin pozitif etkisini
gostermektedir. Logaritmasi alinmig Indov i¢in elde edilen -0,40736 katsayisi, dolar doviz kurunda %1°lik
artigin dig ticaret dengesi artis orani ilizerinde negatif etkili oldugunu belirtirken; Intufe icin elde edilen
0,48587 katsayisi, TUFE’de %1°lik artisin dis ticaret dengesi artis oranini artirdigim ortaya koymaktadr.
Bu sonuglar, ekonomik mantikla uyumlu olup, déviz kurundaki yiikselisin dig ticaret dengesini olumsuz
etkiledigini, enflasyon artiginin ise pozitif bir etki yaratabilecegini gostermektedir.

Hata diizeltme mekanizmasi (ECT) i¢in bulunan -0,93889 katsayisi, sistemde uzun dénem dengesizlikleri
meydana geldiginde bu dengesizliklerin her donem yaklasik %93,9 oraninda diizeltilerek dengeye hizli bir
sekilde doniildiigiinii gostermektedir. Bu durum, modelin uzun donem esbiitiinlesmeye dayali denge
iligkisini kuvvetli bir sekilde destekledigini ortaya koymaktadir. Sifir hipotezi, uzun dénem
dengesizliklerinin diizeltilmesinde etkisiz bir hata diizeltme mekanizmasinin varligini ileri siirerken, elde
edilen anlamli ve negatif katsayi bu hipotezin reddedilmesiyle, sistemin uzun dénemde saglam bir denge
mekanizmasia sahip oldugunu géstermektedir.

Kisa dénem dinamikleri incelendiginde, TUFE nin birinci farki (D1.Intufe) kisa donemde hafif pozitif bir
etki sergilemekle birlikte, istatistiksel anlamlilik smirinda kalmigtir. Buna ek olarak, modele yapisal
kirilmay:1 yansitmak amaciyla dahil edilen kukla degiskenin katsayis1 anlamli bulunmus ve 2020 yilina
iligkin yapisal degisikliklerin modelde etki yarattigini gostermistir.

Tanmisal testler agisindan ise; Breusch—Godfrey LM  testi, Breusch—Pagan/Cook—Weisberg
heteroskedastisite analizi ve CUSUM testi, modelin otokorelasyon, varyans sabitligi ve parametre
stabilitesi konularinda sorun yasamadigimi ortaya koymaktadir. Bu bulgular, modelin giivenilirligini ve
sonuclarin gecerliligini desteklemektedir.

Genel olarak, ARDL model sonuglari, uluslararasi ticaret esitligi ile dolar yabanci para kuru ile TUFE
iligkilerinin hem kisa hem de uzun dénem dinamiklerini basarili bir bi¢imde yakaladigini gostermektedir.
Politika yapicilar ve akademik arastirmacilar i¢in, 6zellikle yabanci para kuru ve enflasyonun uluslararasi
ticaret dengesindeki etkilerinin anlagilmasi agisindan 6nemli ¢ikarimlar sunan bu analiz, modelde yer alan
yapidaki kirtlmalarin da goz 6niine alinmasi gerektigini ortaya koymaktadir.
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