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EDITORDEN

Bilim diinyasinin degerli insanlari,

Uluslararasi Uygulamali Ekonomi ve Yonetim Arastirmalari Dergisi, 2020 yilinda yayin hayatina
baslamis uluslararasi, hakemli e-dergidir. Dergi Haziran ve Aralik ayinda olmak tizere yilda iki kez
yayinlanmaktadir. Gonderilen yazilar ilk olarak editoérler ve yazi kurulunca bilimsel anlatim ve
yazim kurallari yoniinden incelenir. Daha sonra uygun bulunan yazilar alaninda bilimsel
calismalari ile taninmis (¢ ayri hakeme gonderilir. Hakemlerin kararlari dogrultusunda yazi
yayinlanir veya yayinlanmaz. Hakemlerin gizli tutulan raporlari dergi arsivlerinde bes yil siireyle
tutulur.

Diger yandan kurulus asamasindan bu yana emek veren dergi yonetim kurulundaki degerli
hocalarimiza, ayrica gerek yurt icinden gerekse yurtdisindan bizleri kirmayarak, danisma, yayin ve
hakem kurulunda yer alan ve uzmanlik alanlari ile bizlere katki saglayan kiymetli hocalarimiza
tesekkirlerimizi sunuyoruz. Amacimiz akademik hayata katki sunmaktir. Bu amac¢ dogrultusunda
yurt ici ve yurtdisinda gérev yapan akademisyen hocalarimizla birlikte ¢alismaktayiz. Son olarak
Uluslararasi Uygulamali Ekonomi ve Yonetim Arastirmalari Dergisi olarak vereceginiz her tiirld
destekten dolayi tesekkir eder, saygilarimizi sunariz.
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CEVRESEL KUZNETS EGRISi HIPOTEZININ YUK KAPASITESI
YAKLASIMI iLE TEST EDILMESi: TURKIYE'DEN KANITLAR

TESTING THE ENVIRONMENTAL KUZNETS CURVE HYPOTHESIS USING THE
LOAD CAPACITY APPROACH: EVIDENCE FROM TURKIYE

Ugur TOPGU*

0z

Ekonomi ile ilgili kararlarin belirlenmesinde g¢evresel siirdiiriilebilirlik onemli bir kistas olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu
dogrultuda cevresel siirdiiriilebilirlik ile ekonomik degiskenler arasindaki iliskinin 6lglilmesi 6nem arz etmektedir. Bu amacla
Cevresel Kuznets Egrisi yaklagimi kullanilarak ekonominin g¢evrenin siirdiiriilebilirligi iizerindeki etkisi 6lgiilmiistiir. Geleneksel
calismalarda genellikle ¢evre degiskenini temsilen CO2 emisyonu, ekolojik ayak izi ve sera gazi verilerinin kullanilmas: tercih
edilmesine kargin ¢alismamizda daha modern bir yaklasim olan ve doganin tepkisini de modele dahil eden yiik kapasitesi faktorii
bagimli degisken olarak kullanilmustir. Tiirkiye’nin 1965-2021 donemi i¢in uygulanan Johansen Esbiitiinlesme Testi neticesinde
uzun dénemde kisi basina hasilada meydana gelen artis yiik kapasitesi faktoriinii once azaltmakta daha sonra arttirmakta oldugu
sonucuna ulasilarak, Cevresel Kuznet Egrisi’nin gecerliligi dogrulanmistir. Ayrica ticari agiklikta meydana gelen bir artigin yiik
kapasitesi faktoriinii olumlu yonde etkiledigi, yenilenebilir enerji tiiketiminin ise hem uzun hem de kisa donemde yiik kapasitesi
faktorii lizerinde olumsuz etkisinin bulundugu tespit edilmistir. Ekonomideki biiylimenin, yiik kapasitesini dnce azaltip, sonradan
arttirmasinin tespit edilmesi, biiylimenin siirdiiriilebilirlik agisindan 6nemli oldugunu ancak bunun kontrollii olmas1 gerektigini
gostermektedir. Bu dogrultuda ¢aligmamizda, ticari agikligi ve ekonomik biiylimeyi arttirici politikalarin, siirdiiriilebilirlik ile ilgili
diizenlemelerle desteklenmesi ve uluslararasi is birlikleri yapilarak, bu kapsamdaki kurallarin etkin sekilde uygulanmasi 6nerisinde
bulunulmustur.

Anahtar Kelimeler: Siirdiiriilebilirlik, Yiik Kapasitesi Faktorii, Cevresel Kuznets Egrisi.

Jel Kodu: Q51, CO1, EO1.

ABSTRACT

Environmental sustainability appears as an important criterion in determining economic decisions. In this regard, it is important to
measure the relationship between environmental sustainability and economic variables. For this purpose, the impact of the

* Ogr Goér, Canakkale Onsekiz Mart Universitesi, Gokceada Meslek YUksekokulu, Dis Ticaret, Canakkale,
TUrkiye, ugurtopcu@comu.edu.tr, ORCID NO: 0000-0003-2537-7966.



economy on the sustainability of the environment was measured using the Environmental Kuznets Curve approach. Although in
traditional studies it is generally preferred to use CO2 emission, ecological footprint and greenhouse gas data to represent the
environmental variable, in our study the load capacity factor, which is a more modern approach and includes the response of the
environment into the model, was used as the dependent variable. As a result of the Johansen Cointegration Test applied for
Turkey's 1965-2021 period, it was concluded that the increase in per capita income in the long term first decreases and then
increases the load capacity factor, thus confirming the validity of the Environmental Kuznet Curve. In addition, it has been
determined that an increase in trade openness positively affects the load capacity factor, while renewable energy consumption has a
negative effect on the load capacity factor in both the long and short term. The fact that economic growth first decreases and then
increases load capacity shows that growth is important for sustainability, but it must be controlled. In this regard, in our study, it is
suggested that policies that increase trade openness and economic growth should be supported by sustainability-related regulations
and that the rules within this scope should be implemented effectively by establishing international cooperation.

Keywords: Sustainability, Load Capacity Factor, Environmental Kuznets Curve.

Jel Cods: Q51, CO1, EO1.

“Bu ¢alisma Aragtirma ve Yayin Etigine uygun olarak hazirlanmistir.”

1.GIRIS

Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Teskilati (OECD) tarafindan hazirlanan “Environmental Outlook to 2050:
The Consequences of Inaction” raporunda diinya genelinde yasanan ¢evresel sorunlara yonelik harekete
gecilmemesi durumunda 2050 yilinda CO, emisyonunda %70 ve buna paralel olarak kiiresel sera gazi
emisyonunda %50 artis yasanabilecegi ongoriilmektedir. Yapilan 6ngoriiniin gerceklesmesi durumunda ise
CO, ve sera gazi emisyonundaki artigin, kiiresel ortalama sicakligin sanayilesme 6ncesi seviyenin 3-6 °C
iizerine ¢ikabilecegi beklenmektedir. (OECD, 2012: 72-73) Kiiresel 1sinmanin diinyanin siirdiiriilebilirligi
icin biiylik 6nemi nedeniyle diizenli olarak paneller ve oturumlar yapilarak iilkeler tarafindan alinmasi
gereken Onlemler tartigilmaktadir.

Hiikiimetleraras1 iklim Degisikligi Paneli (IPCC) tarafindan hazirlanan “Climate Change 2022 - Mitigation
of Climate Change” raporu sanayi iiretimi ve fosil yakit tiikketimi kaynakli enerji tiikketiminin CO; ve sera
gazi emisyonundaki artigin en biiyiik sebebi oldugunu gostermektedir. (IPCC, 2022: 7) Ekonomik
bliylimenin ana kaynaklarindan olan bu sektorlerin, ¢evresel tahribat konusunda bu derece etkili olmalari,
biliyiime odakli ekonomi politikalarinin uygulanmasinda g¢evresel faktorlerin dikkate alinmasinin hayati
oldugunun bir bagka gostergesidir.

Cevrenin siirdiiriilebilirligi ile ekonomik biiylime arasindaki iligkinin ampirik olarak aragtirilmasinda
genellikle Cevresel Kuznets Egrisi (CKE) tercih edilmektedir. (Leal ve Marques, 2022: 2) CKE yaklagimi
Simon Kuznets tarafindan 1955 yilinda American Economic Review dergisinde yayinlanan “Economic
Growth and Income Inequality” isimli makalede gelir esitsizligi ile iktisadi bilylime oran1 arasindaki iligkiyi
gosteren “Kuznets Oram” ve “Kuznets Egrisi” kavramlarina dayanmaktadir. Bu c¢alismada Kuznets
tarafindan ekonomik biiylimenin gelir esitsizligini 6nce arttirdigi, sonra ise azalttig1 ters U sekline sahip
Kuznet Egrisi ile gosterilmistir. (Kuznets, 1955: 2-11)

Geleneksel caligmalarda CKE’nin gegerliliginin analiz edilmesi amaciyla kurulan modellerde bagiml
degisken olarak CO, emisyonu veya ekolojik ayak izi degiskeninin kullanilmasi tercih edilmistir. (Leal ve
Marques, 2022: 10-11) Kullanilan bu degiskenler, insanligin dogaya verdigi zararlarin birer dl¢iisiidiir.
Dolayisiyla insan tarafindan dogaya verilen zarara, doganin tepkisini Ol¢gme noktasinda simirh
kalmaktadirlar. (Giiloglu, Caglar ve Pata, 2023: 1-2) Bu eksikligin giderilmesi adina yakin dénemde yiik
kapasitesi faktorii (LCF) degiskeni literatiire tanmitilmistir. Biyokapasite ve ayak izi verilerinin oranlanmast
ile elde edilen LCF, yapilan tahribat neticesinde doganin, tahribati gergeklestiren niifus icin siirdiiriilebilir
olup olmadigini géstermektedir. LCF’nin 1°den kii¢iik ¢ikmasi biyokapasitenin, ayak izinden diisiik olmas1
ve dolayistyla mevcut durumun siirdiiriilebilir olmadigi anlamina gelirken, 1°den biiyiik olmasi ise mevcut
durumun siirdiiriilebilir oldugunu gostermektedir. (Sichea, Pereirab, Agostinhob ve Ortegab, 2010: 3188-
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3190) Bu nedenle ¢alismamizda daha modern bir yaklasim olan ve doganin iktisadi gelismelere karsi
tepkisini 6lgmeyi saglayan LCF’nin bagimli degisken olarak kullanilmasi tercih edilmistir.

Calismamizin birinci bolimiinde iktisadi gelismelerin ¢evre lizerindeki etkisini analiz eden ¢aligmalar ile
ilgili literatiir taramasi yapilacaktir. Calismamizin devaminda ise veri ve model ile metodoloji boliimleri
strastyla ikinci ve iigiincli bolimlerde incelenecektir. Dordiincii boliimde yapilan analizimizin sonuglar
gosterilecek ve sonug boliimiinde calisma ile elde edilen sonuglar yorumlanarak politika Onerisinde

bulunulacaktir.

2.LITERATUR TARAMASI

CKE’nin gecerliliginin sinanmasi amaciyla yapilacak analizimizde bagimli ve bagimsiz degiskenlerimizin
belirlenmesi ve ge¢mis calismalarda elde edilen sonuglarin tespit edilmesi agisindan literatiir ¢aligmasi
yapilmistir. Yapilan taramada hem CKE’nin gegerliliginin hem de CKE’nin mantig1 ile uyumlu modellerin
smandig yakin donemli ¢aligmalara yer verilmistir. Bu dogrultuda incelenen ¢alismalar, bu ¢aligmalarda
kullanilan yontem ve veriler ve bu ¢aligmalardan elde edilen sonuglar asagidaki tabloda gosterilmistir.

Tablo 1:Literatiir Taramasi

Makale Ulke Dénem | Yontem Bagiml Sonug
Degisken*
VECM CKE’nin  gecerliligi  dogrulanmistir.
Shahbaz, s Lo DT
- . 1970- Granger Iktisadi biiyime ve c¢evre kirliligi
Oztiirk, Afza ve | Tiirkiye . CO; . o e . >
. 2010 Nedensellik arasinda ¢ift yonli nedensellik tespit
Ali (2013) . S
Testi edilmistir.
Hem uzun hem de kisa vadede CKE
hipotezinin gecerliligi dogrulanmistir.
Bolik ve Mert | ... . . 1961- . Sera gazi emisyonunun, gelir artisiyla
(2015) Tiirkiye 2010 ARDL Testi 0. birlikte arttigi ve daha yiiksek gelir
diizeyiyle birlikte azalmaya basladigi
sonucuna ulagilmigtir.
Heidari, Panel Smooth CKE’nin  gecerliligi  dogrulanmistir.
Katircioglu ve | 5 Asya | 1980- Threshold co Ayrica birinci veya ikinci rejimdeki
Saeidpour Ulkesi 2008 Regresyon 2 enerji tiiketiminin CO2'nin artmasina yol
(2015) Modeli actigini da gosterdi.
Panel
Esbiitiinlesme CKE’nin gegerliligi dogrulanmistir.
Chen, Chen, o Testi Ekonomi biiyiidiikce cevresel
188 Secili | 1993- .. R . e
Hsu ve Chen Ulke 2010 Vektér  Hata | CO; bozulmanin O6nlenmesine iliskin ¢evre
(2016) Diizeltme diizenlemelerinin tim {ilkeler tarafindan
Modeli benimsenmesi gerektigi onerilmistir.
(VECM)
Granger . Finansal gelismenin, reel iretimin
Nedensellik LS . - .
< . karbondioksit emisyonlar1 {izerindeki
Katircioglu ve . 1960- Testi S
Tirkiye . CO, etkisini kisa vadede olumsuz uzun
Tagpinar (2017) 2010 Maki . o gee
o vadede  olumlu ydnde etkiledigi
Esbiitiinlesme
. sonucuna ulagilmistir.
Testi
Havuzlanmis
Sohag, Al . . . .
Mamun, Uddin | 83 Segili | 1980- | B0 Kigik Enerji kullanimi ve sanayi ve hizmet
- Kareler CO; sektoriiniin hacminin g¢evre kirliligi ile
ve Ahmed | Ulke 2012 . . g .
(2017) Yontemi iliskili oldugu sonucuna ulagilmistir.
(POLS)
VECM , dl oo
Zhang, Wang . 1970- Granger CKE i ge.gerllllg.{ dpgrulanm@lr.
Pakistan . CO; Yenilenebilir enerjinin CO, emisyonunu
ve Wang (2017) 2012 Nedensellik . - - . .
Testi azaltmada 6nemli oldugunu gostermistir.
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Makale Ulke Dénem | Yontem Baguml Sonug
Degisken*
Allard, .. e .
Takman, Uddin | 74 Secili | 1994- | Regresyon CKE'nin  gegerlilii ~ dogrulanmustir.
- o CO; Yenilenebilir enerji ile CO> emisyonunu
ve Ahmed | Ulke 2012 Analizi RS
(2018) arasinda ters yonli iliski bulunmustur.
Baloch, Artirilmis CK}E nin  gegerliligi Eiogrulanmlstlr.
1990- Dogal kaynak  bollugunun  farkli
Mahmood ve | BRICS Ortalama CO, . . S
Zhang (2019) 2015 Grubu (AMG) tilkelerde far.kh . sv:ak%lde etkisinin
bulundugu tespit edilmistir.
Destek ve - CKE nin g.egerh.hgl dogrulanmlst‘lr:
Sarkodie 11 Secili | 1977- AMG CO, Iktisadi bqyume ile ekolopk.aygl‘( izi
Ulke 2013 arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisi
(2019) A
tespit edilmistir.
Genellestirilmis
EKK (GEKK) CKE’nin  gecerliligi  dogrulanmistir.
Zhou, Tang ve Cin 2010- Panel co Kurulan model, yesil finansmanin
Zhang (2020) 2017 Diizeltilmis 2 gevrenin iyilestirilmesini olumlu
Standart Hata etkiledigini gostermistir.
(PCSE)
Adebayo, Reeresvon CKE’nin  gegerliligi  dogrulanmustir.
Onifade, Alola | Secili 10 | 1990- A gl' 4 co Dogal kaynaklarla ilgili ve ¢evre dostu
ve Muoneke | Ulke 2018 EE?(IZI 2 mal ve hizmetlerin desteklenmesi
(2022) gerektigi sonucuna ulagilmigtir.
) CKE’nin  gecerliligi  dogrulanmistir.
Afshan, Ozturk 27 OECD | 1990- Regresyon Calismada sur({uruleblllr i
ve Yaqoob Ulkesi 2017 Analizi EF operasyonlarinin ve iilke capinda yesil
(2022) farkindaliginin  arttirllmasma  yonelik
politika 6nerisinde bulunulmustur.
Dinamik CKE’nin gegerliligi dogrulanmigtir. Hem
Agboola, ARDL Modeli kisa hem de uzun dénemde kentlesme ve
Hossain, Tiirkive 1970- Bayer ve | oo enerji  kullanomi  ¢evre  Kkalitesini
Gyamfi ve Y 2020 Hanck : kotiilestirmektedir. Yabanct dogrudan
Bekun (2022) Esbiitiinlesme yatirrm ise uzun donemde c¢evre
Testi kalitesini arttirmaktadir.
CKE’nin  gecerliligi  dogrulanmustir.
Awan, Abbasi, Calismada yenilenebilir enerji ve internet
Rej, Secili 10 | 1996- Regresyon co kullanimmi tegvik eden politikalarin
Bandyopadhyay | Ulke 2015 Analizi : uygulanmasinin CO; emisyonunu
ve Lv (2022) azaltmaya yardimct1 olabilecegi
Onerisinde bulunulmustur.
Tirkiye’nin cevresel istikrari
stirdiiriilebilir seviyeye getirebilecek kisi
ARDL bagmma gelir seviyesine ulagamadigi
Dam ve . 1965- Toda- Tersine sonucuna ulastimistir. "Ay'r.l(.:.a t teart
Sarkodic (2023) Tirkiye 2018 Yamamoto LCF acikligin  ¢evresel  siirdiiriilebilirlik
Nedensellik tizerindeki etkisinin pozitif oldugu,
Testi yenilenebilir enerjinin ise
siirdiiriilebilirlik i¢in ¢6ziim olmadigi
tespit edilmistir.
Fakher, Ahmed, CKE nin gegerhhgl . dogrule.mmlstlr.
Westerlund Yenilenemeyen enerjinin ¢evreyi bozma,
Acheampong 13 OPEC | 1994- o . - . .
. - . Esbiitiinlesme EF yenilenebilir enerji kullaniminin  ise
ve  Nathaniel | Ulkesi 2019 . o Cire
Testi cevre Kkalitesini arttirma egiliminde

(2023)

oldugu tespit edilmistir.
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Makale Ulke Dénem | Yontem Baguml Sonug
Degisken*
Dinamik Ortak CKE’nin  gecerliligi  dogrulanmustir.
Jahanger  vd. | Secili 9 | 1990- Iligkili ~ Etkiler EF Askeri harcamalarin ve insan
(2023) Ulke 2018 Modeli sermayesinin ekolojik ayak iziyle negatif
1ligkili oldugunu tespit edilmigtir.
(DCCE iligkili oldug it edilmisti
ARDL
Modifiye Uygulanan iki modelden elde edilen
1985- Edilmis sonuclara gore finansal gelisme ve
Dogan (2023) Tiirkiye 2020 Siradan En | EF teknolojik  inovasyon ile ekolojik
Kiigiik Kareler stirdiiriilebilirlik arasinda dogrusal iliski
Yoéntemi bulundugu tespit edilmistir.
(FMOLS)
Biyolojik kapasitenin (LCF) bagimsiz
degisken olarak kullanildigi ¢aligmada
giizgin(_202 4) Tirkiye ;(9)?2_ ARDL EF CKE’nin gegerliligi dogrulanmistir. LCF
ile EF arasinda dogrusal yonli iliski
tespit edilmistir.
Panel . e
o CKE’nin  gegerliligi  dogrulanmustir.
Mohammed vd. ZBZrﬁyirupa 2003- %igﬁtelrl?lesme Kirlilik verisi ile GSYH degiskeni
2 arasinda dogrusal, nin  karesi
2024 (AB)g 2018 Westerlund co da dogrusal, GSYH' Karesi
Ulkesi Hata Diizeltme degiskeni ile ters yonlii iliski tespit
Modeli edilmistir.
LCF ve CKE hipotezlerinin Cin'de
co gegerli oldugu sonucuna ulagilmistir.
Sun vd. (2024) Cin 1985- ARDL Modeli EF2 Yenilenebilir  enerji  tiikketimi  ile
4 ’ 2018 LCF aragtirma  gelistirme  faaliyetlerinin
gcevreyi  olumlu  etkiledigi  tespit
edilmigtir.
CKE’nin  gecerliligi  dogrulanmustir.
Wang, Wang, . Pedroni Gelir  diizeyi  arttikga, ekonomik
Li, Xueting ve Ilj‘ilzeSeglh ;g?g_ Esbiitiinlesme gl(:) biiylimenin ¢evresel bozulma iizerindeki
Jiang (2024) Analizi 2 etkisi baglangigta artiyor, ardindan
azalma egilimi gdsteriyor.

Not: *EF, ekolojik ayak izini, CO,, CO, emisyonunu, GHG, sera gazi emisyonunu ve LCF, yiik kapasitesi faktoriinii
ifade etmektedir.

Literatlir taramasi tablosunda da goriilecegi tizere gecmis calismalarda genellikle benzer bagiml
degiskenlerin kullanilmakta, son donemki c¢alismalarda ise bagimli degiskenlerin farklilagmaya
baglanmaktadir. Sonuglarinin incelenmesi neticesinde ise calismalarin biiyiik ¢ogunlugunda CKE’nin
gegerliliginin dogrulandigi goriilmiistiir.

3.VERi VE MODEL

Calismamizda iktisadi degiskenlerdeki degisimlere karsilik ¢evrenin verdigi tepkinin analiz edilmesi
planlanmaktadir. Literatiir taramasi boliimiinde de goriildiigii gibi CKE ile yapilan analizlerde genellikle
CO, emisyonu veya ekolojik ayak izi bagimli degisken olarak kullanilmasina ragmen ¢alismamizda daha
modern bir yaklasim olan LCF’nin kullanilmasi tercih edilmistir.

Modelimizde CKE’nin genel mantig ile uyumlu olarak kisi bagina gayrisafi yurti¢i hasila ve kisi bagina
gayrisafi yurtici hasilanin karesi degiskenleri bagimsiz degiskenler olarak kullanilmistir. Yapilan literatiir
taramas1 neticesinde ayrica ticari agiklik ve yenilenebilir enerji tiiketimi degiskenleri de modelimize dahil
edilmistir. Anlatilanlar dogrultusunda kurulan model asagida gosterilmistir:
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InLCF;= 130 + B] InGDP; + Bz InGDPS; + B3 toy + B4 InREN; + &
@.1)

Denklemde InLCF; yiik kapasitesi faktoriiniin dogal logaritmasini, InGDP; ve InGDPS; sirasiyla gayrisafi
yurtici hasila ve kisi bagina gayrisafi yurti¢i hasilanin karesinin dogal logaritmasini, toy, ticari agikligi ve
INRENEV; yenilenebilir enerji tiiketiminin dogal logaritmasini ifade etmektedir. Son olarak g terimi ise
bagimsiz 6zdes dagilan hata terimidir.

Yapilacak analiz i¢in 1965-2021 doénemi Tiirkiye’nin yillik verileri kullanilacaktir. Bu donem i¢in LCF
verisi Global Footprint Network (2023) tarafindan hazirlanan biyokapasite ve ayak izi verilerinin
oranlanmasi ile elde edilmistir. GDP, GDPS ve to verileri, Diinya Bankasi tarafindan sunulan Diinya
Kalkinma Veri Tabani’ndan temin edilmistir. (The World Bank, 2024) RENEV degiskeni ise Our World in
Data (2024) tarafindan Ember (2024) and Energy Institute (2023) veri tabanlar1 kullanilarak hazirlanan
“Share of Electricity Generated by Hydropower” raporundan alinmistir.

3.1.Metodoloji

Kuznets (1955) tarafindan yapilan ¢alismanin hem kisa hem de uzun donemli etkiyi analiz etmesi nedeniyle
Kuznet Egrisi kullanilarak yapilan bir analizin de hem kisa donemde hem de uzun dénem etkiyi dlgmesi
gerekmektedir. Caligmamizda hem kisa hem de uzun dénemli etkileri ayristirabilmek adina uzun dénem
i¢in esbiitiinlesme analizi, kisa donem igin ise hata diizeltme modeli kullanilmasi tercih edilmistir.

Calismamiz ikiden fazla degiskeni analiz eden bir modele sahip olmasi nedeniyle Engle ve Granger (1987)
tarafindan literatiire sunulan Engle-Granger Testi, modelimiz i¢in uygun degildir. Modelimizde hangi
analiz tlirliniin segilecegi degigkenlerin duraganlik seviyelerine gore belirlenecektir. Degiskenlerin ayni
diizeyde duragan olmasi durumunda esbiitiinlesme analizi olarak Johansen Testi’nin uygulanmasi tercih
edilecektir. (Johansen, 1988; Johansen, 1995) Degiskenlerin duraganlik seviyelerinin farkli ¢ikmasi
durumunda ise Dagitilmig Otoregresif Gecikmeli Model (ARDL) modeli uygulanacaktir. (Pesaran, Shin ve
Smith, 2001)

Degiskenlerin duraganlik seviyelerinin saptanmasi adina Schwarz Bilgi Kriteri altinda Genigletilmis
Dickey Fuller (Augmented Dickey Fuller - ADF) birim kok testleri uygulanmis ve sonuglar tabloda
gosterilmistir.

Tablo 2:Degiskenlerin Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) Birim Kok Testi Sonug¢lari

Diizey Birinci Seviye

Degisken Sabitsiz | Sabitli ool Sabitsiz Sabitli qrendll
InLCF 1,939337 -1,183400 -2,766489 -7,385389%* -8,240395 -8,202699
InGDP 8,690049 -0,313587 -3,092910 -2,281626* -7,304343 -7,206386
InGDPS 8,635788 -0,043747 -2,687183 -2,260381** -7,263399 -7,190035
to 1,624677 -0,310627 -3,172924 -6,247952%* -6,420709 -6,384012
InREN 1,963955 -1,168988 -2,674675 -7,425772%* -8,315984 -8,275406
Kritik Tablo Degerleri

%1 -2,606911 -3,552666 -4,130526 -2,607686 -3,555023 -4,133838
%5 -1,946764 -2,914517 -3,492149 -1,946878 -2,915522 -3,493692
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Diizey Birinci Seviye
Degisken . . Trendli . . Trendli
Sabitsiz Sabitli Sabitli Sabitsiz Sabitli Sabitli
%10 -1,613062 -2,595033 -3,174802 -1,612999 -2,595565 -3,175693

Not: *, *¥* *** {saretleri sirastyla %1, %5 ve %10 6nem seviyesinde duragan oldugunu ifade etmektedir.

Uygulanan birim kok testleri neticesinde degiskenlerin tamaminin birinci farklarmin alinmasi neticesinde
duragan hale geldigi goriilmektedir. Tim degiskenlerin ayni diizeyde duragan olmasi ve degiskenlerin
belirlenmesinde etkilegsimlere izin vermesi nedeniyle degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iliskisi Johansen
Testi ile sinanacaktir. (Rahman ve Mustafa, 1997:83).

Johansen esbiitiinlesme testi uygulanirken oncelikle duragan olmayan degiskenler arasindaki iligkinin
smanmasi amactyla kurulan vektor otoregresyon (VAR) modeli asagida gosterilmistir.

Xt = M Xp—1 + -+ T Xt—k + St (1)

Yukarida yer alan modelde 7 katsayilar, k gecikme sayisim1 ve x; n adet i¢sel degisken vektoriinii
gostermektedir. Duragan olmayan bu vektorde, gecikmeli degerler yer almasi sebebiyle vektoriin birinci
dereceden farki alinacak ve VAR modeli asagidaki gibi yazilacaktir.

Axy = Z}(:_11-Yi Xe—j T T Xeg T & 2

Yukaridaki denklemde v;, kisa donemli iligkiyi gosterirken, m uzun donemli iliskiyi ifade etmektedir.
matrisin ranki egbiitiinlesme vektorlerinin sayisini vermektedir. 7’nin rankinin 0 olmasi seriler arasinda
esbiitiinlesme iligkisinin olmadigini, 1 olmasi seriler arasinda 1 adet uzun dénemli iliskini oldugunu, 1’den
bliyiilk olmasi ise serilerin arasinda 1’den fazla esbiitiinlesme iliskisi oldugunu gdstermektedir.
Esbiitiinlesme iliskisinin sinanmasinda iz test Istatistigi ve/veya maksimum oOzdeger test istatistigi
kullanilmaktadir.

3.2.Analiz Sonuclar

Johansen Egbiitiinlesme Testi’nin uygulanmasi oncesinde optimal gecikme uzunlugunun tespit edilmesi
gerekmektedir. Optimal gecikme uzunlugu saptamak adina Son Tahmin Hatas1 (FPE), Akaike Bilgi Kriteri
(AIC), Schwarz Bilgi Kriteri (SC) ve Hannan-Quinn Bilgi Kriteri (HQ) kullanilarak uygulanan sinamalarin
sonuclari agsagidaki tabloda gosterilmistir.

Tablo 3:Optimal Gecikme Uzunlugu

Gecikme LogL LR FPE AIC SC HQ

0 109.1130 | NA 2.87e-09 -5.479631 -5.264159 -5.402968
1 311.5476 340.9425%* 2.56e-13* -14.81830 -13.52546* -14.35832*
2 331.1571 27.86611 3.65¢e-13 -14.53458 -12.16439 -13.69129
3 353.9897 26.43776 4.97e-13 -14.42051 -10.97296 -13.19390
4 387.7505 30.20701 4.75e-13 -14.88160%* -10.35670 -13.27168

Not: * Ilgili bilgi kriteri altinda secilen gecikme uzunlugunu ifade etmektedir.
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AIC diginda tiim bilgi kriterlerinde optimal gecikme uzunlugunun 1 ¢ikmasi ve birim kok testlerinde
kullanilan SIC’nin de bu sonucu desteklemesi nedeniyle optimal gecikme uzunlugu 1 olarak kabul
edilmistir.

Johansen Testi biitiin degiskenleri i¢sel kabul etmekte ve bu sayede tahmin edilen degerler arasindaki
iligkinin saptanmasini saglamaktadir. Johansen testinde iz veya maksimum &zdeger istatistik degerinin, %5
kritik degerden yiiksek olmasi durumunda temel hipotez reddedilmektedir. Bu durum degiskenler arasinda
esbiitiinlesme iligkisinin bulundugunu ifade edecektir. Gecikme uzunlugu 1 olarak belirlenerek
gergeklestirilen Johansen Esbiitiinlesme Testi sonuglar tabloda gosterilmistir.

Tablo 4:Johansen Esbiitiinlesme Testi Sonuclari

Maksimum Rank Ozdeger iz Istatistigi %S Kritik Deger
0 - 77,1483 68.52

1* 0,50710 37,5312 47.21

2 0,28723 18,5697 29.68

3 0,19593 6,3579 15.41

4 0.10584 0,0931 3.76

Not: * %5 anlamlilik seviyesinde temel hipotezin reddedildigini ifade etmektedir.

Tabloda goriilecegi lizere iz testinin gosterdigi gibi degiskenler arasinda egbiitiinlesme bulunmadigini ifade
eden temel hipotez reddedilmistir. Degiskenler arasinda %5 anlamlilik diizeyinde bir ve iki esbiitiinlesik
vektorlin bulundugunu goriilmektedir. Dolayisiyla degiskenler arasmnda uzun donemli iligki bulundugu ve
degiskenlerin beraber hareket ettigi sonucuna ulagilmistir.

Yapilan analiz neticesinde elde edilen bu sonug degiskenler arasindaki iligkiyi gostermekte ancak iligkinin
yoniinii ifade etmemektedir. Degiskenler arasindaki nedenselligin yoniinii gérmek adina uzun doénem
denklem normallestirilmis esbiitiinlesme katsayilari tabloda sunulmustur.

Tablo S:Johansen Esbiitiinlesme Testi Uzun Dénem Katsayr Tahmin Sonuclari

InLCF InGDP InGDPS to InREN C
1,00000 6,62881 -0,11291 -0,89211 0,244698 -94,84155
Standard Hata | (1,81497) (0,03309) (0,23127) (0,04923)

Prob. Degeri | 0,0000* 0,0001* 0,0000% 0,0000%

Not: *, ** *** jsaretleri sirastyla %1, %5 ve %10 dnem seviyesinde duragan oldugunu ifade etmektedir.

Yapilan tahmin neticesinde tiim degiskenlerin %1 anlamlilik seviyesinde anlamli oldugu sonucuna
ulagilmistir. InNLCF’nin bagimli degisken oldugu uzun dénemli denklem asagidaki gibi yazilabilir.

InLCF = 94,84155 — 6,62881 InGDP + 0,11291 InGDPS + 0,89211 to - 0,244698 InREN 3)

Denklemden elde edilen sonuca gore beklendigi gibi biiylime arttik¢a yiik kapasitesi azalmakta, daha sonra
ise artmaktadir. Dolayisiyla iktisadi biiyiime, siirdiiriilebilirligi 6ncelikle olumsuz, ardindan olumlu
etkilemektedir. Ticari aciklik ile yiik kapasitesi arasinda ise dogrusal yonlii iligki tespit edilmistir. Ayrica
biiyiimenin 6nce LCF’yi azaltmas1 ve ardindan arttirmasi sonucu ile CKE hipotezinin gegerli oldugu tespit
edilmis ve literatiirde elde edilen sonuglar ile tutarlilik saglanmistir. Son olarak beklenenin aksine
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yenilenebilir enerji tiiketimi degiskeni ile yilik kapasitesi arasinda ters yonlii iliski tespit edilmistir. Elde
edilen sonuglarin tamami Dam ve Sarkodie (2023) ile tutarlik arz etmektedir.

Tablo 6:Yapilan Kisa Donem Katsayr Tahmini

Degisken Katsay1 Stan. Hata |z P>z %95 Giiven Arahg
A(InGDPy) 0,9367075 1,566755 0,6 0,550 -2,134076 4,007491
A(InGDPSy) -0,0123073 0,0292362 -0,42 0,674 -0,0696092 | 0,0449946
A(toy) 0,208022 0,153416 1,36 0,175 -0,0926679 |0,5087119
A(INRENEVY) -0,094182 0,0347378 -2,71 0,007* -0,1622668 |-0,0260972
C 0,2512275 0,0688248 3,65 0,000%* 0,1163333 |0,3861216
ECM., -0,3837917 0,0924754 -4,15 0,000* -0,5650401 |-0,2025433

Not: *, *¥* *** jsaretleri sirasiyla %1, %5 ve %10 6nem seviyesinde duragan oldugunu ifade etmektedir.

Kisa donemli katsay1 tahmin sonuglarmin incelenmesi neticesinde yenilenebilir enerji tiiketimi degiskeni
digindaki tim degiskenlerin anlamsiz ¢iktig1 goriilmistiir. Uzun doénemde oldugu gibi yine beklenenin
aksine yenilenebilir enerji tilketimi degiskeni ile yiik kapasitesi arasinda ters yonlii iligki tespit edilmistir.

Dengeden sapma durumunda dengeye doniis hizin1 6lgmeye yarayan hata diizetme teriminin (ECM) -1 ve
0 arasinda ve anlamli olmasi uzun dénemli iligkinin varligin1 destekleyen bir gostergedir. Calismamizda
hata diizeltme teriminin -0,3837917 ¢ikmasi ve %1 anlamlilik diizeyinde anlamli olmasi dolayisiyla uzun
donemli iligkinin varlig1 teyit edilmistir. Ayrica hata diizeltme teriminin -0,3837917 ¢ikmasi, dengeden
sapilmasi durumunda (1/0,3837917 = 2,606) yaklasik 3 donem sonra dengeye doniildiigii sonucunu elde
etmemizi saglamistir.

Modelin istatistiki olarak anlamli olup olmadigini stnamak adina uygulanan tani testleri sonuglari tabloda
gosterilmistir.

Tablo 7:Uygulanan Tani Testi Sonuclarn

Test Ad1 Ho Hipotezi Prob. Sonu¢

Serial Correlation LM Testi Serisel korelasyon bulunmamaktadir. | 0,2436 | Ho reddedilememektedir.
gveﬁireoskedastlcny Test: Kalintilarin varyans sabittir. 0,3839 | Ho reddedilememektedir.
Heteroskedasticity Test: o . .
ARCH(1) Kalintilarin varyans: sabittir. 0,1043 | Ho reddedilememektedir.
Jarque Bera Normality Test Kalintilar normal dagilima sahiptir. 0,5795 | Ho reddedilememektedir.

Uygulanan tam testleri, modelde serisel korelasyon sorunu bulunmadigimi ve kalintilarinin varyansinin
sabit oldugunu gostermistir. Ayrica Sekil 1’de gosterilmekte olan Jarque Bera Normality Test dagilim
grafigi de hatalarin kalitilarimin normal bir dagilima sahip oldugunu gorsel olarak desteklemektedir.
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Sekil 1:Jarque Bera Normality Test Sonuclari
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Son olarak degiskenlerin istikrarliligin1 arastirmak amaciyla her iki model igin CUSUM ve CUSUMSQ
testleri uygulanmis ve her bir modelin i¢in test sonuglarinin grafikleri Sekil 2 ve Sekil 3’de gosterilmistir.

Sekil 2:CUSUM Test Sonuclari
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Sekil 2’de goriilecegi lizere CUSUM test sonucu i¢in degisken tahminlerinin %95 giiven araliginda
seyretmesi sebebiyle istikrar kosulunun sagladigi sonucuna ulagilmigtir.
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Sekil 3: CUSUMSQ Test Sonuglari
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Sekil 4. Tiirkiye’de Yiik Kapasitesi Faktoriiniin Yillar itibariyla Degisimi
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Not: * Global Footprint Network (2023) verileri kullanilarak yazarlar tarafindan hesaplanmistir.

CUSUMSAQ test sonuglarina gére 1993-1994 donemi i¢in degisken tahminlerinin kisa siire i¢in %95 giiven
aralifn disinda seyrettigi goriilmiistiir. Gergeklesen yapisal kirilmanin 6rneklemin son dénemlerinde
gerceklesmemesi ve katsayi istikrarinin kisa siire igin bozulmasi nedeniyle CUSUMSQ testinden ¢ikan
sonucun gii¢lii olmadigi, dolayisiyla CUSUM testine bakilarak degiskenlerin giiven araligi i¢inde kalmalari
nedeniyle istikrarli olduklart sonucuna ulasilmistir. (Turner, 2010: 1052) CUSUMSQ test sonucunda
degiskenlerin kisa siireli giiven aralifi disina ¢ikmasinin nedeninin ise Tiirkiye agisindan séz konusu
donemin kriz donemi olmasindan kaynaklandigi tahmin edilmektedir.
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SONUC

Geleneksel calismalarda insanlarin dogaya verdikleri zararin diizeyi kullanilarak CKE yaklagimi1 sinanmis
ve bu dogrultuda analizler yapilmistir. Bagimli degiskenin genellikle CO, emisyonu, ekolojik ayak izi ve
sera gazi olan bu calismalarda ekonomideki degisimlere doganin tepkisi ihmal edilmistir. Calismada
doganin verdigi tepkiyi de analize dahil etmek diger bir deyisle doganin arz tarafin1 da dikkate almak
acisindan Sichea vd. (2010) tarafindan gelistirilen yiik kapasitesi faktorii, analizimizde bagimli degisken
olarak kullanilmistir. Yiik kapasitesi faktorii, 1’den asagiya inmesi doganin artik siirdiiriilebilir seviyeden
ciktigini ifade etmesinden dolayr diger degiskenlere kiyasla iilkeler i¢in ¢ok daha fazla 6nem arz
etmektedir. Tiirkiye’de 1980°li yillardan itibaren ¢evre siirdiiriilebilir seviyeden ¢ikmaya baglamus,
giliniimiizde ise bu durum kritik seviyelere ulasmaya baslamistir.

Tiirkiye genelinde dogada yasanan tahribatin seviyesinin yiiksek boyutlara ulagsmasi ve siirdiiriilebilirlik
konusunda dénemli sorunlar yasanmasi nedeniyle yapilan literatiir taramasi ile modelimiz kurularak, politika
onerisinde bulunulmasi hedeflenmistir. Bu dogrultuda yapilan analiz neticesinde uzun dénemde CKE
hipotezini destekler sekilde hasilanin artmasinin yiik kapasitesini 6nce azaltti1, ardindan ise arttirdig tespit
edilmigtir. Ayrica yine uzun donem ile sinirhi olarak ticari agikligin artmasinin yiik kapasitesini olumlu
yonde etkiledigi sonucuna varilmistir. Yenilenebilir enerji tilketimindeki artisin ise hem uzun dénem hem
de kisa donem analiz sonucuna gore yiik kapasitesini diizeltme agisindan etkinsiz oldugu, tiiketimdeki
artigin yik kapasitesini olumsuz yonde etkiledigi goriilmiistiir.

Dam ve Sarkodie (2023) tarafindan yapilan ¢aligma ile paralel olarak ¢calismamiz, Tiirkiye nin ticari agiklik
ve iktisadi bitylimeye yonelik politikalar uygulayarak yiik kapasitesini ilk agamadaki diisme esigini agtiktan
sonra tekrar ylikselise gegmesini saglayabilecegini gostermektedir. Ancak Sekil 4’ten de goriilecegi iizere
Tiirkiye heniiz yiikk kapasitesinin artacagl esige ulasamamustir. Dolayisiyla ticari agikligi ve iktisadi
biliyiimeyi destekleyici politika uygulamalarinin ¢evresel siirdiiriilebilirligi odak noktasina alacak sekilde
kontrollii olmalar1 6nem arz etmektedir. Bu dogrultuda Sarkis ve Zhu (2017), Moser, Hildebrandt ve Bailis
(2013), Brandi (2016) ve Raynolds (2012) tarafindan da onerildigi gibi politika uygulayicinin gevresel
stirdiiriilebilirligi odak noktasina alan ekonomik faaliyetlerin artmasini tesvik etmesi, ekonomik faaliyetlere
stirdiriilebilirligi destekleyen standartlar ve sertifikalandirmalar getirmesi ve gevresel siirdiiriilebilirlik i¢in
uluslararasi is birliklerine dahil olunarak alinan kararlara riayet edilmesi yilik kapasitesinin artmasini
saglayabilecektir.
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0Z

Kiiresellesme kavrami; uzun bir tarihsel siirecin sonucunda ortaya ¢ikmis bir olgudur. Kiiresellesmenin ortaya ¢ikmasinda etkili olan;
ekonomik, ideolojik, teknolojik ve sosyal-kiiltiirel faktorler her iilke igin farkli diizeylere ve farkli 6zelliklere sahiptir. Dolayisiyla
kiiresellesme siirecinin iilkeler arasinda esit bir diizlemde yasandigin1 sdylemek miimkiin degildir. Kiiresellesme kavraminin kdkeni
1800’li yillara dayanmakla birlikte 1980’lerden sonra ivme kazanmustir. Kiiresellesme ile birlikte tilke sinirlarinin ortadan kalkmasi
turizm endiistrisinde de canlilik yaratmistir. Ozellikle teknolojik gelismelerle birlikte merak edilen bélgelerin arastiriimasi, ulasim
alanlarinda yasanan konfor ve hiz, pazar arastirmasinin maliyetsiz olmasi gibi sebepler turizm faaliyetlerini uluslararas1 arenaya
tagimistir.

Bu galismada Tirkiye’nin turizm ekonomisi iizerindeki kiiresellesmenin etkisi arastirilmistir. Arastirmada KOF kiiresellesme
endeksi, turizm geliri ve yabanci ziyaretci sayisi degiskenleri kullamlmistir. 1970-2021 yillarini kapsayan veri seti incelenmistir.
Analiz sonucunda degiskenler arasinda bir esbiitiinlesme bulunmugtur. Uzun donemde kiiresellesme endeksinin yabanci ziyaretgi
say1st ve turizm geliri iizerinde etkisi oldugu belirlenmistir.
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Anahtar Kelimeler: Kiiresellesme, Yabanci Ziyaretgi Sayisi, Turizm Geliri.
Jel Kodu: F02, C32, L52.

ABSTRACT

The concept of globalization; It is a phenomenon that emerged as a result of a long historical process. Effective in the emergence of
globalization; Economic, ideological, technological and socio-cultural factors have different levels and different characteristics for
each country. Therefore, it is not possible to say that the globalization process is experienced equally among countries. Although
the origin of the concept of globalization dates back to the 1800s, it has gained momentum after the 1980s. The disappearance of
country borders with globalization has also created vitality in the tourism sector. Reasons such as researching curious regions,
comfort and speed in transportation areas, and cost-free market research, especially with technological developments, have brought
tourism activities to the international arena.

In this study, the impact of globalization on Turkey's tourism economy was investigated. KOF globalization index, tourism income
and number of foreign visitors variables were used in the research. The data set covering the years 1970-2021 was examined. As a
result of the analysis, an integration occurs between the variables. The long-term impact of globalization on the number of foreign
visitors and tourism income was determined.

Keywords: Globalization, Number of Foreign Visitors, Tourism Income.

Jel Cods: F02, C32, L52.

“Bu ¢alisma Aragtirma ve Yayin Etigine uygun olarak hazirlanmigtir.”

1.GIRIS

Giintimiizde siklikla duymaya aligkin oldugumuz bir kavram olan kiiresellesme i¢in tek bir tanimdan sz
etmek miimkiin degildir. Kiiresellesmenin dinamik yapisi geregi, literatiirde birgok tanim mevcuttur. Ancak
kiiresellesme denilince akla ilk gelen, uzaklarin yakinlagsmasidir. Kiiresellesme siirecinde gelisen ve ¢ok
hizli degisimleri bilinyesinde barindiran teknoloji ile birlikte; diinyanin her yeri ile iletisim ve ulasim
kolaylasmistir. Ticari {irlinlerin, sermayenin ve hatta sicak paranin kisiler ve tlkeler arasinda yer
degistirmesinde siirlar ortadan kalkmistir. Elbette ki kiiresellesme kavrami sadece bu “simnirsizlik”
durumundan ibaret degildir. Kiiresellesme kavraminin olumlu etkileri oldugu kadar olumsuz etkileri de
vardir. Bu yiizdendir ki; kiiresellesme kavramini savunan goriisler oldugu kadar karsi ¢ikan goriisler de
mevcuttur.

Calismanin amaci turizm gelirleri ve gelen yabanci ziyaretci sayisindaki degisimlerin kiiresellesme endeksi
ile olan iligkisini ortaya koymaktir. Kiiresellesmenin yayginlasmasi ile beraber 6zellikle uluslararasi turizm
faaliyetlerinde de bir artig yasanmaktadir. Calismada 1970-2021 yillar1 araligint kapsayan KOF
kiiresellesme endeksi, turizm geliri ve gelen yabanci ziyaretci sayisi verileri incelenmistir.

2.KURESELLESMENIN EKONOMIK, SOSYO-KULTUREL VE SiYASi ETKILERI

Cok boyutlu bir kavram olarak kargimiza ¢ikan kiiresellesme, uzun soluklu tarihsel siirecin sonunda ortaya
¢ikmistir. Birlesmis Milletler Insan Haklar1 Komisyonu, kiiresellesme kavrami igin sosyal, politik,
ekonomik ve kiiltiirel gibi pek ¢ok niteligi i¢inde barindiran bir siire¢ olarak ifade etmistir (Goymen, 2000:
27).

2.1.Kiiresellesmenin Ekonomik Etkileri

Ekonomik kiiresellesme ticari faaliyetlerin, kapital ve teknoloji aktariminin ve yatinmin Oniindeki
engellerin kaldirilmasiyla ulusal 6l¢ekteki pazarlarin ulus 6tesine tasinmasi olarak ifade edilmektedir.

Yani tlkelerin birbirleri ile aralarindaki mal, hizmet ve varliklarin likitinin artmasi sonucu tlkeler
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arasindaki iktisadi iligkilerin geligip biiylimesi olarak ifade edilebilir (Aktan, 1999: 104).

Ekonomik kiiresellesmenin temelini olusturan iktisadi diisiince “Neo-liberalizm” dir. Neo-liberalizmin
0ziinii olusturan ve fikrin babasi sayilan Friadman’a gore, bilylimenin temeli 6zel sektdr olmali, ticaretin
serbestligi lizerindeki engeller kaldirilmali, kotalar diigiiriilmeli ve 6zellestirilmeler daha yaygin olmalidir
(Ritzer, 2011: 139-140).

Ekonomik anlamda kiiresellesme 1947°de faaliyete gegcen Giimriik Tarifeleri ve Ticaret Genel Anlagmasi
(GATT) geregince giimriik tarifeleri ve kisitlayici kotalarin kaldirilmasiyla beraber iktisadi faaliyetlerin
uluslararas1 bir hal almasma olanak saglamistir. Bunun yami sira gelisen teknoloji ile beraber ulasim,
haberlesme ve tasima gibi maliyetlerin azalmasi da kiiresellesmenin giiniimiize ulasmasinda etkili olan
etmenler olarak siralanabilir (Seyidoglu, 2003: 189).

Ikinci Diinya Savasindan sonra Birlesmis Milletler, Bretton Woods, IMF, Diinya Bankas1 gibi uluslararasi
Olcekte faaliyet gosteren kurumlarin agilmasi ekonomik kiiresellesmenin hizlanmasimi saglamigtir. Bu
donemde yasanan en dnemli olaylardan biri uluslararasi is birligi ve ticaretin artmasidir. Ticaret baglantilar
arttikca da ulusal iliskiler degismekte, uluslararasi tercihler gelismekte, yayginlasmakta hatta mecburiyete
dontismektedir.

Tablo 1: Kiiresellesmenin Ekonomik Boyutunu Hizlandiran Etkenler

Direkt (Dogrudan) Yatirimlar Oz kaynak seklindeki, genellikle uzun vadeli sermaye ve elde edilen
kazanglarin yeniden yatirimi.

Diger Uzun Vadeli Yatirimlar Krediler, banka mevduatlari, diger alacak ve borglar.

Portfoy Yatirimlar Kamu sektorii tahvilleri, diger tahviller ve hisse senetleri.

Kisa Vadeli Yatirimlar Krediler, kisa vadeli bor¢lanma araglari, banka mevduatlari, diger alacak ve
borg¢lar.

Kaynak: Giinsoy, 2006: 108.

Tabloda kiiresellesmenin ekonomik boyutunu hizlandiran etkenler kabaca direkt (dogrudan) yatirimlar,
diger uzun vadeli yatirimlar, portfoy ve kisa vadeli yatirimlar olarak siralanabilir.

Ekonomik kiiresellesme ile beraber iilkelerin sahip olduklari fiziki sinirlar ortadan kaldirilmigtir. Teknoloji
daha ¢ok gelismis iilkelerden az gelismis ve gelismekte olan iilkelere dogru hareket etmektedir. Uretim
faktorlerini olusturan girdilerin, smirlari asarak daha az maliyetli yerlere ulasip buralarda iiretimin
yapilmasi 6zellikle ¢ok uluslu sirketlerin gelirlerinde artis yasanmasini saglamistir (Aktan ve Sen, 2004:
13).

Yasanan bu teknolojik devinim ile birlikte bireysel yatirimcilar ve sirketler elektronik ortamda var olan
sermayelerini bir ugtan diger uca tasiyabilmektedirler. Uluslararas1 finans piyasalart olan Tokyo, New
York, Londra, Frankfurt ve Istanbul piyasalari ile de bu islemler 24 saat aktif hale gelmistir.

Kiiresellesme ile birlikte ekonomik alanda diinyada tek bir Pazar olusturma diisiincesi ve dinamik isgiicii ile
beraber sermayenin diinyanin farkli noktalarina hareket ettigi diisiiniilmektedir. Giiniimiizde iiretim
alanlarinin uluslararasi alana taginmasi sonucu basmakalip ulus devlet iretim faaliyetleri revizyona
ugramistir. Bu revizyon sonucu iretimi yapilan mallarin ¢esitli cografyalarda farkli asamalari ile
gergeklestirilmektedir. Yasanilan bu siirecte ¢ok uluslu sirketlerin paylar biiyiiktiir (Bayar, 2005: 28).

Cok uluslu sirketler sayesinde kiiresellesmeye farkli boyutlar kazandirilmis ve iriinlerin uluslararasi
piyasalara arz edilmesi saglanmistir. Ancak olusan rekabetle birlikte {iriin ¢esitliligi ve miktar1 artmig bu da
kalitesiz ve diigitk maliyetli lirlinlerin pazara akisina sebep olmustur.
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Sekil 1:Bolgesel Entegrasyonlar
Kaynak:http://commons.wikimedia.org/wiki/Image:Regional Organizations Map.pn)

Kiiresellesme siirecine dahil olan bdlgesel entegrasyonlari bu siiregte unutmamak gerekir. Avrupa Birligi,
Asya Pasifik Ekonomi Birligi, Kuzey Amerika Serbest Ticaret Bolgesi ve Giliney Dogu Asya Uluslar
Birligi gibi bolgesel hareketler, kiiresellesme ile birlikte ortaya ¢ikan rekabet giiclinii ve pazar olanaklarini
arttirmak igin birlikte hareket etmektedirler (Incekara ve Savrul, 2011: 11-12).

2.2.Kiiresellesmenin Sosyo-Kiiltiirel Etkileri

Kiiresellesme ile beraber kitle iletisim araclarinin yayginlagmasi ve ulasabilir olmast sonucu mesafe
kavrami 6nemsiz bir hal almistir. Yasanan bu gelismeler ile insanlarin birbirleriyle iliskileri degismis ve
birlesmistir. Bunun sonucunda ise benzesik kiiltiirler ortaya ¢ikmistir. Tiiketim aliskanliklar1 ve popiiler
kiiltiirler de toplumlarin birebir aynis1 gibi hareket etmelerine neden olmustur. Ornegin Fransa bayrag
tagtyan tisortlerin diinya capinda satilmasi ya da Youtube gibi ¢esitli miizik dinleme kanallariyla birlikte
diinyanin 6biir ucunda ¢ikan eserleri dinleyebilmemiz de kiiltiirel olarak bir kiiresellesme igerisinde
oldugumuzu gostermektedir.

Sosyo-kiiltiirel kiiresellesme icerisinde bireyler oldugu kadar iilkelerde iist diizeyde iletisim halindedirler.
Uriinler ve kavramlar benzer sekilde algilamp iiretilmektedir. Nike, Adidas, Burger King, Mc Donalds gibi
kiiresel captaki igletmeler bunlara 6rnek teskil etmektedir. Bunun yani sira, milli deger olarak atfedilen
kiiltiirlerin aginmasi pek ¢ok sorunla beraber ¢atismay1 da beraberinde getirmektedir (Berger, 2003: 3).

2.3.Kiiresellesmenin Siyasi Etkileri

Kiiresellesmenin etkiledigi diger bir 6nemli alan ise iilkelerin sahip olduklar siyasi yapidir. Kiiresellesme
cergevesinde ilkelerin fiziki simirlarinin ortadan kalkmasi ile birlikte siyasi anlamda da siirlarin yeniden
yapilanmasi i¢in de zemin olugmustur. Milliyet, egemenlik ve bagimsizlik gibi pek ¢ok goriisiin anlami
degismistir (Adaoglu, 2010: 3).

Siyasal kiiresellesme ile beraber devletler niifuz ve hegemonyasini uluslararasi kuruluglara transfer etmeye
baslamiglardir. Kiiresellesme kavrami devlet mekanizmasinin ortadan kaldirildigi ve uluslararasi
isletmelerin devlet gibi hareket etmesini sagladigi bir siire¢ olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Pilger, 2003: 11).
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Giliniimiizde devletlerin basmakalip anlami tasiyan, egemenliklerini stirdiirdiigiinii s6ylemek yanls olur.
Cilinkii neredeyse biitliin devletler Avrupa Birligi, Birlesmis Milletler gibi ulus tistii orgiitlerin belirledigi
kurallar gergevesinde hareket etmek zorundadirlar. Insan haklar1 hukuku gibi evrensel kabul gormiis
kurallar geregi devletlerin kendi i¢ dinamiklerine bagli olarak kendi hukuk kurallarin1 koyma ve uygulama
ozgiirligi kisitlanmustir. Kiiresellesme ile birlikte insan haklar1 gibi konular devletlerin kendi i¢ meseleleri
olmaktan ¢ikarmis ve kiiresel bir sorumluluk halini almuistir.

2.4 Kiiresellesmenin Turizm Sektoriine Etkileri

Kiiresellesmenin ortaya ¢iktigi 1980°1i yillardan beri pek ¢ok alanda oldugu gibi turizme de etkileri
bulunmaktadir. Bunlar ii¢ temel baglik altinda inceleyecek olursak, teknolojik etkiler, kiiltiirel etkileri ve
ekonomik etkiler olarak siralanabilir.

2.4.1.Kiiresellesmenin Turizm Sektoriine Ekonomik Etkileri

Turizm sektorii 6demeler dengesindeki agigin giderilmesi, igsizlik ve enflasyon gibi makroekonomik
sorunlarin yasandig1 gelismekte ve az gelismis tilke ekonomileri i¢in 6nemli bir gelir kaynagidir. Turizm
sektorii, lilkeye sicak para akisini saglayan, yeni is olanaklar1 yoluyla istihdam alani yaratma 6zelliginden
dolayi iilke ekonomilerine katkida bulunmaktadir (Hepaktan ve Cinar, 2010: 139).

Var olan dogal kaynaklarin reklam, dogru yatirim ve pazarlama teknikleri ile d6viz girdisini arttiran turizm
sektorii, hizmet satisindan kaynakli emek yogun bir sektdr olmasindan dolay1 iilke ekonomilerine istihdam
saglama konusunda biiyiik bir destek saglamakta ve ekonomiye canlilik katmaktadir.

Turistlerin yolculuklar esnasinda yapmis olduklar aligveris, ulagim, saglik, hediye gibi harcamalar gelir
yaratma etkisi ile bolge ekonomilerini dinamik hale getirmektedir (Bahar ve Kozak, 2006: 135).

Sektordeki yatirimlarin artmasi, 1980°li yillardan sonra hareketlenmistir. Kiiresellesme ile beraber ulus
oOtesi kuruluslarin ortaya ¢ikmasi, turizm sektoriinii global bir sektdr haline getirmeyi amaglamistir (Ceken
vd., 2009: 31).

Kiiresellesme ile paralel olarak ivme kazanan ekonomik etkinlikler, egitim seviyesinin artmasi sonucu gelir
diizeyinde meydana gelen iyilesmelerle birlikte insanlarin turizme egilimleri artmistir. Ayrica global
Olcekteki sirketlerin artmasi, yeni pazar arayislari sebebiyle kesif yapmak, toplantilar gibi amaglarla yapilan
seyahatlerde artmaktadir.

2.4.2. Kiiresellesmenin Turizm Sektoriine Teknolojik Etkileri

Bilgi ¢agi olarak adlandirilan 21. Yiizyil, informatik teknolojilerde meydana gelen degisim ve gelismelerle
birlikte llke ekonomilerini de etkilemektedir. Teknolojinin gelismesiyle beraber online rezervasyon
sistemleri yayginlagsmis ve ulusal turizm sirketlerini uluslararasi arenaya tagimistir.

Informatik teknolojilerin turizm sektorii igerisinde kullamlmasi ve yayginlasmasi birbirini takip eden ii¢
adimda ortaya ¢ikmustir. ilki 1970 yilinda CRS ad1 verilen online rezervasyon sistemlerinin kullanilmaya
baglanmasi, ikinci adim 1980°1li yillarda Global Dagitim Sistemleri (GDS), adi altinda daha kolay ve
ulagilabilir turizm hizmeti sunmak amaciyla olusturulan data bankalar1 ve 1990°I1 yillarda hizmet
kullanimin aktif hale getirip yayginlastirtlmasidir (Tutar vd., 2004: 192).

Teknolojik geligsmeler ile beraber bireylerin ulagim, seyahat konularinda bilet, acente ve operatorler ile
rezervasyon, satin alma gibi iglemlerini yapabilmesi, isletmelerin ise satig, reklam gibi faaliyetlerinin daha
kolay ve ulasilabilir hale gelmesi turizm sektdriinde gelisim saglanmasina katkida bulunmustur. Turizm
sektoriinde online olarak yapilan hizmet alimimin pazar arastirmasi, zaman tasarrufu, maliyetin daha diisiik
olmasi, ihtiyaglara yonelik aragtirmanin daha kolay olmasi gibi avantajlari bulunmaktadir. Siber suglar,
kigisel verilerin gilivenirliliginin garantide olmamasi, hizmetin ve trliniin gériilmeden satin alinmasi gibi
dezavantajlar1 da mevcuttur (Pirnar, 2005: 29, 42).
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2.4.3. Kiiresellesmenin Turizm Sektoriine Kiiltiirel Etkileri

Diinya genelinde var olan gelismis toplumlarin kiiltiirleri gelismekte olan ve gelismemis ilkelere dogru
aktarilmaktadir. Bunun sonucu olarak ortak diinya kiiltiirii diisiincesi ortaya ¢ikmaktadir. Ozellikle biiyiik
markalarin diinya genelinde yayginlasmasi, Wikipedia, Youtube, Instagram gibi sosyal aglarin diinyanin
her yerindeki ve her yastaki kullanicilara hizmet etmesi tek bir diinya kiiltiiriiniin olugsmasima zemin
hazirlamistir.

Kiiresellesme ile birlikte bireylerin farkli kiiltiirlere olan meraki artmig, bu durum ise diger kiiltiirler ile
olan etkilesimin artmasini saglamistir. Bunun yani sira uluslarin sahip olduklari kiiltiirel degerlerin
aidiyetligi zedelenmistir. Clinkii kiiresellesme ile paralel olarak ivme kazanan ortak kiiltiir diisiincesi sahip
olunan kiiltiiriin degismesine sebep olmaktadir. Bu degisimlerin yasanmasinin sebeplerinden bir tanesi de
insanlarin seyahat ettikleri bolgelerdeki kiiltiirlerden, giyim, miizik, yeme i¢cme aligkanliklarinda
doniistlirerek gittikleri bolgeye kendi kiiltlirlerini benimsetmeleridir (Ceken vd., 2009: 31).

3.TURIiZM EKONOMISi VE KURESELLESME iLiSKiSi iLE iLGiLi LITERATUR TARAMASI

Aksii (1997), “Kiiresellesme Egilimlerinin Turizm Sektorii Uzerindeki Etkileri” isimli ¢alismasinda
kiiresellesmenin turistik tiriinlerin gelisimi tizerindeki etkileri arastirilmigtir. Arastirmada turizm sektori
kiiresellesmenin yayginlagsmasinda etkili oldugu bunun sonucunda ise artan turizm talepleri karsisinda yeni
irlinlerin yaratilmasi gerekliligi sonucuna ulasilmistir.

Bahar (2006), “Turizm Sektoriiniin Tiirkiye’'nin Ekonomik Biiyiimesi Uzerindeki Etkisi: VAR Analizi
Yaklasimi” c¢aligmasinda 1963-2004 yillar1 arasinda GSYH ve turizm gelirleri arasindaki uzun doénemli
iliskiyi VAR analizi ile incelemistir. Yapilan inceleme sonucunda ise GSYH ile turizm gelirleri arasinda
kargilikl1 bir iligskinin oldugu ve ekonomik biiyiimeye pozitif etkisinin oldugu sonucuna ulagilmistir.

Bahar (2007), “Kiiresellesme Siirecinde Tiirkiye’de Turizm Sektoriine Saglanan Tesvikler” isimli
calismasinda Tiirkiye’de 1980 ve 1994 yillar arasinda turizm sektoriine saglanan tesvikler ile ekonomik
bliyiimeye olumlu katkilar saglandigi fakat ozellikle 1994 yilindan sonra saglanan tesviklerin 6nemini
kaybettigi sonucuna ulagmustir.

Bulut ve Ozkdk (2016), “Kiiresellesme Hareketlerinin Turizm Endiistrisine Etkileri” isimli ¢calismalarinda
turizm sektoriinlin, kiiresellesmenin teknolojik boyutu basta olmak ilizere, ekonomik, sosyal ve siyasi
boyutlarindan etkilendigini, bu etkilesimin pozitif yonlii olmasi i¢in kiiresellesmenin getirmis oldugu
geligmelerle birlikte adapte olmasi gerektigi sonucuna ulagmstir.

Ceken (2004), “Kiiresellesme Egilimlerinin Uluslararasi Turizm Hareketlerine Etkisi ve Tiirkiye” baslikli
calismasinda kiiresellesme ile birlikte teknoloji ve bilgi akisindaki gelismelerin turizm endiistrisine
etkilerini aragtirmistir. Arastirmanin sonucunda insanlarin refah seviyelerinin artmasi sonucu harcanabilir
gelirde meydana gelen artig, ulagim alternatiflerinin olusmasi, farkli kiiltiirlerin merak edilmesi, biiyiik
kentlerde yasayan insanlarin doga ile vakit gecirme istegi gibi nedenlerin kiiresel turizmi gelistirdigi
sonucuna ulasmistir.

Ceken ve Atesoglu (2008), “Kiiresellesme Siirecinde Turizm Endiistrisinin Avrupa Birligi ve Endiistrisinin
Avrupa Birligi ve Tiirkiye Ekonomisindeki Yeri ve Onemi” isimli ¢alismalarida énemli turizm pazar
olarak sayilabilecek Avrupa Birligi ve Tirkiye'nin turizm politikalarinin incelenmesi, politikalarin
etkiledigi alanlarin belirlenmesi, Tiirkiye’nin Avrupa Birligi’ne giris siirecinde turizm sektorii agisindan
degerlendirilmesi yapilmistir.

Garda vd., (2017), “Kiiresellesmenin Turizm Pazarlama Karmas1 Elemanlar1 Uzerindeki Etkileri” baslikli
calismada teknolojik degisimler ve kiiresellesme ile beraber iilkeler arasindaki cografik smirlar ortadan
kalkmig olup bu dogrultuda turizm taleplerinde farkliliklarin ortaya ¢iktig1 ifade edilmistir.

Gogen vd., (2011), “Tirkiye’de Krizler ve Krizlerin Turizm Sektoriine Etkileri” isimli ¢alismada kriz ve
krizin turizm sektoriine etkileri arastirilmistir. Kiiresellesme ile beraber sosyal, siyasal ve ekonomik
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krizlerin ulusal sinirlar1 asip uluslararasi nitelik tasimasi turizm sektoriinii de etkiledigi belirtilmistir.
Krizler sonucu finansal sorunlar turizmi daha siirl etkilemekte olup saglik, giivenlik tehdidi gibi sorunlar
uluslararasi turizmi daha fazla etkiledigi sonucuna ulagilmistir.

Kara vd., (2012), turizm gelirlerinin farkli makro ekonomik degigkenler ile iliskisinin incelendigi “Turizm
Gelirlerinin Cesitli Makro Ekonomik Gostergeler ile iliskisi: Tiirkiye Ornegi (1992-2011)” baslikli
calismada, turizm gelirleri, iktisadi biliylime, cari islemler ve reel doviz kuru incelenmistir. Granger
nedensellik analizinin kullandig1 incelemede ekonomik biiylime ve turizm gelirleri arasinda tek yonld,
turizm gelirleri ve cari islemler arasinda ¢ift yonlii, turizm gelirleri ve doviz kuru arasinda tek yonlii bir
iliski bulunmustur.

Kizilkaya vd., (2016), “Tiirkiye’de Turizm Gelirleri-Ekonomik Biiyiime iliskisi: ARDL Sinir Testi
Yaklagimi” baglikli caligmasinda 1980-2014 yillart arasinda Tiirkiye’de uluslararasi turist sayisi, turizm
geliri ve ekonomik biiylime arasindaki uzun doénemli iliski incelenmistir. Calismada turizm gelirlerinin
ekonomik bilylime {izerinde olumlu etkisi oldugu sonucuna ulagilmistir.

Mete (2021), “Kiiresellesme ve Politik Istikrarm Turizm Uzerine Etkileri” ¢alismasinda kiiresellesme ve
politik istikrarin gelen turist sayisi iizerindeki etkisi arastirilmistir. Arastirmada 2002-2018 yil araliginda 9
iilke panel esbiitiinlesme analizi ile incelenmistir. Inceleme sonucunda politik istikrar ve kiiresellesme ile
gelen turist sayisi arasinda pozitif ve anlamli bir iliski oldugu ifade edilmistir.

Saridogan (2020), “Turizm Gelirlerinin Ekonomik Biiyiimeye Etkisi: Tiirkiye I¢in Yapisal Kirtlmali Birim
Kok ve Esbiitiinlesme Analizi” adli ¢alismasinda 1987-2018 yillar1 arasinda Tiirkiye’nin turizm gelirleri ile
ekonomik biiyiime iligkisi aragtirilmigtir. Yapisal kirilmal birim kok analizine gore turizm gelirlerinin
ekonomik biiytime {izerinde olumlu bir etkisi oldugu sonucuna ulasilmistir.

4.ARASTIRMA YONTEMI
4.1. Zaman Serisi Analizi

Zaman serileri analizi, zaman i¢inde diizenli araliklarla gdzlemlenen verilerin istatistiksel olarak
incelenmesini ve gelecek donemlerde elde edilecek verilerin Ongériisiiniin - giivenilir bir sekilde
yapilabilmesini saglamaktadir. Zaman serileri analizindeki ilk ve en 6nemli adim zamana karsi ¢izilen
verilerin grafigini olusturmaktir. Grafigi incelemek, veriyi tanimak ve uygun bir model olusturmak i¢in son
derece onemlidir. Ayrica grafik seride trend, mevsimsel dalgalanmalar ve sapan degerler gibi 6nemli
ozelliklerin goriilmesini saglayacaktir. Ancak grafigin olusturulmasi asamasinda o6l¢ek segimleri, veri
uzunlugunun belirlenmesi ve noktalarin grafige isaretleme yontemleri grafigin goriiniimiinii, yapilacak olan
bir yanlis da analizi etkileyeceginden dolayr analistin dikkatli olmasi gerekmektedir. Ayrica grafigi tam
olarak ifade eden bir basligin secilmesi ve agik¢a etiketlenen eksenlerin 6l¢iim birimlerinin de belirtilmesi
gerekmektedir.

Ekonomik zaman serisi ekonomik bir degisim i¢in esit aralikli zaman noktalarindaki veya zamanin farkli
noktalarindaki gozlemleri iceren veriler toplulugu olarak tanimlanabilir. Aylik ihracat ve ithalat miktarlari,
ortalama gelirler, glinliikk hisse senedi fiyatlari, yillik sirket karlari, igsizlik orani, faiz oranlar1 gibi veriler,
ekonomik zaman serilerine 6rnek olarak gosterilebilir.

Zaman serisi analizinin geleneksel yontemleri temel olarak serideki trend, mevsimsel varyasyon,
konjonktiirel degisimler ve diizensiz dalgalanmalarla ilgilenir. Bu yaklagim her zaman en iyisi olmasa bile
varyasyonun, egilimden ya da mevsimsellikten etkilendigi durumlarda 6nemli olabilmektedir.

Zaman serilerinin grafikleri incelendiginde, serinin yapisinda baz1 diizensizliklerle karsilagilmaktadir. Bu
diizensiz hareketler;

e Uzun donem egilimi (trend),

e Mevsimsel dalgalanmalar,

o Konjonktiirel dalgalanmalar,

e Diizensiz (random walk) hareketler olmak {izere dort temel faktorden kaynaklandigi bilinmektedir
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(Enders, 2015: 3).

4.1.1. Trend

Trend, seride yer alan degerlerin uzun bir zaman i¢inde artis ya da azalislarini ifade eder. Genel bir kural
olarak ger¢ek uzun donem trendini gostermek i¢in 20 y1l ya da daha uzun bir dénemdeki verilere ihtiyag
vardir. Ornegin, iklim degisiklikleri 50 yil gibi zaman periyodunda bazen mevsimsel degisimler
gosterebilir. Sadece 20 yilin verisine sahipsek uzun dénem dalgalanmalar trend gibi goriilebilir. Ancak
birkag¢ yiizyila ait veriler inceleniyorsa donem dalgalanmalari rahat¢a goriilebilir. Bu uzun doénem
dalgalanmay1 “’trend’’ olarak degerlendirmek daha anlamli olacaktir (Chathield, 2024).

4.1.2. Mevsimsel Dalgalanmalar

Bir¢ok zaman serisi sabit bir siire ile kendini tekrar etme egilimi gdsteren dongiisel bir modeli takip eder.
Bu tiir bir egilime mevsimsellik, siire olarak dongli uzunluguna da mevsimsel siire (s ile gosterilir)
denilmektedir. Ornegin yillik seriler sablonu olan aylik seriler i¢in mevsimsel siire s=12, ¢eyreklik seriler
icin ise s=4 olacaktir (Abraham ve Ledolter, 2024). Serilerde genel olarak mevsimsel dalgalanmalar,
ozellikle de ekonomide, is diinyasinda ya da hava sicaklig1 gibi doga bilimlerinde karsimiza ¢ikmaktadir.

4.1.3. Konjonktiirel Dalgalanmalar

Mevsimsel etkilerden farkli olarak, bazi zaman serilerinde diger fiziksel nedenlerden dolay1 belirli bir
zaman periyodunda varyasyonlar meydana gelebilir. Ornek olarak sicaklikta olusan giinliik degisimler
verilebilir. Ayrica, belirli bir zaman periyoduna sahip olmayan ama bazi nedenlerle tahmin edilebilir olan
zaman serileri de konjonktiirel dalgalanmalar gosterebilir (Chatfield, 2024). Konjonktiirel dalgalanmalar ile
mevsimsel dalgalanmalar arasinda benzerlikler vardir ancak konjonktiirel dalgalanmalar mevsimsel
dalgalanmalara gore daha diizensizdir ve periyodik degildir. Periyodik ozelligi gosterseler bile dalga
boylarmin ve siirelerin uzunlugu her periyot da ayni olmamaktadir. Daha ¢ok ekonomide ortaya ¢ikan
konjonktiir dalgalanmalar tepe, daralma, dip ve genisleme donemlerinden olugsmaktadir. Bu donemler
arasindaki stireler mevsimsel dalgalanmalarin periyotlar1 arasindaki stireler gibi birbirlerine esit
olmamaktadir.

4.1.4. Rassal (Tesadiifi) Dalgalanmalar

Belirsiz zamanlarda gegici ve rastgele nedenlerle ortaya ¢ikan dalgalanmalar, diizensiz ya da rastgeledir.
Bu dalgalanmalarin ne zaman hangi siddette ¢ikacagi dnceden tahmin edilemez. Genelde sel, deprem gibi
dogal afetlerde ve savas, grev, toplu isten ¢ikarma gibi olaylarda diizensiz dalgalanmalara rastlanir.
Elimizdeki seriyi trend ve konjonktiirel dalgalanmalardan arindirdiktan sonra geriye rassal olan ya da
olmayan artik serisi kalacaktir. Diizensiz dalgalanmalari ¢esitli modellerle, otoregresif ve hareketli
ortalama gibi, aciklanabilmesi igin bir¢ok teknigin incelenmesi gerekir. Ayrica trend ve konjonktiirel
dalgalanmalar1 ¢ikardiktan sonra artiklar arasinda konjonktiirel dalgalanmalarin var olup olmadiginin
goriilmesi icinde onemli olacaktir. Yukarida da bahsedildigi gibi zaman serisinden trendi, konjonktiirel
dalgalanmalari, mevsimsel dalgalanmalar1 ve diger diizensiz dalgalanmalari arindirdiktan sonra, analizden
elde edilecek sonuglar daha iyi yorum yapilabilmesini saglayacaktir.

4.2. Zaman Serisi Birim Kok Testleri

Zaman serilerinde duraganligin tespit edilmesinde kullanilan en yaygin yontemlerden birisi de “Birim Kok”
analizidir. Bu analiz seride olusabilecek kirilmayi dikkate alan ve almayan farkli yontemlerle test
edilmektedir.

Yt=olYt-1 +ut (1
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Yukarida verilen zaman serisi siireci diisiiniildigiinde 1 ol = ise rassal bir yiiriiylis silirecini ifade
etmektedir. Bu siire¢ duragan olmayan bir siirectir ve ilk farki alindiginda siire¢ duragan hale gelmektedir.
Diger bir ifade ile 1 al = durumu serinin birim koklii oldugunu gdstermektedir. Bu yiizden birim kok
testleri a1 degerinin 1°e esit olup olmadigini test etme mantigina dayanmaktadir.

4.2.1. Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) Birim Kok Testi

Zaman serilerinde analiz yapilirken modeli olusturan degiskenler arasinda korelasyon probleminin
bulundugu durumlarda, bagimli degiskenin gecikmeli degerlerinin modele eklendigi Dickey-Fuller testinin
genisletilmis sekli olan (Augmented) Dickey-Fuller (ADF) testi kullanilmaktadir. Sabitsiz-trendsiz, Sabitli
ve Sabitli- trendli denklemlerinde degiskenin ilk farklarinin gecikmeli degerleri, Dickey-Fuller’in hata
terimlerinin otokorelasyonlu olmasii engellemek amaciyla ilave edilmistir. Onemli olan husus ilave
edilecek gecikme sayisinin nasil belirlenecegidir. Buna karar verirken Akaike (AIC) ve Schwarz (SIC) bilgi
kriterleri kullanilmaktadir. Ayrica Dickey-Pantula Birim kdk testi ve Phillips-Perron (PP) testleri de
siklikla kullanilan testler arasinda yer almaktadir (Kadilar, 2024: 32-35).

Akaike ve Schwarz tarafindan ileri siiriilen bilgi kriterleri asagidaki sekilde hesaplanmaktadir:

ESS 2k
AIC =1In (—) —
n n

ESS

k.Inn
SIC =In (T) +

n

(@)

Burada n gozlem sayisi, k tahmin edilmis parametre sayisi ve ESS de hata terimlerinin kareleri toplamidir
ve agagidaki gibi ifade edilmektedir.

ESS = Z(Y —Y)?

A3)
ADF testinin hipotezleri de DF testinin hipotezleri ile aymdir. ADF testinde DF testinde oldugu gibi
hesaplanan t degeri kritik degeri asiyorsa, zaman serisinin duragan oldugu H1 hipotezi kabul edilmektedir.

Eger t degeri kritik degerden kiiciikse serinin duragan olmadigim ifade eden HO hipotezi kabul
edilmektedir.

4.2.2. Phillips-Perron (PP) Birim Kok Testi

Philips Perron (1988) tarafindan elestirilen Dickey- Fuller yontemi, gelistirilerek daha hafif varsayimlara
izin vermis ve Philips- Perron (PP) testi olarak bilinen birim kok testini gelistirmislerdir. Veri olusturma
stireci AR(1) olmadiginda, bir PP testi meydana gelebilir. Standart DF t istatistiginin otokorelasyonunu
hesaba katan parametrik olmayan bir modifikasyondur. PP veri olusturma sirasinda AR 6gelerine MA
(hareketli) ogelerini dikkate alacak sekilde test istatistiklerini degistirmistir. Philips ve Perron birim kok
testi, ADF testinin degismesine izin verir ve degisen parametrelerin korelasyonunu kademeli olarak ortadan
kaldirir. Bu islemi gerceklestirirken parametrik olmayan bir prosediir kullanilir. PP yonteminde DF
modelindeki regresyon denklemine ek olarak test istatistiklerine doniisim de yapilmistir (Cabuk ve
Balcilar, 1998: 109).

Phillips ve Perron hata terimlerini diizeltmeyi 6ngoren non-parametrik bir test gelistirmislerdir. Phillips ve
Perron testi DF testindeki AR stirecini, ARMA siirecine doniistirmiistiir. PP’nin en basit modeli,

Yt=M+®1Yt_1 +L11
(1-O1L)Y =p+u, 4)
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seklinde verilmektedir. Burada t=1,2,...T ve bu model i¢in birim kok 1 1 ¢ ile hesaplanmaktadir. Modelde
1¢=1 durumunda seri de birim kokliidiir. PP testi denklemlerinde hata terimi ortalamasi sifira esit ve
otokorelasyon olabilir. Testte sabit varyans varsayimi ihlal edilebilmektedir. Dolayisiyla PP testi, DF veya
ADF testinin varsayimlarina bagimli olmamaktadir. Ciinkii PP testi Newey-West hata diizeltme
mekanizmasi kullanarak otokorelasyon sorununu diizeltir ve sabit varyans Ongoriisiinii yerine getirir
(Hamilton, 1994: 93).

4.3. Johansen Egbiitiinlesme Testi

Johansen yontemi, koentegrasyon vektoriiniin tahmini en ¢ok olabilirlik yontemi ile hesaplanan bir testtir.
Johansen yontemi temelinde Dickey-Fuller yonteminin genellestirilmis bir formudur. Johansen coklu
koentegrasyon modelinde ilk olarak asagida goriildiigii gibi vektor otoregresif (VAR) model ele
alinmaktadir.

Xem Xt Xt ... + Xkt nte (5 )

Duragan olmayan X degiskeninin ilk farklari alindiginda,

AXEDIAX it AT AX e X b pte (6)
Siireci elde edilmektedir. Formuldeki,

I=r1tm+....... +mi

T=I-T - -1k t=1..... t (7)

ile ifade edilmektedir. Modelde; y1  1(1) ’de entegre olan degiskenlerin (p x 1) boyutlu vektori, e hata
terimi, Ii (p x p) boyutlu parametreler matrisidir. IT ise gozlemlerin uzun donem iligkileri iizerine bilgi
veren, ['iile ayni boyutta (p x p) boyutlu matristir. © matrisinin ranki, lineer ve duragan lineer degiskenlerin
kombinasyon sayisidir. X ’de yer alan tim degiskenlerin duragan oldugunu matris rankinin tam olmasi
ifade etmektedir. Rankin ‘0’ olmasi halinde ise, X birinci farklar formunda bir vektor otoregresif (VAR)
modele doniisiir. Bu olusum modelde yer alan degiskenler arasinda uzun dénem iliskisi olmadiginin bir
gostergesidir. Rank () =r < p ise; duragan veya koentegre olan X; degiskenleri arasinda r sayist kadar
lineer kombinasyon s6z konusu olacaktir ve bu durumda ©n matrisi 7=a.p seklinde yazilabilecektir. o ve B
matrisleri ranklart ( r ) olan (p x r) boyutlu matrislerdir. o hata diizeltme parametrelerini igerir, 3 ise
koentegre vektorler matrisidir. X tek basma 1. dereceden entegre 1(1) olmasina ragmen 3 X; duragandir. ©
matrisinin ranki1 1 ya da 1’den fazla ise 1 ya da daha fazla koentegre vektor olacagindan bu durum uzun
donem iliskisini ifade edecektir.

4.4. Vektor Hata Diizeltme Modeli

Analizde kullanilan degiskenlerin aymi seviyede duragan olmasi kosulunu saglamasi sonucu degiskenlere
uzun donemli iligkisinin analizini yapabilmek i¢in esbiitiinlesme testi uygulanmaktadir.

Vektor Hata Diizeltme Modeli ise; johansen esbiitiinlesme testi sonucunda degiskenler arasinda elde edilen
en az bir esbiitinlesme vektdr bulunmasi halinde aralarindaki iligkikiyi tespit etmek i¢in uygulanan bir
modeldir. Vektor hata diizeltme modelinde, kurulan modele hata teriminin eklenmesi degiskenler arasinda
kisa ve uzun donem iliskisini analiz ederken daha giivenilir sonuglar elde etmemizi saglamaktadir. Ciinkii
degiskenlerin birim kok icermesi, zamana duyarl olmaksizin dogru tespit yapilmasini engellemektedir.

Ayt = B 1 AX 1—(1—(1)[ Y1 -Yi- Y2X1.1]+61 (8)

Denklemde yer alan “ Y, -Yi- Y»2X,” ibare bir dnceki donemde yasanan dengesizlik olarak ifade
edilmektedir. 51 kisa donemi, ¥>uzun donem iliskisini ifade etmektedir. Denkleme dahil edilen degiskenler
birim kok igermemektedir.

Vektor Hata Diizeltme Modeli;
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Ay1 :TEYp 1 +Fp Ayt-pﬂ +e¢ (9)

Yukaridaki denklemde vektor hata diizeltme denklemi yer almaktadir. Denklemde “n” kisa donemi ifade
ederken, “I"” uzun donemi ifade etmektedir.

4.5 Tanisal Sitnama Testi

Vektor hata diizeltme modeli ve VAR analizi sonucunda elde ettigimiz verilerin anlamli oldugunun kontrol
ve kabul etmek amaciyla hata terimlerine ait serilere modelin duraganligini smama testleri
uygulanmaktadir.

4.5.1. Roots of Characteristic Polynomial (Karakteristik Polinom) Test

Karakteristik polinom testi, modelde yer alan verilerin degerlerinin 1’den kiigiik olmasi, modelin koklerinin
¢ember i¢inde konumlanmasi modelin duragan ve kararli oldugunu belirtmektedir.

5.ARASTIRMA BULGULARI
5.1. Veri Seti ve Ekonometrik Model

Bu c¢alismada kiiresellesmenin turizm ekonomisi {izerinde ki etkisi 1970-2021 yillar1 esas alinarak test
edilmigtir. Calismada kullanilan veriler gelen yabanci ziyaretgi sayisi, KOF kiiresellesme endeksi ve turizm
geliridir. Caligmada Tiirkiye’ye ait 1970-2021 yillarin1 kapsayan turizm geliri ve yabanci ziyaretci sayisi
veri seti Kiiltir ve Turizm Bakanhgi’ndan, KOF kiiresellesme endeksi veri seti Isvicre Ekonomi
Enstitiisti’nden alinmistir. Modelde bagimli degisken olarak turizm geliri ve gelen yabanci ziyaretci sayisi,
bagimsiz degisken olarak kiiresellesme endeksi alinmistir.

Analizde yer alan degiskenlerin logaritmik doniigiimleri yapilmis ve analize bu sekilde dahil edilmistir.
Degiskenlere ait bilgiler asagidaki tabloda tanimlanmistir;

Tablo 2:Degiskenlere Ait Bilgiler

Kiiresellesme Endeksi LNKI
Turizm Geliri LNY
Yabanci Ziyaret¢i Sayisi LNZSAYISI

Calismanin uygulama asamasinda oncelikle degiskenlerin duraganligini 6lgmek i¢in Augmented Dickey-
Fuller (ADF) ve Phillips Perron (PP) testleri uygulanmistir. Duraganlik sinanmasi yapildiktan sonra
Johensen Esbiitiinlesme testi uygulanmigtir. Testlerin uygulanmasi1 asamasinda Eviews 10 paket
programindan yararlanilmaktadir.
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Sekil 2:Tiirkiye’ye Ait Analizde Kullanilan Degiskenlerin Diizey Grafikleri

Sekilde Tiirkiye’ye ait analizde kullanilan degigkenlerin grafikleri verilmistir. Bu grafikler incelendiginde
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Tiirkiye’de 1970-2021 yillar1 arasinda KOF kiiresellesme endeksi, turizm geliri ve gelen yabanci ziyaret¢i
sayisinda artan bir ivmeyle seyir izledikleri goriilmektedir. Turizm geliri ve yabanci ziyaretgi sayist 1970-
2021 yillart araliginda ani diislis ve ¢ikis yasarken, KOF kiiresellesme endeksi daha stabil bir seyir
izlemistir. Ozellikle endeks 1980’lerden (kiiresellesmeyle birlikte) &nemli bir ivme kazandig
izlenmektedir.

5.2. Degiskenlerin Birim Kok Analizi

Calismada oncelikle Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) ve Philips Perron (PP) testleri uygulanmistir. ilk
adim olarak ADF testi ile serilerin duraganlik seviyeleri belirlenmistir. Ardindan PP birim kok testi
uygulanmig ve serilerin birinci seviyede duragan olduklart sonucuna varilmistir.

5.2.1. Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) Birim Kok Test Sonuclari
Tablo 3: ADF Sabit Terimli Birim Kok Testi Sonug¢lar:

DEGISKENLER t-Istatistik 1(0) t-Istatistik I(1) Olasilik Degeri I(0) | Olasilik Degeril(1)
LNKI -1.530771 -6.595128 0.5102 0.0000
LNY -2.319078 -7.671722 0.1701 0.0000
LNZSAYISI -1.564108 -9.420487 0.4932 0.0000

ADF birim testi hipotezleri;
Ho: Birim kok vardir.
H.: Birim kok yoktur.

KOF kiiresellesme endeksi, turizm geliri ve gelen yabanci ziyaret¢i sayist degiskenlerinin duraganligt ADF
birim kok testi ile test edilmis olasilik degerleri ve t-istatistik degerleri 1(0) diizeyinde duraganlik
kriterlerini yerine getirememistir. Birinci farki alinmig serilerin 0,05 anlamlilik diizeyinde duragan oldugu
yani birim kok icermedigi gorilmektedir. Yukaridaki tabloda ise bu degiskenlerin aldiklar1 degerler
gosterilmektedir. Yani 1(0) diizeyinde H, reddedilirken, Hy hipotezi kabul edilmistir. I(1) diizeyinde ise Ho

hipotezi reddedilirken, H; hipotezi kabul edilmistir.

5.2.2. Phillips-Peron (PP) Birim Kok Test Sonuclar1
Tablo 4:PP Sabit Terimli Birim Kok Testi Sonuclari

DEGISKENLER t-Istatistik 1(0) t-Istatistik I(1) Olasilik Degeri I(0) | Olasilik Degeril(1)
LNKI -1.512401 -6.607994 0.5194 0.0000
LNY -3.339761 -7.719800 0.0181 0.0000
LNZSAYISI -1.623677 -9.693317 0.4634 0.0000

PP birim testi hipotezleri;
Ho: Birim kok vardir.
H;: Birim kok yoktur.

Tabloda, degiskenlere Phillips Peron birim kok testi uygulanmistir. Degiskenlerin diizey sifirda duragan
olmadigi tespit edilmistir. Diizey birde ise biitiin degiskenlerin olasilik degerleri 0,05’ten kii¢iik ¢ikarak
duraganlik kosulunu saglamaktadirlar. Yani 1(0) diizeyinde H, hipotezi reddedilirken, Ho hipotezi kabul
edilmigtir. I(1) diizeyinde ise Ho hipotezi reddedilirken, H; hipotezi kabul edilmistir.

Calismada kullanilan degiskenlerin hepsi ADF ve PP birim kok testlerinde birinci diizeyde duragan
olduklarindan dolay1 aralarindaki uzun donemli iliskiyi smamak i¢in Johansen egbiitiinlesme testi
uygulanmistir. Johansen esbiitiinlesme testine gegmeden dnce degiskenler arasindaki kisa donemli iliski
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incelenmistir.

5.3. Degiskenler Arasindaki Kisa Donemli iliski Analizi
Tablo 5:Model 1 Degiskenler Arasindaki Kisa Donemli iliski

Degisken Katsay1 Std. Hata t-istatistik Olasilik

LNZSAYISI 0.684353 0.196366 3.485089 0.0000

LNKI 4.921793 1.097559 4.484308 0.0000

R? 0.974121 Mean dependent Var 15.01088
Diizeltismis R? 0.973064 S.D. dependent Var 1.998286
Sum squared resid 0.327960 Akaike info kriteri 0.664113
Log likelihood -14.26694 Schwarz kriteri 0.776685
F-statistic 922.2011 Hannan-Quinn kriteri 0.707270
Olasilik 0.000000 Durbin-Watson stat 0.296161

LNY = 0.684352521823*LNZSAYISI + 4.9217933191 1*LNK (10)

Tabloda yabanci ziyaretgi sayisi, turizm geliri ve kiiresellesme endeksi arasindaki kisa donemli iligki analiz
edilmistir. Ziyaretc¢i sayisi ve kiiresellesme endeksinin artmasi turizm gelirini pozitif yonde etkilemektedir.

Tablo 6:Model 2 Degiskenler Arasindaki Kisa Donemli iliski

Degisken Katsay1 Std. Hata t-istatistik Olasilik
LNY 0.290256 0.083285 3.485089 0.0010
LNKI 2.973396 0.734964 4.045634 0.0002
R? 0.972639 Mean dependent Var 15.73578
Diizeltismis R? 0.971522 S.D. dependent Var 1.265671
Sum squared resid 0.213586 Akaike info kriteri -0.193597
Log likelihood 8.033530 Schwarz kriteri -0.081026
F-statistic 870.9427 Hannan-Quinn kriteri -0.150440
Olasilik 0.000000 Durbin-Watson stat 0.827895
LNZSAYISI =0.290255876164*LNY + 2.97339588493*LNKI (11)

Tabloda degiskenler arasindaki kisa donemli analiz edilmistir. Analiz sonucunda kisa déonemde turizm
geliri ve kiiresellesme endeksinin artmasi gelen yabanci sayisini pozitif yonde etkilemektedir. Denklemin
katsayilar1 i¢in hesaplanan t istatistik degeri %5 Onem seviyesinde anlamli oldugu goriilmektedir. Ayrica
modelin agiklama giiciinii gosteren R*>degeri %97 olarak goriilmektedir.

5.4. Johansen Esbiitiinlesme Analizi Uygulamasi

Johansen esbiitiinlesme testinin uygulanabilmesi i¢in oncelikle uygun gecikme uzunlugu belirlenmesi
gerekmektedir. Ardindan testin uygulanmasina gegilmektedir.

Tablo 7:Uygun Gecikme Uzunlugu

Lag | LogL LR FPE AIC SC HQ

0 5.604428 NA 0.000180 -0.108518 0.008432 -0.064322
1 163.0334 288.6197* 3.72¢-07* -6.293056* -5.825256* -6.116274*
2 166.6684 6.209886 4.67¢-07 -6.069517 -5.250867 -5.760148
3 175.7275 14.34351 4.72¢-07 -6.071978 -4.902477 -5.630022
4 179.6391 5.704420 5.97¢-07 -5.859961 -4.339611 -5.285419
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Uygun gecikme uzunlugunun belirlenebilmesi icin yildizlarin hangi lag diizeyinde konuslandigina
bakilmaktadir. Tabloda uygun gecikme uzunlugunun belirlenebilmesi i¢in LR, FPE, AIC, SC ve HQ bilgi
kriterlerinin lag birinci diizeyde yer aldig1 goriilmektedir. VAR modeli i¢in olusturulan gecikme uzunlugu 1
olarak bulunmustur.

Tablo 8: Model 1 VAR Modeli Tahmin Sonuclari

LNY LNZSAYISI LNKI
0.919613 0.23772 0.023020
LNY (-1) (0.10293) (0.09541) (0.00779)
[8.93400] [0.24915] [2.95559]
~0.515785 0.407607 -0.009241
LNZSAYISI (-1) (0.15792) (0.14639) (0.01195)
[-3.26604] [2.78446] [11.6741]
3.213014 2.929617 0.832306
LNKI (-1) (0.94223) (0.87339) (0.07130)
[3.41002] [3.35430] [11.6741]
-3.418085 -2.692558 0.483094
C -3.418085 -2.692558 0.483094
(1.92198) (1.78157) (0.14543)
[-1.77841] [-1.51134] [3.32183]
R? 0.985923 0.970618 0.993947
Diizeltismis R? 0.985024 0.968742 0.993561
Sum Sq. Resids 2.618495 2.249871 0.014992
S.E. equation 0.236035 0.218791 0.017860
F-statistic 1097.237 517.5332 2572.554
Log likelihood 3.349392 7.218429 135.0017
Akaike AIC 0.025514 -0.126213 -5.137323
Schwarz SC 0.177030 0.025303 -4.985807
Mean dependent 15.09244 15.77975 4.010143
S.D. dependent 1.928774 1.237515 0.222565

Tablo 9:Model 2 VAR Modeli Tahmin Sonuglar:

LNZSAYISI LNY LNKI
0.407607 -0.515785 -0.009241

LNZSAYISI (-1) (0.14639) (0.15792) (0.01195)
[2.78446] [-3.26604] [-0.77331]

0.23772 3.213014 0.023020

LNY (-1) (0.87339) (0.10293) (0.00779)
[0.24915] [8.93400] [2.95559]

2.929617 3.213014 0.832306

LNKI (-1) 2.929617 3.213014 0.832306
(0.87339) (0.94223) (0.07130)

[3.35430] [3.41002] [11.6741]

2.692558 -3.418085 0.483094

C (1.78157) (1.92198) (0.14543)
[-1.51134] [-1.77841] [3.32183]

R 0.970618 0.985923 0.993947
Diizeltismis R? 0.968742 0.985024 0.993561
Sum Sq. Resids 2.249871 2.618495 0.014992
S.E. equation 0.218791 0.236035 0.017860
F-statistic 517.5332 1097.237 2572.554

Journal of International Applied Economics

and Administration Research (JOINAPEAR)

Uluslararasi Uygulamall Ekonomi ve Yénetim
Arastirmalar Dergisi

http://uueyad.dergi.comu.edu.tr

uueyadcomu@gmail.com




Log likelihood 7.218429 3.349392 135.0017
Akaike AIC -0.126213 0.025514 -5.137323
Schwarz SC 0.025303 0.177030 -4.985807
Mean dependent 15.77975 15.09244 4.010143
S.D. dependent 1.237515 1.928774 0.222565

Tablolarda gecikme uzunlugu ‘1 ile tahmin edilmis VAR modeli yer almaktadir. Hesaplanan R? (0.97) ve
diizeltilmis R? (0.96) degerlerine bakildiginda modelin kendini agiklama giicii nispeten yiiksektir.
Degiskenlere ait hesaplanan f-istatistiklerine bakildiginda 0,05 6nem seviyesinde anlamlidir. Uygulanan
VAR modeline gore Johansen esbiitiinlesme testi olusturulacaktir.

Tablo 10:Johansen Esbiitiinlesme Testi Sonuclar:

iz istatistigine Gore Koentegrasyon Testi

Hipotezler Ozdeger iz Istatistigi %S Kritik Degeri | Olasihik Degeri

Yok* 0.396627 36.55654 35.01090 0.0339

En Fazla 1 0.183729 11.29554 18.39771 0.3643

En Fazla 2 0.022642 1.145109 3.841466 0.2846

Maksimum Ozdeger Istatistigine Gore Koentesrasyon Testi

Hipotezler Ozdeger Maximum iz | %5 Kritik Degeri | Olasihk Degeri
istatistigi

Yok* 0.396627 25.26099 24.25202 0.0367

En Fazla 1 0.183729 10.15043 17.14769 0.3835

En Fazla 2 0.022642 1.145109 3.841466 0.2846

Zaman serileri ile analize baglamadan 6nce serilerin duragan olup olmadiklar arastirilmalidir. Stokastik bir
degiskenin zaman iginde ortalamasi, varyansi ve otokovaryansinin sabit olmasi olarak tanimlanan
duraganlik kavrami gelecek igin dogru kestirimler yapabilmek agisindan 6nemlidir (Bozkurt, 2007: 27).
Uygulamada duraganligin arastirilmasinda, diger yontemlere gore daha etkin olan ADF ve Phillips-Perron
testi uygulanmistir. Johansen esbiitiinlesme testinin yapilabilmesi i¢in 6ncelikle degiskenlerin ayni diizeyde
duragan olmasi gerekmektedir.

Calismada kullanilan kiiresellesme endeksi, yabanci ziyaretgi sayist ve turizm geliri birinci diizeyde
duragan olma 6zelligine sahip olduklari i¢in esbiitiinlesme testi uygulanmaktadir.

Esbiitiinlesme iliskisinin varligindan s6z edebilmek i¢in 6nemli olan iki kriter iz istatistigi ve maksimum
Ozdeger istatistik degerlerinin olasilik degerleri 0,05’ten kiiciikk olmasi gerekmektedir. Biiyiilk olmasi
durumunda egbiitiinlesme iligkisinden s6z edilemez. Tabloda belirtilen degerlere baktigimizda maksimum
ozdeger istatistiginin olasilik degeri 0,05°ten kii¢iik oldugu i¢in esbiitiinlesik iliskisi bulundugu sonucuna
varilmistir,

Degiskenler arasinda en fazla bir esbiitiinlesme bulunmus olup, aralarinda uzun donemli iligkisinin varlig
tespit edilmistir. Yani, H; hipotezi kabul edilirken, Ho hipotezi reddedilmistir.

Tablo 11:Esbiitiinlesmis Denklem 1
Esbiitiinlesme Denklem Katsayilari

LNZSAYISI LNY LNKI
1.000000 3.637408 -36.05621
(0.76933) (6.81860)

LNY=-0.274921*LNZSAYISI+9.912612*LNKI

Denkleme gore bagimh degisken LNY (turizm geliri) olmak iizere LNKI ve LNZSAYISI bagimsiz
degiskenlerdir. Buna gore kiiresellesme endeksinde meydana gelebilecek 1 birimlik degisimi turizm gelirini
9.91 birim pozitif yonde degistirmektedir. Kiiresellesme endeksi i¢in hesaplanan t istatistigini mutlak
degerce 1.96’dan yiiksek olmasi, katsayiyr anlamli hale getirecektir. Denkleme gore kiiresellesme
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endeksinin katsayisi istatistiksel olarak anlamlidir.

Denkleme gore ziyaret¢i sayisinda meydana gelebilecek olan 1 birimlik degisim turizm gelirini 0.27 birim
azaltmaktadir. Ancak ziyaretci sayisi i¢in hesaplanan t istatistigine gore katsay1 anlamsiz bulunmustur.

Tablo 12:Esbiitiinlesmis Denklem 2

Esbiitiinlesme Denklem Katsayilar1

LNY LNZSAYISI LNKI
1.000000 0.274921 -9.912612
(0.33917) (1.89193)

LNZSAYISI=-3.637408*LNY+36.25621*LNKI

Denklem 2’ye gore turizm gelirinde meydana gelen 1 birimlik bir degisim ziyaret¢i sayisini -3.63 oraninda
degistirirken, kiiresellesme endeksinde meydana gelen 1 birimlik bir degisim ziyaret¢i sayisimt 36.05
oraninda arttirmaktadir.

Tabloda bulunan LNKI, LNZSAYISI ve LNY degiskenler arasindaki uzun doénemli iliski incelenmistir.
Degiskenlerin uzun donemli iligkilerinin anlamli olmasi i¢in t-istatistiginin mutlak degerce ‘1.96° dan
biiyiik olmas1 gerekmektedir. Buna bagli olarak LNZSAYISI ve LNY i¢in hesaplanan t-istatistigi anlamsiz
bulunmustur.

Analizin bu kisminda bir donemde yasanacak olan sapmanin uzun donemde ne kadar siireceginin
incelenebilmesi i¢in Vektér Hata Diizeltme Modeli kurulacaktir.

5.5. Vektor Hata Diizeltme Modeli (VCEM) Uygulanmasi

Vektor hata diizeltme modeline gore terimlerin anlamliligr i¢in elde edilmis olan katsayilarin mutlak
degerce ‘0’ ile ‘1’ arasinda deger almasi gerekmektedir. Hata diizeltme modeline gore hesaplanan t
istatistiklerinin 6nem seviyesinde 0,05 mutlak degerce 1.96’dan biiylik olmalidir. Yapilan arastirma
sonucunda literatiirde, vektor hata diizeltme modelinin anlamlilig1 i¢in tek bir degiskenin anlamli olmasi
tiim modelin anlamli1 say1lmasi i¢in yeterli bir kosuldur.

Tablo 13:Model 1 Vektor Hata Diizeltme Modeli

Error Correction D(LNY) D(LNZSAYISI) D(LNKI)
-0.290221 -0.098081 0.020385
CointeEql (0.11509) (0.10851) (0.00841)
[-2.52169] [-0.90386] [2.42287]
D(LNY(-1)) 0.227127 -0.016676 -0.000845
(0.24769) (0.23354) (0.01811)
[0.91696] [-0.07140] [-0.04667]
-0.298483 -0.292605 -0.006320
D(LNZSAYISI(-1)) (0.27788) (0.26200) (0.02031)
[-1.07414] [-1.11681] [-0.31112]
1.150856 1.512930 0.069079
D(LNKI(-1) (1.98172) (1.86848) (0.14487)
[0.58074] [0.80971] [0.47683]
0.097337 0.065536 0.011755
C (0.04577) (0.04315) (0.00335)
[2.12773] [1.51878] [3.51362]
R-squared 0.197770 0.144317 0.126478
Adj. R-squared 0.126460 0.068256 0.048832
Sum. Sq. Resids 3.064113 2.723943 0.016375
S.E. equation 0.260943 0.246033 0.019076
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F-statistic 2.773406 1.897392 1.628904
Log likelihood -1.140303 1.801641 129.6536
Akaike AIC 0.245612 0.127934 -4.986142
Schwarz SC 0.436814 0.319137 -4.794940
Mean dependent 0.119297 0.065683 0.012156
S.D. dependent 0.279193 0.254885 0.019559

Tablo 14:Model 2 Vektor Hata Diizletme Modeli

Error Correction D(LNZSAYISID) D(LNY) D(LNKI)
-0.026965 -0.079788 0.005604
CointeEq1 (0.02983) (0.03164) (0.00231)
[-0.90386] [-2.52169] [2.42287]
D(LNZSAYISI(-1)) -0.292605 -0.298483 -0.006320
(1.26200) (0.27788) (0.02031)
[-1.11681] [-1.07414] [-0.31112]
-0.016676 0.227127 -0.000845
D(LNY(-1)) (0.23354) (0.24769) (0.01811)
[-0.07140] [0.91696] [-0.04667]
1.512930 1.150856 0.069079
D(LNKI(-1) (1.86848) (1.98172) (0.14487)
[0.80971] [0.58074] [0.47683]
0.065536 0.097377 0.011755
C (0.04315) (0.04577) (0.00335)
[1.51878] [2.12773] [3.51362]
R-squared 0.144317 0.197770 0.126478
Adj. R-squared 0.068256 0.126460 0.048832
Sum. Sq. Resids 2.723943 3.064113 0.016375
S.E. equation 0.246033 0.260943 0.019076
F-statistic 1.897392 2.773406 1.628904
Log likelihood 1.801641 -1.140303 129.6536
Akaike AIC 0.127934 0.245612 -4.986142
Schwarz SC 0.319137 0.436814 -4.794940
Mean dependent 0.065683 0.119297 0.012156
S.D. dependent 0.254885 0.279193 0.019559

Model 1°de degiskenler arasinda vektor hata diizeltme modeli uygulanmis olup katsayilari ilgili tabloda
belirtilmistir. Model 1°de vektor hata diizeltme modeline gore, turizm gelirinde uzun dénemde meydana
gelebilecek bir hata %29 oraninda, kiiresellesme endeksinde meydana gelebilecek bir hata da ise %2
oraninda diizelerek uzun déonem dengesine yaklasmaktadir. Ayrica LNY ve LNKI’ ye ait katsayilar mutlak
degerce 1.96’dan biiyiik oldugu icin anlamli olarak goriilmektedir. Model 1°de LNY ve LNKI
degiskenlerinin t-istatistikleri 0,05 6nem seviyesinde anlamli olarak bulunmustur.

Model 2°de vektor hata diizeltme modeline gore gelen yabanci ziyaretci sayisinda meydana gelebilecek bir
hatada %2 oraninda kendini diizelttigi ve uzun doénem dengesine gectigi goriiliirken, kiiresellesme
endeksinde uzun donemde meydana gelebilecek bir hatada uzun dénem dengesinden uzaklastigi tespit
edilmistir. LNY” e ait katsayis1 degeri mutlak degerce 1.96’dan biiyiik oldugu icin anlamli olarak
goriilmekte olup, LNZSAYISI’ na ait katsayis1 degeri ise mutlak degerce 1.96’dan kiigiik oldugu tespit
edilmis olup anlamsiz oldugu goriilmektedir.

5.6. Var Modelinin Duraganlik Test Sonuclar:

Modelde hem birim ¢ember igerisinde ters karakteristik koklerinin yer almast hem de modulus degerlerinin
1’den kiigiik olmasi, modelin duragan ve istikrarli oldugunu ifade etmektedir. Var modelinde duraganlik,
Roots of Characteristic Polynomial (Karakteristik Polinom) Testi ile analiz edilmektedir.
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Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

1.5
1.0 H
0.5 Root Modulus
0.957715 0.957715
0.0 . .o
0.860167 0.860167
05 0.341643 0.341643
-1.0 4
-1.5 T T T

T T
-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5
Sekil 3:Var Modeli Duraganhk Testi

Sekilde Var modeline ait olan duraganlik testi yapilmistir. Yapilan teste gore tiim karakteristik koklerin
¢ember igerisinde yer aldigi, modulus degerlerinin 1’den kii¢iik oldugu tespit edilmis olup modelin duragan
oldugu sonucuna varilmistir.

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

1.5

1.0 S

0.5 -

0.0 . . .

-0.5

-1.0 4

-1.5 T T T T T
-15 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 15

Sekil 4:Vektor Hata Diizeltme Modeli Duraganhk Testi

Sekilde vektor hata diizletme modeli duraganlik testi uygulanmistir. Yapilan teste gore karakteristik
koklerin ¢ember icerisinde yer aldigi tespit edilmis ve hata diizeltme modelinin duragan oldugu sonucuna
ulasiimistir.

SONUC

Turizm, 1800’lii yillardan beri siiregelen bir kavram olarak karsimiza ¢ikmaktadir. insanlar yeni yerler
gorme istegi, dinlenme, eglenme, saglik, egitim, dini ritlieller gibi amaclar dogrultusunda bulunduklart
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yerden farkli bolgelere seyahat etmektedirler.

Turizm ve ekonomi kavramlar birbirleri ile yakindan iligkili olan ve birbirlerini etkileyen iki dnemli etken
olarak ifade edilebilir. 1960’larda uygulanan kalkinma programlari ile iilke sinirlarinin ortadan kaldirilmasi
ve harcanabilir gelirde ki artislar turizm sektdriinde olumlu etkiler yaratmistir. Turizm, 6zellikle gelismekte
olan ve az gelismis iilkelerde 6demeler dengesinde ki agigin kapatilmasi, iilkeye doviz girisinin saglanmasi,
yeni istihdam alanlarinin olusmasi i¢in 6nemli bir gelir kaynagi niteligi tagimaktadir.

Ozellikle 1980’lerde kiiresellesmenin ivme kazanmasiyla birlikte iilke smirlarmin ortadan kaldirilmas,
teknolojik gelismelerin yaganmasi, haberlesme, ulagim gibi olanaklarin iyilestirilmesi sonucu uluslararasi
turizmde de olumlu gelismeler yasanmistir. Ayrica egitim Ogretim seviyesinin artmasiyla beraber
harcanabilir gelirde ki artig, licretli izin imkanlari, bos zamanin artmasi, uluslararasi seyahatlerde resmi
islemlerde taninan kolayliklar turizm endiistrisinin gelismesine de katkida bulunmustur.

Kiiresellesme ile birlikte dogru orantida gelisim ve biiyiime saglayan turizm sektorii, kiiresellesmeden
olumlu etkilendigi kadar olumsuz yonlerinden de etkilenmektedir. Giiniimiizde bir bolgede yasanan
ekonomik, siyasi ya da sosyolojik bir krizin ulusal sinirlari asip, uluslararasi nitelik tagimasi sonucu turizm
endiistrisi olumsuz olarak etkilenmektedir. 2008 yilinda ABD’de yasanan ekonomik kriz, 2016’da Tiirkiye
de yasanan darbe girisimi, 2019’da yasanan Covid-19 salgim ile birlikte bu yillarda Tiirkiye’ye gelen
yabanci ziyaretci sayisinda yasanan diisiisler bu duruma 6rnek olarak gosterilebilmektedir.

Kiiresellesmenin turizm iizerindeki etkileri kiiltiirel, ekonomik ve teknolojik olarak temelde ii¢ ana baslik
altinda toplanabilmektedir. Kiiltiirel etkilerine bakildiginda insanlarin seyahat ettikleri bolgelere kendi
kiiltiirlerini tanitma ve gittikleri bolgeden etkilenmeleri olarak ifade edilmektedir. Bunun yami sira biiyiik
markalarin diinya geneline yayilmasi sonucu tek tip giyinme, yeme i¢cme aligkanliklarinda degisim, farkl
miizik kanallari ve sosyal platformlarin her diizeyde kullaniciya hizmet etmesi sonucu tek bir diinya kiiltiirii
olusmasinin temelleri atilmigtir.

Turizm sektorii, var olan dogal kaynagin dogru yatirim c¢aligmalar1 ile daha verimli hale getirilmesi sonucu
ozellikle gelismekte olan ve az gelismis iilkeler i¢in 6nemli bir gelir kaynagi niteligindedir. Ayrica turizm
endistrisi, dogrudan ve dolaydi istihdam saglama konusunda iilke ekonomilerine Onemli katkilar
saglamaktadir.

Teknolojinin geligmesiyle beraber online rezervasyon sistemlerinin gelismesi, reklam ve tanitim
calismalari, acentelerin diinyanin farkli yerlerinde tur organizasyonlar1 yapmalar kiiresellesmenin turizm
iizerindeki teknolojik etkileri olarak gosterilmektedir. Bunun yani sira, teknolojiyle beraber hizli ve
konforlu ulagim araglarinin yayginlagmasi, hizmet aliminda zamandan tasarruf etmek, beklentilere ve
ihtiyaglara yoOnelik pazar arasgtirmasinin daha kolay ve pratik yapilabilir olmasi teknolojinin turizm
iizerindeki olumlu etkileri olarak ifade edilmektedir.

Calismada Tirkiye’nin 1970-2021 yillarini kapsayan KOF kiiresellesme endeksi, turizm geliri ve yabanci
ziyaret¢i sayist degiskenleri Eviews 10 paket programi ile analiz edilmigtir. Analizde bagimsiz degisken
olarak KOF kiiresellesme endeksi, bagimli degisken olarak turizm geliri ve gelen yabanci ziyaretgi sayisi
belirlenmistir. Buna bagh olarak analizde 2 model kurulmustur. Oncelikle degiskenlerin duraganliklarini
Olemek icin ADF ve PP birim kok testi yapilmistir. Birim kok analizi sonucu degiskenlerin diizey
seviyesinde duragan olmadiklari, birinci diizeyde ise tiim degiskenlerin duragan oldugu sonucuna
ulasiimistir.

Degiskenler arasinda kisa donem iliskisi incelenmis olup, aralarinda pozitif bir iliski oldugu tespit
edilmigtir. Yabanci ziyaret¢i sayisinda meydana gelen bir birimlik degisim sonucu turizm geliri ve
kiiresellesme endeksinde artis yasandigi gozlemlenmistir. Turizm geliri ve kiiresellesme endeksinde
meydana gelen bir birimlik bir degisimde ise yabanci ziyaretgi sayisinda artis yasandig1 tespit edilmistir.

Analizde incelenen degiskenlerin tiimi birinci diizeyde duragan olma kosulunu saglamis olup, uzun
donemli iliskini incelemek i¢in johansen egbiitiinlegsme testi uygulanmistir. Johansen egbiitiinlesme testi
uygulanmadan 6nce uygun gecikme uzunlugu belirlenmistir. Yapilan analiz sonucu bilgi kriterlerinin lag
birinci diizeyde konuslandigi gézlemlenmistir. Yani uygun gecikme uzunlugu “1” olarak belirlenmistir.
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Johansen esbiitiinlesme testinin uygulama kismimda maximum iz istatistigin olasilik degerinin 0,05’den
kiiglik olmasi kosulunu sagladigi tespit edilmis ve esbiitiinlesme bulunmustur. Bu tespit sonucu degiskenler
arasinda uzun donemli bir iliskinin varligindan s6z edilmektedir.

Isvigre Ekonomik Enstitiisii tarafindan yayimlanan kiiresellesme endeksi boyutlarinda sosyal kiiresellesme
bashgr altinda yer alan “uluslararas1 turizm” parametresi turizmin kiiresellesme endeksinin 6l¢tilmesinde
bir kriter niteligi tasidigi goriilmektedir. Calismada analiz edilen KOF kiiresellesme endeksi, gelen yabanci
ziyaret¢i sayisi ve turizm geliri arasinda uzun donemli bir iligkinin oldugu tespit edilmistir. Uzun dénemde
kiiresellesme endeksi, gelen yabanci ziyaret¢i sayisini ve turizm gelirini pozitif yonde etkiledigi
belirlenmistir.

Sonug olarak kiiresellesme ile birlikte Tiirkiye’ye gelen yabanci ziyaret¢i sayisia bakildiginda 6zellikle
son yillarda artig goriillmesine ragmen turizm gelirinde ayni oranda bir ivme yasanmadigi goriilmektedir.
Bunun temel sebepleri arasinda her sey dahil konseptli tesislerin sayisinda yasanan artiglar, turist
profillerinin degismesi, turizm endiistrisinde kayit dist konaklamalarin yapilmasi gibi nedenler
gosterilebilmektedir.

Tirkiye’nin turizm geliri ile gelen yabanci ziyaretgi sayisindaki orantinin paralel bir sekilde artis
gostermesi i¢in birtakim revizyonlar yapmasi gerekmektedir. Bunlar arasinda acente ve tur organizasyon
sirketlerinin daha uzun siireli paket programlarinin tanitilmasi ve yayginlagtirilmasi, gelen kitlelerin
beklentilerine yonelik dini, egitim, spor gibi aktivitelere yonelik gerekli yonlendirilmelerin yapilmasi,
turistlerin konaklama gecelerinin uzatilmasi i¢in c¢esitli promosyonlarin planlanmasi, dogru reklam
kampanyalarinin diizenlenmesi gibi alternatiflerin uygulamaya konulmasi gerekmektedir.
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THE IMPACT OF RISKS AND UNCERTAINTIES ON THE TURKISH ECONOMY
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Ulkelerin ekonomik biiylime ve yatirim kararlarini alinmasinda etkili olan risk ve belirsizlikler olduk¢a &nemli olmustur. Bu
baglamda bu ¢alismada Tiirkiye’nin sanayi iiretim endeksi ile ele alinan Tiirkiye’nin ekonomik politika belirsizligi ve Tiirkiye’nin
jeopolitik risk endeksi degiskenleri arasindaki nedensellik iliskisi incelenmistir. Calisma kapsaminda Ocak 2006- Aralik 2024 aylik
verileri ile ¢alisilmistir. Ele alinan degiskenlerin logaritmik doniisiimlii halleri ile birlikte Granger nedensellik analizi yapilmgtir.
Elde edilen bulgular kapsaminda degiskenler arasinda tek yonlii nedensellik iligkisi oldugu sonucuna ulagilmistir.
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ABSTRACT

Risks and uncertainties have been very important in countries' economic growth and investment decisions. In this context, this
study examines the causality relationship between Turkey's industrial production index and the variables of Turkey's economic
policy uncertainty and Turkey's geopolitical risk index. Within the scope of the study, monthly data from January 2006 to
December 2024 were used. Granger causality analysis was performed with the logarithmic transformed forms of the variables.
Within the scope of the findings obtained, it is concluded that there is a unidirectional causality relationship between the variables.
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1.GIRIS

Belirsizlik (Uncertainty) kavrami, iktisadi diisiince okullari gergevesinde teorik olarak ilgi géren ve
incelenen 6nemli bir olgudur. Ana akim iktisat yaklagimlarinda farkli boyutlarda ele alinan bu kavram,
John Muth’un (1961) ortaya koydugu Rasyonel Beklentiler Hipotezi ve ardindan Robert Lucas gibi Yeni
Klasik Iktisat Okulu temsilcilerinin katkilartyla makroekonomik analizlerde olgiilebilir bir nitelik
kazanmistir. Belirsizlik, bu c¢er¢evede sayisal olarak ifade edilebilen bir olasilik durumu olarak
tanimlanmigtir (Lawson, 1988:48). Bu yaklagim ile birlikte yapilan ampirik g¢aligmalar, belirsizligin
yatirim, tiiketim, tasarruf, bliyiime ve istihdam gibi temel makroekonomik degiskenler {izerindeki etkilerini
cesitli yontemlerle incelemistir (Usta & Mete, 2022).

Bu baglamda Diinya iizerinde yasanan ekonomik ve siyasi gelismeler, lilkelerin makroekonomik
gostergeleri iizerinde dogrudan ve dolayl etkilere sebep olmaktadir. Ozellikle gelismekte olan iilkeler igin,
belirsizlik diizeyinin artmasi; yatirim kararlari, iiretim planlamasi ve ekonomik biiyiime gibi alanlarda
onemli etkilere sahiptir. Bu baglamda, ekonomik politika belirsizligi (EPU) ve jeopolitik risk endeksi (T-
GPR) gibi endeksler, ekonomik faaliyetlerin ilerleyigini belirlemede kritik 6neme sahip olmuslardir.

Tiirkiye ekonomisi hem i¢ politikasindaki gelismeler hem de yakin cografyasinda meydana gelen jeopolitik
riskler nedeniyle siirekli belirsizliklerle dolu bir yapiya sahip olmustur. Bu tarz yasanan belirsizliklerin ve
risklerin reel sektor lizerindeki etkilerinden dolayi, ekonomideki karar alicilar ve politika yapicilar
tarafindan biiyiik 6nem tasimaktadir. Ozellikle ¢alismanin degiskenlerinden olan sanayi iiretim endeksi,
iilke ekonomisinin yapisinda ve ekonomik biiyiime grafiginde biiyiik etkiye sahip bir gostergedir.

Bu caligmada, Tiirkiye’deki belirsizlik ve risk endeksleri ele alinmis olup, aylik veriler kapsaminda zaman
serileri yontemi ile nedensellik analizi gergeklestirilmistir. Amag, Tiirkiye’nin ekonomik politika belirsizlik
endeksi ve jeopolitik risk endeksinin sanayi iiretim endeksi ile aralarindaki nedensellik iliskisini incelemek
olmugtur. Caligmanin ikinci boliimiinde literatiir incelemesi yapilmig olup, devam eden boliimlerde ampirik
analiz ve sonuglari sunulmustur.

2.LITERATUR

Sanayi iiretim endeksi ile Ekonomik politika belirsizlik endeksi ve Tiirkiye’nin Jeopolitik Risk endeksi
arasindaki nedensellik iliskisini belirlemeye yonelik yapilan ampirik ¢aligmalar agagida belirtilmistir.

Tablo 1: Literatiir Taramasi
Yazar Ulke Dénem | Yontem Bulgular

(Bezgin, 2019) | Tiirkiye 2009- ARDL Sinir | Borsa Istanbul hisse senedi getirilerinin jeopolitik risk
2019 Testi endeksinden ne diizeyde etkilendigi arastirilmistir.
Tiirkiye’nin jeopolitik riskinin Borsa Istanbul 100,
Sinai, Mali, Hizmet ve Teknoloji

Endekslerinin getirileri iizerinde negatif etki yarattigi
tespit edilmistir.

(Unal & Siisay, | Tiirkiye 2012: Toda- Toda Yamamoto nedensellik analizi sonucunda,
n.d.), 2020 Ql- Yamamoto CDS’den Ekonomik Giiven Endeksi, Dolar Kuru ve
2020: nedensellik Sanayi Uretim Endeksine dogru tek yonlii nedensellik
Q4 analizi iliskisi tespit edilirken BIST 100 Endeksi ve Ekonomik

Politika Belirsizlik Endeksinden CDS’e dogru tek
yonlii nedensellik iligkisi tespit edilmistir.
(Dogan & | Kirillgan 1985- Genigletilmis | Calismada jeopolitik risk endeksinin

Ozarslan Besli 2017 Ortalama ekonomik biiyiime {izerindeki etkisi incelenmis olup,
Dogan, 2021) Ulkeleri yillart Grup kirilgan besli iilkelerinde jeopolitik riskin ekonomik
arasi (Augmented | biiylime {izerindeki etkisi negatif ve istatistiki agidan
Mean Group) | anlamhdir. Isgiicii ve sabit sermaye yatirimlarmin

Tahmincisi ekonomik bilylime tizerindeki etkisi ise
yontemi pozitif ve istatistiki acidan anlamli olarak tespit
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edilmistir.

(Buzdagli & | 17 1993- Westerlund Jeopolitik risk endeksinin (GPR), askeri harcamalar
OzdemiR, Gelismekte | 2018 (2007) tizerine etkisinin incelendigi bu g¢aligmada iilkelerin
2021) Olan Ulke | yillar esbiitiinlesme | askeri harcamalarini arttiran degiskenlerin jeopolitik
(GPR arast testi ve Panel | risk endeksinde ve kisi bast gelirdeki artislarin neden
endeksine AMG oldugu sonucuna ulagilmistir. Kisa donem ¢iktilarinda
sahip olan ise, nedensellik analizi ile birlikte askeri harcamalar,
tilkeler) jeopolitik risk endeksi ve kisi basina GSYH arasinda
¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi oldugu sonucuna
ulagilmistir. ihracat ve ithalat degiskenleri ile askeri
harcamalar degiskeni arasinda ise bir nedensellik
iligkisi bulunamamugtir.
(Kiigiiksakarya, | 23 Ulke 2005- Panel ARDL | Net portfdy yatirimlariyla iilkelerin ulusal ekonomik
2021) 2019 Analizi politika belirsizlikleri ve global ekonomik politika
yillar belirsizligi  arasindaki kisa ve uzun donem
arasi iliskileri analiz edilmistir. ARDL ile degiskenler
arasinda bir egbiitiinlesme iligkisi tespit edilmistir.
Kisa donem icinde anlamli fakat Panel icin dusuk
uyum hizi tespit edilmistir.
(Tuna & | Tirkiye 1994 Breitung ve | Jeopolitik risklerin Tiirkiye’deki makroekonomik
Caliskan, Ocak Candelon degiskenler iizerindeki etkisi frekans alaninda
2022) ile 2022 | (2009) nedensellik testi ile
Nisan tarafindan analiz edilmistir. Sonuclara gore, enflasyon orani ve
donemi | gelistirilen reel efektif doviz kurunun orta ve uzun donemde
icin frekans jeopolitik
aylik alaninda risk endeksinden etkilendigini gorulmektedir. Bu
veriler nedensellik baglamda Tiirkiye’nin cografi konumundan dolayi
testi jeopolitik
risklerinin var oldugu ve bu varligin iilkenin
ekonomisini dogrudan etkiledigi sonucuna ulasilmistir.
(Usta & Mete, | 11 Avrupa | 2006— Dumitrescu- | Ekonomik politika belirsizliginin ele alinan iilkelerin
2022) birligi 2020 Hurlin ekonomik biiyiime, sabit sermaye olusumu ve yurtigi
tyesi ilke | yillik nedensellik tasarruflarinin nedeni oldugu sonucuna ulasilmigtir.
grubu verileri | analizi Tiiketim harcamalar ile ekonomik politika belirsizligi
arasinda bir nedensellik iliskisi bulunamamistir. Birim
sonuclara goére, ekonomik politika belirsizliginin
Danimarka, Hollanda ve Irlanda’da ekonomik
bliylimenin nedeni oldugu; Belcika, Hollanda ve
Irlanda’da sabit sermaye olusumunun nedeni oldugu;
son olarak Hollanda’da yurt igi tasarruflarin nedeni
oldugu tespit edilmistir.
(Efe & Aydin, | Tiirkiye 1988- ARDL sinir | ARDL sinir testi ciktilarina bakildiginda,
2023) 2021 testi ve | savunma harcamalari ile enflasyon ve issizlik
yillar Toda- arasinda pozitif yonlu bir iliski var iken, dis ticaret
Yamamoto dengesi ve ekonomik
nedensellik biiyiime arasinda negatif yonlii bir iliski ve istatistiksel
analizi acidan

anlamli uzun dénemli bir iliski oldugu tespit edilmistir.
Toda-Yamamoto analiz ciktilarinda ise, issizlik,
ekonomik biiylime, enflasyon, dis ticaret

dengesi ve jeopolitik risk endeksinden savunma
harcamalarina dogru bir nedensllik iliskisi tespit
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edilmistir.

(Dogru, 2024) | Tiirkiye Mayis Hacker  ve | BIST ulagtirma endeksine dayali belirsizliklerin hisse
2013 - | Hatemi-J senetleri lizerine olan simetrik ve asimetrik etkilerinin
Eylil Boostrap nedensellik  boyutunu incelemek amaglanmistir.
2023 (2006) Jeopolitik risk endeksi ve BIST ulastirma endeksi ile
donemi | nedensellik GEPU ve XULAS arasinda karsilikli nedensellik
aylik testi ve | iligkisi oldugu saptanmistir. Calismada, yatirimeilarin
verileri | Hatemi-J GPR ve GEPU endeksindeki degisimleri izlemesinin

(2012) risk yonetimi agisindan gerekli oldugu ortaya ¢ikmigtir.
asimetrik

nedensellik

testi

3. EKONOMETRIK METEDOLOJi

Bu caligmada Tiirkiye’nin sanayi {iretim endeksi ile ele alinan ekonomik politika belirsizligi ve jeopolitik
risk endeksi degiskenleri arasindaki nedensellik iliskisi incelenmistir. Zaman serileri analizi yontemi ile
Ocak 2006 — Aralik 2024 tarihleri arasindaki aylik veriler ile ¢aligilmistir. Yapilan analiz kapsaminda
degiskenlerin duraganlik smamasi i¢in kullanilan Augmented Dickey Fuller ve Phillips Perron birim kok
testleri hakkinda agiklama yapilmistir. Devaminda ise

VAR modeli tahmin islemi tizerinde durulup, ¢alismanin asil amacini belirlemek i¢in kullanilmis olan
Granger Nedensellik testi hakkinda bilgi verilecektir.

3.1. AUGMENTED DICKEY FULLER (ADF) VE PHILLIiPS-PERRON (PP) BIiRiM KOK
TESTLERI

Bir ampirik analizde kullanilmis olan istatistiksel testler, ele aldigimiz ¢alismamizda veri setimiz hakkinda
giiclii bir dogrulayici kaynak olmaktadirlar. Bu durumu ise kurulmus olan hipotezler iizerinden reddederek
ya da kabul ederek tespit edilebilmektedir. Bu kapsam dogrultusunda galismada kullanilmis olan birim kok
testleri hakkinda agiklama yapilacaktir.

Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) Birim Kok Testi; Hata terimleri otokorelasyon gosterdiginde Dickey-
Fuller testinin uygulanamaz oldugu goz oniine alindiginda, Dickey-Fuller tarafindan bagimli degiskenin
gecikmis degerlerini model i¢inde bagimsiz bir degisken olarak entegre eden yeni bir degerlendirme
formiile  edilmistir. Bu  degerlendirme  Augmented  Dickey-Fuller = (ADF)  testi  olarak
adlandirilmaktadir. Sonug olarak, ADF testi otokorelasyon sorununu etkili bir sekilde hafifletmektedir
(Yilmaz, 2005).

Test i¢gin kullanilan model agagidaki gibidir;

m
A, = g+ V¥er + ) BV, i+,
i=2

Denklemin hipotezleri:
Ho: p=0 ise, seride birim kok vardir, seri duragan degildir,
Ha: p<0 ise, seride birim kok yoktur, seri duragandir.

ADF test istatistiginde diizey degerlerinde duragan halde olmayan serileri duragan hale getirmek igin
serilerin farklar1 alinir ve bu islem duragan hale gelinceye kadar (birim kdkten ayrilincaya kadar) devam
ettirilir (Kose et al., 2019). Genisletilmis Dickey Fuller test istatistiginin mutlak degeri, Mc Kinnon kritik
degerinin mutlak degerinden biiyiikse sifir hipotez reddedilir yani seri duragan haldedir denilmektedir.
(Karaca, 2003).
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Phillips Perron Birim Kok Testi; Zaman serilerinde duraganlik analizi sinamasinda yaygin kullanmilan bir
diger birim kok testi ise Phillips Perron testidir. Bu test, Genisletilmis Dickey Fuller testi kapsaminda
Phillips Perron (1989) tarafindan diizeltme faktdriiniin (Correction Factor-CF) eklenmesi ile var olmustur.
Testte kullanilan hipotezler asagida yer almaktadir (Giivenek, n.d., 2010).

Ho: p=0 ise, seride birim kdk vardir, seri duragan degildir.
Ha: p<0 ise, seride birim kdk yoktur, seri duragandir.
PP Testi, ADF birim kdk incelemesine ek olarak hizmet etmektedir ve daha uyarlanabilir varsayimlarla

karakterizedir. Bu baglamda, heterojen dagilimin varligimi ve hata terimlerinin zayif bagimliligini kabul
ederek, test homojenite ve bagimsizlik varsayimlarini giiriitmiistiir (Kdse et al., 2019).

Phillips Peron (PP) duraganlik testi modelleri agagidaki gibidir;
Vi—ag+ag +Yog + e

}/{: =a0+a1.Yt_1+a2.(t_§)+vt

(t gozlem sayisini,  trend degigkenlerini, v ise hata terimini belirtmektedir.)

3.2. GRANGER NEDENSELLIK TESTIi

Nedensellik analizinde degigkenler arast bir sebep-sonug iliskisi sd6z konusu olup olmadig
arastirilmaktadir. Granger (1969) tarafindan gelistirilen bu testte de ele alinan degiskenler arasindaki
iligkinin hangi yone dogru bir sonu¢ olusturdugu tespit edilmektedir. Bu baglamda elimizdeki bir X
degiskeni, Y degiskeninin simdiki degerinden ¢ok, ge¢mis degerleri ile daha iyi tahmin ediliyorsa Y
degiskeninden X degiskenine dogru bir Granger nedenselligin var oldugu belirtilebilir. Ele alinan
degiskenler arasindaki var olan nedensellik iligkisi, tek veya ¢ift yonlii olabilir (Saritas, n.d.)

Duragan haldeki iki degiskenin nedensellik modeli ise asagida belirtilmistir (Granger, 1969).
Xe= Y10 Xej + X7ea b Yo+ & Y= Xiti¢ X+ XjEdi Ve j e

Yukaridaki denklemler de, hata terimleri arasinda bir iliski olmadigi1 varsayilmakta olup, degiskenlerin
gecikmeli degerlerinin kullanimindan dolay1 optimal gecikme uzunlugunun belirlenmesi de s6z konusu
olmaktadir. Sonug olarak degiskenler arasinda nedensellik iligkisinin saptanacagi gibi degiskenler arasinda
bagimsizlik durumu da olabilecegi belirtilmistir (Y1lmaz ve Akinci, 2011).

4. VERI SETi VE AMPIiRiK BULGULAR

Bu ¢alisma kapsaminda olusturulan veri seti Ocak 2006 -Aralik 2024 seklinde aylik veriler kullanilmigtir.
Tiirkiye’nin sanayi tiretim endeksi ile ele alinan ekonomik politika belirsizligi ve jeopolitik risk endeksi
degiskenleri arasindaki nedensellik iliskisi incelenmistir. Bu inceleme igin zaman serileri analiz teknigi
kullanilarak ampirik analiz elde edilmek istenmistir. Calismadaki degiskenlerin timii dogal logaritmik
forma doniistiiriiliip incelenmistir. Bu bilgiler dogrultusunda calismada Granger nedensellik testi
kullanilarak ¢alisma amacina ulasilmak hedeflenmistir.

Tablo 1: Degiskenler ve Ozellikleri

Ulke/Dénem Degiskenler Kisaltma Kaynak
Sanayi Uretim Endeksi SU TUIK
Tiirkiye Ekonomik Politika Belirsizlik | EPU https://www.policyuncertainty.com
2006:Ql- Endeksi
2024:Q4 Tirkiye Jeopolitik Risk | T-GPR https://www.policyuncertainty.com
Endeksi
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Bu calismada Tirkiye’nin Sanayi iiretim endeksinin, Tiirkiye’nin ekonomik politika belirsizligi ve
jeopolitik risk endeksi {izerindeki nedenselliginin arastirilmasi i¢in asagida Model (1)’ de belirtilen model
kullanilmagtir.

LSU =By + BLLEPU + B,LT — GPR + ¢, (1)

Kullanilan modelde bagmmli degisken olarak Tiirkiye’nin sanayi iiretim endeksi verileri baz alinmistir.
Modelin bagimsiz degiskenleri ise, Tiirkiye’nin ekonomik politika belirsizlik endeksi ile jeopolitik risk
endeksi baz almmigtir. Tiim degigkenler logaritmik formda analize dahil edilmiglerdir.

Caligsmanin amaci Tiirkiye’nin sanayi iiretim endeksinin, ekonomik politika belirsizlik endeksi ve jeopolitik
risk endeksi izerindeki iligkiyi test etmek olmustur. Calismanin kapsami dogrultusunda Granger
nedensellik analizi ile ampirik analizin gergeklestirilmesi uygun goriilmiistiir. Calisma kapsaminda ele
alman degiskenlerin duraganlik seviyeleri tespit edilmistir. Bu baglamda ilk olarak degiskenlerin
duraganlik seviyelerinin tespiti i¢in ADF ve PP birim kok testleri ile duraganlik agamasinin sinanmasi
olacaktir. Degiskenlerin duraganlik sonuglari Tablo 2’ de gosterilmistir.

Tablo 2: ADF ve PP Birim Kok Testleri

Diizey
SU EPU T-GPR
ADF (-0.295799) (-4.664827) (-3.510457)
[0.9220] [0.0001] [0.0086]
PP (-2.376599) (-9.671869) (-6.173377)
[0.1495] [0.0000] [0.0000]
Birinci Fark
SU EPU T-GPR
ADF (-6.004807) - -
[0.0000] - -
PP (-121.6972) - -
[0.0001] - -

Not: Parantez icerisindeki degerler test istatistiklerini gostermektedir.

ADF birim kdk testindeki gecikme sayilar1 Schwarz bilgi kriterine (SIC) gore otomatik olarak olusturulmustur.

PP birik kok testindeki gecikme uzunluklart Newey-West Kriterine gére otomatik segilmistir.

Tim degiskenler grafiklerinde trend durumunu igerdigi igin sadece duraganlik sinamasi Trend ve Trend + Intercept
segenegi ile incelenmis olup, test kritik degerleri %1, %5 ve %10 anlamlilik seviyelerinde duragan ¢ikmislardir.

Tablo 2’de birim kok testi sonuglari gosterilmistir. Calisma kapsaminda ele alinan degiskenler arasinda
dogru iligkiler kurabilmek adina duraganlik simnamasi gerceklestirilmistir. Bu baglamda EPU ve T-GPR
level seviyede duragan iken SU degiskeninin birinci dereceden farki alindiginda duraganlastigi sonucuna
ulagilmigtir. Duraganlik sinamasindan sonraki adim ise ¢aligma kapsaminda uygulanacak olan Granger
nedensellik testinin uygulanmasi i¢in olusturulacak olan Vektor Otoregresif Modeli (VAR) modeli tahmin
etmek olmustur. Bu kapsamda se¢ilmis olan uygun modelin anlamlig1 ve VAR model i¢in uygun gecikme
uzunlugunun belirlenmesi asagidaki adimlar ile belirtilmistir.

flk adim VAR model uygun gecikme uzunlugunun (k) bilgi kriterleri ve diagnostik testler ile tespit
edilmistir.

Tablo 3: Gecikme Uzunlugunun Tespiti

Gecikme LR FPE AIC SC HQ
0 - 0.001124 1.723135 1.769560 1.741885
1 242.5249 0.000395 0.677303 0.863006* 0.752303
2 34.45809 0.000365 0.596957 0.921937 0.728207
3 37.70236 0.000331 0.498755 0.963011 0.686254*
4 19.41689 0.000327 0.486690 1.090223 0.730439
5 21.66815% 0.000319* 0.462142* 1.204952 0.762141

Not: Bilgi kriterlerine gére en uygun gecikme uzunlugunun tespiti * ile belirtilmistir.
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(LR test istatistigi, FPE: Final Tahmin Hatasi, AIC: Akaike Bilgi Kriteri, SC: Schwarz Bilgi Kriteri, HQ: Hannan-
Quinn Bilgi Kriteri).

VAR model i¢in uygun gecikme uzunlugu Tablo 3’de belirtildigi gibi AIC bilgi kriterine gore 5 olarak
belirlenmigtir. Belirlenen uygun gecikme uzunlugu ile yeni VAR modeli kurularak modelin anlamlilig
sinanmis olup Granger nedensellik testi uygulanmistir.

Caligmada tahmin edilen VAR modelin duraganliginin smanmasi ayni zamanda AR Kkarakteristik
polinomunun ters koklerinin birim ¢ember icerisinde var olmasi ile de belirlenmektedir. Asagida yer alan
Sekil 1’de ters koklerinin tiimiiniin birim ¢ember igerisinde oldugunun goriilmesi ile segilen modelin
duragan oldugu sonucuna varilmaktadir.

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

1.5

1.0

0.5 .

0.0 - .

-0.5 » .

-1.0

-1.5
-1.5 10 -05 00 05 1.0 15

Sekil 1: AR Karakteristik Polinomunun Ters Koklerinin Konumu

Secilmis olan uygun VAR modelinin anlamliliginin sianmasi asamasinda otokorelasyon testinin sonucu
olduk¢a Onemlidir. Bu baglamda degiskenler arasinda otokorelasyon sorununun var olup olmadig
konusunun belirlenmesi i¢in Lagrange Carpani (LM) testi yapilmistir. Test sonuglart Tablo 4’ de
gosterilmektedir.

Tablo 4: VAR Kahntilar1 Seri Korelasyon LM Testi

Lag LRE*stat df Prob. Rao F-stat df Prob.
1 6.362748 9 0.7031 0.706502 (9, 489.3) 0.7031
2 3.869632 9 0.9198 0.428586 (9, 489.3) 0.9198

Tablo 4°de yer alan LM testi sonuglarina gore, olasilik degerleri 0.05’ten biiyiik oldugu i¢in %5 anlamlilik
diizeyinde H, hipotezi reddedilememektedir. Dolayisiyla degiskenler arasinda otokorelasyon sorunu
bulunmamaktadir. Se¢ilen modelin uygunlugu igin bir diger test ise degisen varyans sorununu incelemek
adina olusturulan testtir. Tablo 5’de sonuglar gosterilmektedir.

Tablo 5: VAR Artik Heteroskedastisite Testi

Chi-sq df Prob.
876.0291 810 0.0532
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Test sonucunu incelendiginde %5 anlamlilik diizeyinde elde edilmis olan olasilik degeri 0.05’ten biiyiik
oldugu i¢in uygun modelde degisen varyans sorunu yoktur sonucuna ulasilmaistir.

Normallik sinamalarindan sonraki ikinci adim ise uygulanacak olan Granger nedensellik analizinin
sonuglarimin yorumlanmasi olmustur.

Tablo 6: Granger Nedensellik / Blok Dissallik Testleri Sonuclari

HO x2 Prob. Karar

LEPU - LSU’ niin Granger 12.05935 0,0340%* LEPU —» LSU
LT-GPR » LSU’ niin Granger 7.252361 0.2025. LT-GPR X LSU
LSU +» LT-GPR’ in Granger 9.904648 0.0780** LSU —» LT-GPR
LEPU -» LT-GPR’ in Granger 0.781851 0.9782 LEPU X LT-GPR
LSU » LEPU’ nun Granger 1.739521 0.8839 LSU X LEPU
LT-GPR » LEPU’nun Granger 7.161430 0.2089 LT-GPR X LEPU

Not:*%5 anlamlilik diizeyini gosterir. ** %10 anlamlilik diizeyini gosterir.

LEPU — LSU

LSU — LT-GPR

Sonuglara bakildiginda LSU degiskeninin LEPU degiskeninin Granger nedeni oldugu belirtilir. Dolayisiyla
LSU degiskeninden LEPU degiskenine dogru %5 anlamlilik seviyesinde tek yonlii bir nedensellik iliskisi
oldugu sonucuna ulasilmistir. Diger taraftan LT-GPR degiskeninin LSU degiskeninin Granger nedeni
oldugu belirtilir. Dolayisiyla LT-GPR degiskeninden LSU degiskenine dogru %10 anlamlilik seviyesinde
tek yonlil bir nedensellik iligkisi oldugu sonucuna ulagilmistir.

SONUC

Calisma, Tiirkiye’nin sanayi iiretim endeksinin, ekonomik politika belirsizligi (EPU) ve jeopolitik risk (T-
GPR) endeksi ile arasinda olan nedensellik iligkisinin zaman serisi analiz yontemi ile incelenmesi
amacglanmistir. Calisma Ocak 2006-Aralik 2024 donemine ait aylik veriler kullanilarak hazirlanmistir.
Ampirik analiz kapsaminda degiskenlerin logaritmik doniisiimleri ile uygulama yapilmis olup,
degiskenlerin duraganlik seviyeleri ise ADF ve PP birim kok testleri ile test edilmistir. Bu baglamda sanayi
iiretim endeksinin birinci seviyede duragan oldugu, EPU ve T-GPR degiskenlerinin ise level seviyesinde
duragan oldugu sonucuna ulagilmistir. Duraganlik kosullar1 saglandiktan sonra, gecikme uzunlugu bilgi
kriterlerine gore belirlenen uygun VAR modeli tahmin edilmistir. Modelin anlamlilifi, otokorelasyon,
degisen varyans ve normallik testleri ile test edilmis olup, degiskenler arasindaki nedensellik iligkisi
amaciyla Granger nedensellik testi uygulanmustir.

Calisma kapsaminda ampirik analiz sonuglarina gore, sanayi iiretim endeksi degiskeninden, ekonomik
politika belirsizlik endeksi degiskenine dogru %5 anlamlilik diizeyinde tek yonli bir nedensellik iligkisi
oldugu sonucuna ulagilmigtir. Bu baglamda, sanayi iiretim endeksindeki herhangi bir gelisme ve reel
sektordeki iiretim siiregleri adina alinan kararlarin ekonomik politika belirsizlik endeksini etkileyecegi ve
yon verebilecegi gosterilmektedir. Analiz kapsaminda diger bir degisken olan jeopolitik risk endeksi
degiskeninden sanayi iiretimin endeksine dogru %10 anlamlilik diizeyinde tek yonlii bir nedensellik iligkisi
oldugu sonucuna ulasilmistir. Bu baglamda Tiirkiye'nin i¢inde bulundugu jeopolitik konumun, {iretim
stiregleri kapsaminda belirli diizeyde etkili olabilecegi sonucuna ulagilmistir.

Sonug olarak, calisma kapsaminda elde edilen bulgular, belirsizliklerin ve risk unsurlarinin Tiirkiye’deki
sanayi {iretimini dogrudan etkiledigini ortaya koymaktadir. Bu baglamda, ekonomik istikrar1 saglamaya
yonelik politikalarin siirekliligi ve ©Ongoriilebilirligi, tiretim faaliyetlerinin siirdiiriilebilirligi agisindan
biiyiikk 6nem tagimaktadir. Ayrica, dis politika alaninda gerilimi azaltici adimlarin atilmasi, jeopolitik risk
algisinin yonetilmesi ve yatirnm ortaminin iyilestirilmesi, reel sektoriin gilivenini artiracak ve iretim
kapasitesinin giiclendirilmesine katki saglayacaktir.
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