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EDITORDEN

Bilim diinyasinin degerli insanlari,

Uluslararasi Uygulamali Ekonomi ve Yonetim Arastirmalari Dergisi, 2020 yilinda yayin hayatina
baslamis uluslararasi, hakemli e-dergidir. Dergi Haziran ve Aralik ayinda olmak tzere yilda iki kez
yayinlanmaktadir. Gonderilen yazilar ilk olarak editorler ve yazi kurulunca bilimsel anlatim ve
yazim kurallari yoninden incelenir. Daha sonra uygun bulunan vyazilar alaninda bilimsel
¢alismalari ile taninmig UGg ayri hakeme gonderilir. Hakemlerin kararlari dogrultusunda yazi
yayinlanir veya yayinlanmaz. Hakemlerin gizli tutulan raporlari dergi arsivlerinde bes yil siireyle
tutulur.

Diger yandan kurulus asamasindan bu yana emek veren dergi yonetim kurulundaki degerli
hocalarimiza, ayrica gerek yurt icinden gerekse yurtdisindan bizleri kirmayarak, danisma, yayin ve
hakem kurulunda yer alan ve uzmanlik alanlari ile bizlere katki saglayan kiymetli hocalarimiza
tesekkirlerimizi sunuyoruz. Amacimiz akademik hayata katki sunmaktir. Bu amag dogrultusunda
yurt ici ve yurtdisinda gorev yapan akademisyen hocalarimizla birlikte ¢alismaktayiz. Son olarak
Uluslararasi Uygulamali Ekonomi ve Yonetim Arastirmalari Dergisi olarak vereceginiz her tirli
destekten dolayi tesekklir eder, saygilarimizi sunariz.
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EURO BOLGESI ve FED FAIZ ORANLARININ TURKIYE'DEKI
KISA VADELI FAIZ ORANLARI UZERINDEKI ETKISINE
YONELIK EKONOMETRIK BIR ANALIZ

EURO ZONE AND ECONOMETRIC ANALYSIS OF THE FED INTEREST RATE
FOR THE IMPACT ON SHORT-TERM INTEREST RATES IN TURKEY

Meliha ENER*

Hatice ASLANSELCUK**

0z

Merkez Bankasi iilkede para politikalarinin yiiriitilmesi ve nakit para dolagiminin saglanmasindan sorumlu kurumdur. Bu
dogrultuda merkez bankalarmin nihai amaci, fiyat istikrarini saglamak ve para politikasini yonetmektir. Ancak bazi merkez
bankalar1 gerek cografi konumu gerekse ekonomik giicii agisindan sadece kendi iilkelerinde degil diinyadaki birgok iilke tarafindan
da yakindan takip edilmektedir. Bilindigi iizere FED’ in aldigi kararlar ve uyguladigi para politikalar1 birgok gelismekte olan
tilkenin ekonomik iliskileri i¢in dnem arz etmektedir. Bu sebeple, calismada ABD ve Euro bolgesi kisa vadeli faiz oranlarinin
Tiirkiye’deki kisa vadeli faiz oranlari iizerindeki etkisinin incelenmesi amaglanmustir. Tlgili iilkelerin faiz oranlarin Tiirkiye’deki
kisa donemli faiz oranlari lizerindeki etkisi, nedensellik analizi ile VECM varyans ayristirmasi ve esbiitiinlesme analizleri yapilarak
incelenmistir. Caligma 2010:1-2019:1 donemini kapsamakta olup veriler OECD ve TCMB veri tabanindan derlenmistir. Calisma
verileri; FED ve Euro boélgesi faiz oranlarmin {ilkemiz faiz oranlar iizerinde onemli etkileri oldugunu géstermistir. Calisma
sonucunda sok etki degerlerine bakildiginda Tiirkiye’deki faiz oranlar {izerinde en fazla etki nedensellik analizinden de goriilecegi
iizere FED faiz oramindan gelmektedir. Ozetle FED iilkemiz faiz oranlari {izerinde Euro bdlgesi faiz oranlarina nazaran daha
etkilidir. Bu sebeple FED hem iilkemiz hem de diger iilkeler tarafindan yakindan takip edilen 6nemli bir finans kurulusu olmustur.

Anahtar Kelimeler: Euro bolgesi, FED, kisa vadeli faiz, esbiitiinlesme, nedensellik, nakit para, merkez bankasi.

ABSTRACT

The Central Bank is the institution responsible for the execution of monetary policies in the country and ensuring the circulation of
cash. Accordingly, the ultimate goal of central banks is to ensure price stability and manage monetary policy. Nevertheless, some
central banks are closely followed not only in their own countries but also by many countries in the world in terms of their
geographical location and economic power. As it is known, FED's decisions and monetary policies are important for the economic
relations of many developing countries. Therefore; In this study, short-term in Turkey, the US and euro area short-term interest rates

*Prof.Dr., Canakkale Onsekiz Mart Universitesi, Biga Iktisadi ve idari Bilimler FakUltesi, iktisat B&IOmMU, Ramazan
Aydin Yerleskesi, Biga, Canakkale, melihaener@gmail.com.
*Canakkale Onsekiz Mart Universitesi, Sosyal Bilimler EnstitUs0, iktisat ABD, Biga, Canakkale.



was aimed to examine the effect on interest rates.The effect of the interest rates of the countries concerned on the short-term
interest rates in Turkey was studied by conducting causality analysis, VECM variance decomposition and cointegration
analyzes.The study covers the period of 2010: 1-2019: 1 and the data are compiled from the OECD and TCMB database. The study
data showed that the FED and Euro zone interest rates have important effects on the interest rates of our country.When the shock
value most impact on the results of the study come as can be seen from the interest rate the Fed on interest rates in Turkey causality
analysis. In summary, the FED is more effective on the interest rates of our country than the Euro zone interest rates. For this
reason, the FED has been an important financial institution that is closely followed by both our country and other countries

Keywords: Euro zone, FED, short term interest, cointegration, causality, cash money, central bank.

1.GIRIS

Ikinci Diinya Savasi’ndan sonra Avrupa’da bir parasal birlik kurulmas: fikri yaygimlasti. Bunun sebebi
kurulacak olan parasal birligin yeni bir savag olugsma ihtimaline karsi koruyucu nitelikte olmasidir. Bu
nedenle Euro’yu ortak para birimi olarak kabul eden iilkeler bir araya gelerek Euro Bolgesi adin1 verdikleri
parasal birligi olusturdular (Nello, 2011:12). Euro Bolgesinin para politikasinin yonetilmesinden sorumlu
olan kurum Avrupa Merkez Bankasidir. Bu sebeple Avrupa Merkez Bankasi (ECB), ABD Merkez Bankasi
(FED)’ den sonra en ¢ok takip edilen uluslararasi merkez bankasi olmustur. Avro da ABD dolarindan sonra
uluslararasi piyasada en ¢ok islem goren ikinci para birimidir. Bir¢ok iilke parasim avro olarak
yonetmektedir. Bu durum avroya olan ilgili artirmakla beraber avronun kiiresel durusuna katki
saglamaktadir (Ozdeser, 2015:476-478). FED, Amerika Birlesik Devletlerinde para politikasinin
yonetilmesinden sorumlu ve ayni zamanda iilkedeki tiim finansal konularda yetki sahibidir. Ancak
belirtilmesi gereken onemli bir husus, FED yalnmizca Amerika Birlesik Devletlerinde degil, bir¢ok iilke
tarafindan yakindan takip edilen merkez bankasi durumuna gelmistir. Ornegin, FED’ in olasi bir nakit
akisini etkileme karari tiim diinyada dikkat ¢cekecek ve tiim devletler tarafindan takip edilecektir (Yilmaz ve
Alganer, 2014:60).

Diinya ekonomilerinin 1980°li yillarin baglarinda liberallesmesi ve finansal islemlerde gergeklesen yapisal
degisimler, iilkeler arasinda faiz oranlar iliskisinin artmasina neden olmustur (Wang, Yang, & Li,
2007:87). Ulkeler arasinda faiz oranlari etkilesiminin artmasi merkez bankalarinin bagimsiz olarak para
politikas1 yonetmesini zorlastirmistir (Kirchgassner ve Wolters, 1993:773). 2007-2008 yillarinda ABD’de
baslayan ve sonrasinda diger diinya iilkelerine de yayilan kiiresel kriz doneminde merkez bankalarinin
uygulamis oldugu geleneksel olmayan para politikalar1 ve bu uygulanan politikalarin diger ilkeler
iizerindeki etkisi oldugu goriildiigiinde tilkelerin arasindaki faiz oranlarinin incelenmesinin faydali olacagi
diisiiniilmektedir (Biberkokii ve Kizildere, 2016:29).

Calismanin amaci1 Euro Bolgesi ve FED’ in uyguladig1 faiz oranlarmin Tiirkiye’deki kisa vadeli faiz
oranlan iizerindeki etkisini incelemektir. Tiirkiye faiz oranlar1 {izerinde hangi merkez bankasinin daha
etkili oldugu sonucu ortaya ¢ikarilmak istenmistir. Tlgili merkez bankalarinin faiz artis yada azalis yapmasi
durumunda {ilkemizin bundan nasil etkilendigi arastirilmak istenmistir. Caligma 2010:1 2019:1 dénemlerini
kapsamakta olup Euro Bolgesi ve FED icin faiz verileri OECD veri tabanindan elde edilmistir. Ulkemiz
faiz oranlari verileri Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi veri tabanindan derlenmistir. Calismada
oncelikli olarak FED, Euro bolgesi ve faiz kavramsal olarak ele alinmis; daha sonra Euro Bolgesi ve FED
faiz oranlarinin Tiirkiye’deki kisa vadeli faiz oranlan tizerindeki etkisi esbiitiinlesme, nedensellik analizi
ve varyans ayristirmasi yontemleri kullamlarak analiz edilmistir. lk olarak ele alinan doénem igin
tanimlayici istatistiklere yer verilmistir.

2.FED, EURO BOLGESI VE FAiZiN KAVRAMSAL YAPISI

Merkez bankasi, bir ililkenin para ve kredi arzini belirleyen politikalardan sorumlu otoriteyi tamimlamak i¢in
kullanilan bir terimdir. Merkez bankalari, para politikasi agik piyasa iglemleri, indirim penceresi kredisi
gibi 6nemli politika hedeflerine ulagmak i¢in kisa vadeli faiz oranlarini ve para tabanini (kamu tarafindan
ve banka rezervleri tarafindan tutulan para birimi) etkilemek icin zorunlu kargiliklar1 kullanacaktir. Merkez
Bankasi politikalarmin geleneksel hedefi para arzin1 dengelemek ve iilkede finansal istikrar1 saglamaktadir.
Tiim merkez bankalar1 bu hedefler dogrultusunda politikalar gelistirerek hedeflerini ger¢eklestirmeye
caligir (F.Cargill ve Pingle, 2019: 150-158). FED, Amerika Birlesik Devletleri’nin para ve kredi politikalar

alanindaki hayati fonksiyonlarini ve banka diizenleme ve denetleme alanlarinda 6nemli sorumluluklar
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istlenen uluslararast bir finans kurulusudur. FED, Amerika Birlesik Devlel 1tleri sinirlari i¢inde cografi
ozellikleri dikkate alinarak olusturulan 12 cografi bolgeye ayrilmistir. Bu 12 Federal Reserve Bolge,
merkezden bagimsiz olarak caligir fakat faaliyetlerinde denetim altinda tutulmaktadir. Bu bankalarin her
biri belli bir bolgeyi temsil etmektedir. Federal Reserve Bankalari; Boston, New York, Philadelphia,
Cleveland, Richmond, Atlanta, Chicago, St. Louis, Minneapolis, Kansas Sehri, Dallas, San Francisco
sehirleridir (Sagin ve Gediz, 2015: 105-106).

Faizi ise, sermayeyi elinde bulunduran kisinin tiretim siirecine girdikten sonra bu siiregten aldigi pay ya da
elindeki sermayesinin tamamini yada bir kismin1 bagka birine kisa veya uzun siireli olarak verdigi zaman
bunun karsiliginda almis oldugu iicret olarak tanimlamak miimkiindiir (Y1ldirim Er6nal ve Tunali, 2016:
1456). Faiz, sermayeyi elinde bulunduranlarin, belli bir donem igin paranin likiditesinden vazgegip bir
bagkasma 6diing vermesinin karsiliginda aldig1 bir vazgecme veya kullanimimi geciktirmenin karsiligi
olarak da ifade edilebilmektedir. Faiz elimizdeki paranin kiralanmasi sonucunda istenen ve beklenen bir
karsilik veya kullanima ayrilan sermayenin getirisidir. Genis ve dar anlamda olmak iizere faizi iki ayrn
gruba ayirmak miimkiindiir. Dar anlamda faiz piyasanin 6diing verilen fonlara uyguladigi gelir iken, genis
anlamda faiz sermayenin iiretime girdikten sonra ondan aldig: karsilik olarak diisiiniilebilir (Oztiirk ve
Durgut, 2011: 120). Faiz oranlarinda olusabilecek bir degisim bazi makroekonomik degiskenleri dogrudan
etkilemektedir. Bu yiizden iilke merkez bankalar1 olusabilecek riskleri ortada kaldirmak i¢in bu yonde bir
para politikas1 uygulayarak {ilkenin ekonomik gelisimine katki saglamaktadir. Bununla birlikte merkez
bankalar tilkenin gerektigi sekilde para ve maliye politikasi uygulayarak faiz oranlarini ve dolayl olarak
da ekonomik dengelerini etkileyecektir (Yildirim Erénal ve Tunali, 2016: 1456).

Euro kullanilmaya baslandigi 1999 yilindan itibaren uluslararasi piyasada iglem goren en Onemli para
birimlerinden biri olmustur. 1999 yili baslarinda bankalar arasindaki islemlerde kullanilmaya baslanan
avro, 2002 yilindan itibaren de piyasalarda igslem gérmeye baglamistir (Sanlioglu ve Bilginoglu, 2010:150).

Tablo 1. Euro Kullanan ve Kullanmayan Avrupa Birligi Ulkeleri

Euro Euro Kullanan Ulkeler Euro Kullanmayan Avrupa Birligi iiyesi
Ulkeler olmadan Euro Kullanan
Ulkeler

Almanya Birlesik Krallik Andorra
Avusturya Danimarka Monako
Belgika San Marino
Estonya Vatikan
Finlandiya

Fransa

Hollanda

frlanda

Ispanya

Italya

Kibris Cumhuriyeti

Letonya

Litvanya

Liiksemburg

Malta

Portekiz

Slovekya

Slovenya

Yunanistan

Kaynak ECB, www.avrupa.info.tr/tr/avrupa-merkez-bankasi-106.

Euro bolgesi 1999 yilinda, ekonomik faaliyetlerinde Euro’yu kullanmay: taahhiit eden iilkelerin bir araya
gelerek olusturmus oldugu parasal bir birlik olarak faaliyet gdstermektedir. 1999 yilinda kurulan bu
ekonomik birlik ondokuz Avrupa Birligi iilkesinden olusmaktadir. Birlige dahil olan iilkeler; Almanya,
Avusturya, Belcika, Estonya, Finlandiya, Fransa, Hollanda, Irlanda, Ispanya, Italya, Kibris, Letonya,
Litvanya, Liiksemburg, Malta, Portekiz, Slovakya, Slovenya ve Yunanistan’dir. Bu {ilkeler Avrupa Birligi
Parasal Sistemini olusturmaktadirlar (Pegkas, 2015:124-125). Euro bolgesi, 19 Avrupa Birligi iilkesinin bir

Journal of International Applied Economics and

hitp://ubeyad.dergi.comu.eduds Administration Research (JOINAPEAR) uueyadcomu@gmail.com

Uluslararasi Uygulamali Ekonomi ve Yénetim ISSN:2757-5713
Arastirmalarn Dergisi




araya gelerek ortak para birimi olarak Euro’yu kullanmay1 se¢meleri dogrultusunda olusan bir ekonomik
birliktir. Burada {ilkeler kendi menfaatleri dogrultusunda degil birligin ekonomik menfaatleri
dogrultusunda hareket etmektedir. Euro bolgesi kurulduktan sonra Euro bdlgesine dahil olan iilkelerdeki
para politikasinin yonetilmesinden sorumlu olan kurum Avrupa Merkez Bankasi olmustur. Avrupa Merkez
Bankasi Avrupa Birligine iiye olan iilkelerden bazi kriterleri yerine getirmesi halinde Euro Boélgesine
katilabilecegini ifade etmistir. Bununla birlikte bdlgeye katilmak igin gerekli olan kriter Maastricht
Kriterleri olarak karsimiza ¢ikmistir (Dogru, 2013:77).

3.FED VE EURO BOLGESiIi FAiZ ORANLARININ TURKIYE’'DEKi FAiZ ORANLARI
UZERINDEKI ETKIiSi: ESBUTUNLESME, NEDENSELLIK VE VARYANS AYRISTIRMA
YONTEMLERI ANALIiZi

3.1. Metedoloji

Calismada FED ve Euro bolgesi faiz oranlarinin Tiirkiye’deki faiz oranlari {izerindeki etkisi esbiitiinlesme,
nedensellik analizi ve varyans ayrigtirma yontemleri ile incelenmistir. ilk olarak ele alinan dénem igin
degiskenlere iliskin tanimlayici istatistikler ve grafikler olugturulmustur. Caligmasinin uygulama kisminda
birim kok testi yapilarak degiskenlerin duraganligi arastirilmistir. Arastirmada Genisletilmis Dickey-Fuller
(ADF) ve Phillips-Perron (P-P) testleri kullanilmistir. Yapilan duraganlik aragtirmasina gére FED, Euro
bolgesi ve Tiirkiye faiz oranlart degiskenleri igin ¢ikarim yapilmistir.

Analizde serilerin duraganlifina yonelik birim kok testi ile duraganlik smamasi yapilmaktadir.
Karsilagtirma yapilip karar verilerek duraganlik tespit edilir. Bu tespit isleminde sahte regresyon sorunun
online gegmek i¢in duraganlik arastirmasi onemli bir pozisyon almaktadir. Burada duraganlik olarak
aciklanan durum zaman serisine ait degerler arasindaki bir korelasyonun zaman iginde degismedigini
gostermektedir. i¢in Birim kok testi sonuglarina gore kullanilan degiskenler seviyede duragan cikarsa fark
alma islemine gerek kalmayacaktir. Fakat seviyede duragan degil ise degiskenlerin birinci yada ikinci farki
almarak duraganliligin  yakalanip yakalanmadigi kontrol edilir. Duraganlik birinci dereceden
yakalandiginda birinci dereceden entegre, ikinci dereceden yakalandiginda degiskenler ikinci dereceden
entegre olmaktadir (Wooldridge 2013: 378).

3.1.1.Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) Birim Kok Testi

Calismada modelde kullanilan degiskenlerin duragan olmamasi degisen varyans sorununa yol
acabilmektedir. Dolayisiyla gecmisteki bir sokun etkisi kalici hale gelebilir ve ortalamadan sapma
yasanabilir. Yaganan sapma sonucunda duragan olmayan serinin duraganmis gibi kabul edilmesi ortaya
cikmaktadir. Sahte regresyon olarak bilinen bu sorunu ortadan kaldirmak iizere duraganlik arastirmasi
yapilmaktadir. Duraganlikta kullanilan birim kok testleri ile seviyede duragan ¢ikmayan degiskenler tespit
edilerek bu serilere yonelik fark alma islemi yapilir. Fark alma islemi sonucu degerlendirilerek tekrar
duraganlik test edilir. Yine duraganlik yakalanmamis ise ikinci kez fark alma islemi yapilir. Seviyede,
birinci farkta yada ikinci farkta hangisinde degisken duragan hale geldi ise o farktan yada o seviyeden
duragan olarak belirlenir. Yani (d) kez fark almirsa bu seri, (d.) dereceden entegre zaman serisi olur (Tar1,
2002: 373-375).

Duraganlik aragtirmasinda kullanilan Genisletilmis Dickey-Fuller testinin ilk adimi olarak Dickey-Fuller
testinde p-inci dereceden bir otoregresif siire¢ (1) nolu denklemde gosterildigi gibi ifade edilmektedir.

Yt = (D]Yt.l + (DzYt.Q + (D3Yt.3 + ...+ (I)th.p + & (1)

Burada belirtilen Dickey-Fuller testinde degiskenin gecikmeli degerleri ya da hata teriminin aldig1 degerler
eklenerek agagida yer alan (2) nolu denkleme ulagilir. Burada A ifadesi fark isaretini gosterir.

AY: = 8Yw1 + 81AY w1 + 02AYw2 + ... + pAY + & 2

Terimlere yonelik 6; ifadesi ise fark isleminde ®’larin genel fonksiyonlarin1 vermektedir. Daha sonra
Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) denklemleri (3), (4) ve (5) nolu denklemlerde gosterildigi hale
doniismektedir (Seviiktekin ve Nargelegekenler, 2010: 323);
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AY (= 8Yui+ Zi=y G AYy + & ©)
AY= 08 + 8Yt»l + Zf:l 61 AYt-j + & (4)
AY = p+pt+06Yu + Zf:l SiAY i+ e (5)

Tim denklemler i¢in AY duraganlig arastirilan Y degiskeninin farkim1 vermektedir. Diger ifadelerde su
sekildedir; p sabit terim, Bt trend, P gecikme ve & hata terimini gosterir. Sonu¢ kisminda hipotezlere
yonelik temel hipotez (Ho) red oldugunda alternatif hipotez (H;) kabul edilir ve degiskenin duragan oldugu
belirtilir.

Genigletilmis Dickey-Fuller testi yukarida denklemlerde yer alan & parametresinin tahminini ve t
istatistigini temel almaktadir. Gecikme uzunlugu se¢iminde ise ¢esitli kriterler kullanilmaktadir. Genel
olarak kullanilan kriterler su sekildedir; Akaike Bilgi Kriteri, Schwarz Bilgi Kriteri, Hannan-Quinn Kriteri,
Modified Akaike, Modified Schwarz ve Modified Hannan-Quinn kriterleri (Ekinci 2011: 79; Giivenek ve
digerleri, 2010: 7).

Ho: 8 =0 (duraganlik yoktur)
Hi: 8 <0 (duraganlik vardir)

ADF testinde kullanilan degiskenler i¢in uygun gecikme belirlendikten sonra duraganlik test edilir. Burada
yapilan teste yonelik birim kok testinin uygulanacagi model sabitsiz ve trendsiz ise (3) nolu denklem,
model sabitli ve trendsiz ise (4) nolu denklem, sabitli ve trendli ise de (5) nolu denklem kullanilir. ADF
testinde olagan en kiiciik kareler yontemi tahminleri sonucunda t; degeri yeterince negatif ¢iktiginda ise
sifir hipotezi red edilerek duraganlik saglanmis olur (Seviiktekin ve Nargelecekenler, 2010: 323).

3.1.2.Phillips-Perron Birim Kok Testi (P-P)

P-P testinde hata terimleri arasinda korelasyon olmadifi varsayimina gore olusturulan modeller su
sekildedir;

Ve = O T 0ye1 T & (6)
yi = a'o + oy + o2 (t-T/2) + & @)
P-P testinde genisletilen denklemler igin T gozlem sayisini, & da hata terimini vermektedir.

P-P testi yapisal degisimleri dikkate alan bir testtir. Hipotezler igin belirlenen modeller asagida verilmistir;

Sifir Hipotezi igin:

yi=pn+dD(TB) + ye1 + & (8)
Ye=p+yu + (2 - w)DU + & ©)
yvi= @+ yeir + dD(TB); + (12 - pui)DU + & (10)

Alternatif Hipotez i¢in:

ye=pt Pit+ (2 - p)DU + &

ye=pu+ Bit+ (B2 - P)DT* + &

ye=p+ Pit+ (2 - p)DU + (B2 - B)DTi + &
Burada t>Tgise DT*=t-Ts ve DTi=t olur.

Yukarida t =Tg + 1 oldugunda D(TB); = 1 olur. t > Tg oldugunda DU; = 1 olur ve hipotezden ¢ikan sonuca
gore degerlendirme yapildiginda temel hipotez kabul edilir. Yukarida gecen (8) nolu denklem serinin
diizeyinde digsal bir kirilmayi, (9) nolu denklem biiylime oranindaki dissal degisiklikleri, (10) nolu
denklem hem serinin diizey degerindeki kirilmayr hem de biiyiime oramindaki dissal degisikligi
vermektedir. Ek olarak Tg trend fonksiyondaki degisimdir. Alternatif hipotezde ise (8) nolu denklem crash
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modeli olusturur. DU ve DT kukla degiskenlerini gdsterir, (L - i) katsayist da trend fonksiyonun sabitteki
degisimini verir, (B2 - B1) katsayisi da trend fonksiyonunun egimindeki degisimi gosterir.

P-P testinde otoregresif ve hareketli ortalama siireci degerlendirildiginden trend duraganlik testinin daha
giiclii olabilmesine yardimci olmaktadir. P-P testinde genisletilmis ADF modelleri asagidaki gibidir:

AY(= 0+ B +0D(Te) + DU + (p — Y1 + 252, piAY i + & (11)
AY= 0+ B +3DU +yDT+ (p — DYu1 + T2, piAY i + & (12)
AY(= o+ Bi + OD(Tp) + SDU; + yDTi+ (p — Y1 + 2iz, piAYei+ & (13)

P-P duraganlik arastirmasinda birim kokiin tespiti icin o = 1 istatistiZi Peron’un t kritik degeri ile
karsilagtirilarak karar verilir. Denklemde t,'(y) degeri hesaplanan degerdir. Denklemlerde y = Ts/T olarak
kirilma noktasina bagli ve T gézlem sayisi, Tg kirilma yil1, y da kirilma noktasinin konumunu vermektedir.
P-P igin sonug kisminda t,/(y) < K, (y) oldugunda temel hipotez red edilecektir. Bu su anlama gelmektedir
seride birim kok yoktur.

3.1.3.Esbiitiinlesme Analizi

Esbiitiinlesme analizinden Once ifade edilen duraganlik kavraminda olasilik dagilimlari zamanla kararlilik
gostermektedir. Bagka bir deyisle duraganlik ardigik terimlere yonelik bir korelasyonun zaman iginde
farklilik gostermedigini ifade etmektedir (Wooldridge, 2013: 378).

Birim kok test siirecinde seriler duragan disilik gosteriyor ise analiz kisminda bu bulgular degerlendirilerek
diger kullanilacak testler i¢in ve yapilacak ¢ikarim i¢in fark islemine gerek duyulabilmektedir. Birim kdk
testi sonucuna gore fark alarak degiskenler duragan hale getirilmis ise bunlarin aralarinda o fark
derecesinden biitlinlesik sayilacagi ve bu degiskenlerin birbirinden fazla uzaklagamayacag ifade
edilmektedir. Bu agidan esbiitiinlesme analizinde farkli diizeylerde duragan olan serilere yonelik uzun
donemli iligkiler arastirilmaktadir.

Calismada FED ve Euro bolgesi faiz oranlarinin Tiirkiye’deki faiz oranlar iizerindeki etkisine yonelik uzun
donemli bir iliskinin varlig1 i¢in esbiitiinlesme analizlerinden Durbin-Watson yontemi kullanilmigtir.

Ele aldigimiz Durbin-Watson egbiitiinlesme ydnteminde regresyon sonucunda ulagilan Durbin-Watson
degeri kullanilmaktadir. Hipotezler olusturulurken d=0 varsaymmi ile degerlendirme yapilir. Anlamlilik
diizey degerleri ise sirasiyla (% 1, % 5 ve % 10) 0.511, 0.386 ve 0.322 olarak belirlenmistir. Anlamlilik
diizeylerine gore belirlenen bu degerler Durbin-Watson d istatistigi ile karsilastirilir. Burada Durbin-
Watson d istatistigi  kritik degerlerden Dbiiylik c¢iktiginda hipotezlere gore kalintilar sifira
yaklagsmayacagindan Hy red edilecektir. Durbin-Watson d istatistigi kritik degerlerden kiigiik ¢iktiginda ise
Hp kabul olur. Hp red oldugunda esbiitiinlesmenin varligi s6z konusudur. Aksi takdirde Hy kabul oldugunda
esbiitiinlesmenin varligindan s6z edilemez (Seviiktekin ve Nargelecekenler, 2010: 498-499; Seviiktekin ve
Cinar 2014: 574).

d=2{= (e e/ L=z (&) (14)
Hy:d=0 (iliski yok)
H;:d>0 (iliski var)

Kisaca Durbin-Watson yaklagiminda d istatistigi kritik degerlerden biilyiik ¢iktiginda hipotezlere gore
alternatif hipotez kabul edilecek ve uzun dénemli iliski oldugu belirlenecektir.

3.1.4. Nedensellik Analizi

Degiskenlerin duraganligi belirlenmis esbiitiinlesme analizi yapilmis sonra degiskenler arasindaki iligkinin
yoniinii bulmak adina nedensellik analizi degerlendirilmistir. Uygulanan yontemde Granger nedensellik
yontemi kullanilmistr.
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Bu analizinde ilk olarak gecikme uzunlugu belirlenecek daha sonra s6z konusu gecikme uzunlugu
iizerinden neden-sonug ¢ikarimi yapilacaktir. Nedensellik ¢ikariminda bir degiskeninin gegmis degerlerinin
diger bagimli degiskenin gegcmis ya da gecikmeli degerleri eklendiginde birinci degiskeninin
aciklanmasinda anlaml bir iyilesme var ise burada sonraki degisken ilk degiskenin nedenidir. Ayrica islem
tersinden yani ilk degisken sonraki degiskenin nedeni de olabilir. Yapilan ¢ikarima gore tek yonlii yada gift
yonlii olabilmektedir. Sonucta analizde bagimsiz degiskenin gecikmeli degerlerine gore hesaplanan
katsayilarin sifira esit olup olmadigina bakilir. Katsayilar sifirdan farkli ise kullanilan degiskenler arasinda
nedensellik iligkisi vardir. Nedensellik iliskisi tek yonlii ¢ikabildigi gibi her ikisinden bir digerine dogruda
yani ¢ift yonlii de olabilmektedir (Gujarati 2011: 620-621; Ekinci 2011: 81-82).

Katsayilar dogrultusunda belirlenen hipotez ve hesaplamada kullanilacak F istatistigi ise asagida
verilmistir.

I, 8=0
F = ((RSSy — RSSyr) /m) / (RSSur / (n—k))

Yukarida RSSy kisitlanmis modelin hata kareler toplamini, RSSyr kisitlanmamis modelin hata kareler
toplamimi gostermektedir. Burada m kisit sayisini, n gézlem sayisini ve k parametre sayisin1 vermektedir.

Hoy : Nedensellik yoktur.
H; : Nedensellik vardir.

Hipotezler agisindan olasilik degerlerine gore nedensellige karar verilir. yapilan ¢ikarima gore iki degisken
arasinda her iki degiskenden de birbirine dogru nedensellik var ise ¢ift yonlii nedensellik vardir. Sadece bir
degiskenden digerine dogru bir nedensellik bulunmus ise tek yonlii bir nedensellik vardir (Esiyok, 2001:
28).

3.1.5. Vektor Otoregresif (VAR) Model

VAR modelinde analize dahil edilen degiskenlerin aralarinda birbirlerine yonelik bir etkilesimin
yasanabilecegi s6z konusu oldugundan bu iliski hem seviye degerlerinde hem de gecikme degerlerinde
goriilebilmektedir. Burada bahsedilen iliski VAR analizinde i¢sel degiskenlerde ortaya cikan rassal bir
sokun kisa donemden uzun doéneme dogru tahmin edilen hata varyansina verilen tepki iizerinde
durmaktadir. Diger bir agikla ile VAR denklemlerinde V; hata teriminde meydana gelen bir sok gelecek
donemlerde X ‘in tahmin hata varyansini etkileyip etkilemedigine gore sonug ¢ikarilmaktadir.

Vektor otoregresif modelde iki degisken icin genel form asagida gosterilmistir. Bu denklem sisteminde
i¢sel degiskenin hem kendi hem de diger degiskenlerin gecikmeli degerleri bulunmaktadir.

tra Y et 2 Xe TV
tiCl YT 22XtV

Yukaridaki denklem genel formunda v ortalamasi ve kendi gecikmeli degerleriyle olan kovaryanslart sifir,
varyanslari sabit, normal dagilim gosteren hata terimlerini vermektedir).

VAR modelleri daha ¢ok degiskenler arasindaki etkilesimi bagka bir deyisle degiskenler arasindaki kisa
donemden uzun doneme dogru aciklayicilik giiciinii belirlemek i¢in kullanildigindan etki tepki
fonksiyonlar1 ve varyans ayristirmasi ¢iktilart degerlendirilerek sonuglara gidilir. Burada etki tepki ya da
varyans ayristirmast analizinde endojen degiskenlerin hata teriminde ortaya ¢ikan rassal soklara karsi
tepkisi olup olmadigina bakilir. Ayrica degiskenler i¢in ¢alismanin uygulama kisminda yapilan duraganlik
analizi sonucuna gore kullanilan degiskenlerin duragan olmasi1 gerekmektedir. Analizde bir degisken diger
degiskenin soklarina tepki veriyor ise alinan degigkenler arasinda bir nedensellik iligki vardir (Seviiktekin
ve Cmar 2014: 510-518).

3.1.6. Veri ve Model

Caligmada FED ve Euro bolgesi faiz oranlarinin Tiirkiye’deki faiz oranlar1 {izerindeki etkisini analiz etmek

icin kullanilan model ve degiskenler asagida verilmektedir. Modelde Tiirkiye’deki faiz oranlari bagimli
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degisken, FED ve Euro bolgesi faiz oranlar1 da bagimsiz degisken olarak alinmistir. Kurulan model ve
denklemde yer alan degiskenler asagida verildigi gibi belirtilmistir.

Model : TFAIZ = Bo+ B/FED + B,EURO + u
Modeldeki degiskenlerin agiklamasi su sekildedir:
TFAIZ: Tiirkiye’deki faiz oranlari

FED: FED faiz oranlar

EURO: Euro Bolgesi faiz oranlari

Modellerde kullanilan veriler 2010:1-2019:1 doénemini kapsamakta OECD ve TCMB Kurumu veri
tabanindan derlenmistir.

3.2. Literatiir

Biiberkokii ve Kizildere (2016), FED ve Euro Bolgesi’ndeki faiz oranlarinin Tiirkiye’deki faiz oranlar
iizerinde biraktig1 etkiye yonelik yaptiklar ¢aligmada yapisal ve geleneksel kirilmali testlere yer vererek
asimetrik nedensellik testi ile VECM varyans ayristirmasit ve etki-tepki fonksiyonlarini kullanarak
yaptiklar1 ¢aligmalarinda, sadece kisa donemde degil aym zamanda uzun vadede de Euro bdlgesi
yonetiminden sorumlu Avrupa Merkez Bankasi’nin aldigi faiz kararlarinin FED’in almis oldugu faiz
kararlarina kiyasla Tiirkiye faiz oranlari belirlenirken daha baskin oldugu ve Tiirk politika yapicilarin faiz
kararlar verirken bu merkez bankalarini 6zellikle dikkate almasi gerektigi sonucuna ulagmiglardir.

Erer, Cayir ve Altay (2016), Yaptiklari ¢alismada {i¢ biiyiik merkez bankasi olan Avrupa Merkez Bankasi,
ABD Merkez Bankasi ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin uygulamis oldugu para politikalarinin
iilkemiz makro ekonomik terimleri iizerinde birakmig oldugu etki enflasyon oranlar1 da dikkate alinarak
TVAR modeli kullanilarak incelenmistir. Caligma sonucunda; FED’in uyguladigi faiz politikalarinin
iilkemiz i¢in 6nemli 6l¢iide etkisi oldugu sonucuna ulagsmiglardir

Demir ve Kaya (2018), Diinya’da faaliyet gosteren bilylik Merkez Bankalarmin belirledigi faiz oranlar ile
Tiirkiye faiz oranlart arasindaki durumun incelendigi ¢alismalarinda, Pearson korelasyon katsayisi ve
dogrusal regresyon denklemi kullanmiglardir. Tiirkiye’nin iskonto faiz oranlarmin biiyilk merkez
bankalarinin iskonto faiz oranlari ile durumun ortaya ¢ikarilmasini amagladilar. Calisma sonucunda
Avrupa’da olusan faiz oranlarinin Tiirkiye faiz oranlar1 iizerinde digerlerine oranla daha yiiksek oranda
etkili oldugu sonucuna varmiglardir.

Masatg1 ve Darici (2006), Caligmada Tiirkiye’deki faiz oranlarimi belirleyen faktorler i¢sel ve digsal olmak
iizere iki smifa ayrilmis ve bu bakimdan ele alinmistir. Ele alinan degiskenler 1996-2004 dénemini
kapsamakla birlikte aylik veriler kullamlarak olusturulmustur. Caligma bulgularina gore; faiz oram
iizerinde etkili olan faktorler, kamu harcamalari, enflasyon ve reel gelir seklindeki igsel faktorlerdir. Ek
olarak calisma sonuglart inceleme donemi i¢inde digsal faktor olarak FED faiz oranlarinin, Tiirkiye faiz
oranlari iizerinde herhangi bir etkisi bulunmadigini gostermistir.

Icellioglu ve Oner (2018), Yaptiklar1 calismada 2008 krizi sonrasinda FED’in uygulamis oldugu geleneksel
olmayan para politikalarmin gelismekte olan {ilkelerin tahvil piyasalar1 ilizerindeki etkisini incelemeyi
amagladilar. Bu dogrultuda, FED’ in belli bir siirelik tahvil faiz oranlarimi ayni siire i¢in gelismekte olan
iilkelerin tahvil faiz oranlan ile karsilastirmislardir. Caligmada, Engel-Granger Es-biitiinlesme Testi ve
Granger Nedensellik Testi uygulanmig ve degiskenler arasi iligkiler Hata Diizeltme Modeli araciligiyla
yorumlanmustir. Caligma sonucunda Filipinler digindaki tiim gelismekte olan iilke ekonomilerine ait ilgili
donemdeki tahvil faiz oranlar1 ile FED’ in tahvil faiz oranlarinin sadece kisa dénemde degil ayn1 zamansa
uzun donemde de birbirleri ile iligkili oldugunu sonucuna ulagmiglardir.

Karfakis ve Moschos (1990), yaptiklar1 ¢alismada Avrupa ilkeleri arasinda kisa donem faiz oranlar
arasindaki etkilesimi ortaya ¢ikarmay1 amagladilar. Ancak ¢alisma siirecince Almanya’y1 ¢alisma disinda
tuttular. Caligma sonucunda ise Avrupa iilkelerinin faiz politikalar1 i¢inde uzun dénemli bakildiginda
birbirlerinden etkilenmedigi ancak kisa donemde Almanya faiz politikalarnin diger {ilkelerin faiz
politikalar {izerinde rol oynadigini ortaya koydular. Calismadan ¢ikarilan diger bir 6nemli sonu¢ Almanya
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faiz politikalart diger {iilkelerin politikalarini etkilemesinin yaninda bu {ilkelerden etkilenmedigi sonucu
¢ikarilmistir.

Fujihara ve Mougoue (1996), yaptiklar ¢alismada, ABD faiz oranlan ile se¢ilmis alti Avrupa iilkesinin
faiz politikalan arasindaki etkilesimi incelemeyi amacladilar. Calisma sonucunda bu iilkelerin ABD i¢
gelismelerine duyarli oldugu bilgisini elde etmislerdir.

Bremnes, Gjerde ve Settem (1997) yaptiklari calismada, ABD, Ingiltere, Almanya ve Japonya’nin faiz
oranlarinin birbirleri ile etkilesimini incelediler. Calisma sonucunda ilgili iilkelerin faiz politikalarinin
birbirlerine duyarli oldugunu ve bu duyarliliginin derecesinin zamanla yiikselecegi sonucuna ulagmiglardir.
Monadjemi (1997) yaptig1 calismada, ABD, Ingiltere, Avustralya, Hollanda ile Almanya gibi iilkelerin faiz
oranlar1 etkilesimini ele almislardir. Calisma sonucunda ilgili iilkelerin kisa dénemde birbirleri ile
etkilesimde oldugu ancak uzun dénemde boyle bir etkilesimin olmadig1 sonucuna varmislardir.

Awad ve Goodwin (1998) yaptiklar1 ¢caligmada, OECD’ye iiye bazi iilkelerin arasindaki faiz etkilesimini
ele alarak, ilgili iilkelerin faiz oranlar1 arasinda uzun donemde saglam bir iligski oldugunu ve bu iilkeler
arasindaki en etkili faiz oranina sahip iilkenin de ABD oldugu sonucuna ulagmislardir.

Hassapis, Pittis ve Prodromidis (1999) yaptiklar ¢alismada, ABD ve Almanya’nin baz1 Avrupa lilkeleri
para politikalar1 {izerindeki etkisinin kargilagtirmali olarak analizi yapilmistir. Caligma sonucunda Almanya
ve ilgili Avrupa iilkelerinin para politikalarmin birbirleri ile uyumlu oldugu sonucuna varilirken, ABD bu
iilkeler lizerinde etkilidir ancak onlardan etkilenmedigi sonucu ¢ikarilmistir.

Bremnes, Gjerde ve Bettem (2000) yaptiklari ¢alismada, ABD, Almanya ve Norveg i¢in faiz politikalar
bakimimdan birbirleri ile etkilesimleri incelenmistir. Calisma sonucunda ABD bahsedilen iki iilkeden
etkilenmemekle birlikte bu iilkeleri 6nemli 6lgiide etkilendigi vurgulanmigtir.

Anoruo vd. (2002) yaptiklar ¢alismada bazi Asya iilkelerinin faiz politikalarii incelemislerdir. Bu
iilkelere Japonya ve ABD de dahil edilmistir. Calisma sonucunda ABD’nin Asya iilkeleri iizerinde
Japonya’yla kiyasla ¢ok daha etkili oldugu sonucuna ulasilmistir.

Yamada (2002) Calisgmasinda, ABD ve Kanada’nin faiz politikalarinin etkilegimi incelenmistir. Caligma
sonucunda ilgili iilkelerin biiyiik 6l¢iide birbirleri ile uyumlu oldugu sonucuna ulagilmistir.

Gray (2013) ABD faiz kararlarinin geligmis iilkeler tizerindeki etkilerini ele aldig1 ¢alismasinda, ABD nin
ilgili dlkeler lizerinde 6nemli 6lgiide etkili oldugu sonucuna varmistir,

Ji ve Kim (2009), ABD, Japonya, Giiney Kore, Singapur ve Tayland faiz oranlan {izerine yaptiklar
calismada ABD ekonomisinin Asya iilkeleri {izerinde énemli etkileri oldugu sonucuna ulagmiglardir
Laopodis (2004), yaptigi c¢aligmada bazi geligmis iilkelerin uzun vadeli faiz oranlarimin birbirleri ile
uyumlu bir seyir aldigin1 ve Almanya’nin Avrupa Birligine {iye iilkeler tizerindeki etkisinin biiyiik oranda
devam ettigini ifade etmistir.

Yang (2005), calismasinda Japonya, Almanya, Kanada ve Ingiltere’nin faiz politikalarni incelemistir.
Calisma sonucunda ilgili iilkelerin uzun doénem faiz oranlari arasinda bir etkilesim olmadigi ve kisa
donemde ise birtakim etkilesimler s6z konusu ancak ilgili iilkelerin higbirinin birbiri iizerinde daha etkin
oldugundan s6z edilemeyecegini vurgulamastir.

Barassi, Caporale ve Hall (2005 yaptiklar1 ¢alismada, G-7 iilkelerini ele almiglardir. Caligma sonucunda
bahsedilen iilkelerin faiz politikalar1 {izerinde ABD’nin etkisinin fazla oldugunu ve Euro bdlgesi
kapsamindaki iilkeler iizerinde Almanya’nin etkisinin azaldigim ifade etmislerdir.

Wang vd. (2007) yaptig1 calismada, baz1 gelismis iilkelerin faiz politikalarim ele almiglardir. Calisma
sonucunda Japonya’nin diger iilkelerden daha etkili oldugu ve ABD’nin iilkeler iizerindeki baskin giiciiniin
zamanla azaldigini ifade etmiglerdir.

Bryant ve Joyeux (2010) yaptig1 caligmada, Almanya, Ingiltere ve ABD gibi iilkelerin faiz politikalarimni ele
almiglardir. Calisma sonucunda ABD’nin faiz kararlarinin ilgili iilkeler iizerinde onemli 6l¢iide etkili
oldugunu vurgulamislardir.

Ciner (2011) yaptig1 calismada, ABD, Ingiltere ve Almanya’nin faiz kararlarini ele almistir. Calisma
sonucunda ilgili iilkelerin faiz karar1 vermesinde birbirleri iizerinde dénemli etkileri oldugunu ve Euro’nun
diger caligmalarda bahsedildiginden ¢ok daha 6nemli bir yerde oldugunu ifade etmislerdir.

Takats ve Vela (2014) Amerika Birlesik Devletleri faiz kararlarmin yiikselen piyasalar iizerindeki
etkilerini inceledikleri ¢aligmalarinda, ABD faiz kararlarinin uzun vadede ilgili piyasalar {izerinde 6nemli
etkisi oldugunu ifade etmislerdir.
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Guk ve Wu (2015) ABD faiz kararlariin Giiney Kore faiz oranlar1 biraktig1 etkiyi arastirdiklar1 ¢alismada,
ozellikle 2000°li yillarin ortalarindan itibaren ABD’nin Giiney Kore faiz kararlari iizerindeki etkisinin
artigini ifade etmiglerdir.

Hoffman ve Takats (2015) ABD faiz kararlarinin yiikselen piyasalarin faiz kararlarini etkileme durumunu
arastirdiklart ¢aligmada, sadece kisa donemde degil uzun dénemde de ABD faiz kararlarmin yiikselen
piyasalar {lizerinde 6nemli etkileri oldugunu ifade etmislerdir.

3.3.Analiz Sonuclarinin Degerlendirilmesi
Analiz sonuglarina yonelik ilk olarak degigkenlere ait grafikler ve tanimlayic istatistikler verilmistir.

Tablo 1: Degiskenlere Ait Tammlayici Istatistikler

istatistikler TFAIZ FED EURO
Ortalama 8.34 0.65 0.23
Medyan 7.50 0.30 0.16
Maksimum 24.0 2.54 1.56
Minimum 4.50 0.11 -0.33
Gozlem Sayisi 37 37 37

Kullanilan degiskenlere ait istatistiki agidan ortalama, medyan, maksimum, minimum ve gozlem sayilar
verilmigtir. Tanimlayici istatistikler verildikten sonra serilerin grafikleri de asagida gosterildigi gibi
olusturulmustur.

Sekil 1. Degiskenlere Ait Grafikler

TFAIZ
28

24 |

20 |

16 -
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Calismada kullanilan degiskenler i¢in zaman yolu grafikleri tabloda verilmistir. Tanimlayici istatistikler ve
grafikler verildikten sonra duraganlik testi i¢in Genisletilmis Dickey-Fuller birim kok testi sonuglart
degerlendirilmistir.

Tablo 2: ADF Birim Kok Testi Sonuclar:

Kullanilan Sabitli Terim* Sabitli ve Trendli Terim*
Degiskenler ADF t-istatistik Kritik deger ADF t-istatistik Kritik deger

TFAIZ 0.87 -3.62 -0.08 -4.23
FTFAiZ -4.41 -3.63 -4.76 -4.24

FED 3.16 -3.62 0.72 -4.23

FFFED 1420 -3.64 -6.36 -4.24
EURO -1.24 -3.65 -4.23 -4.24
FEURO** -3.27 -2.95 -6.36 -4.29
" ve ™ sirastyla % 1 ve % 5 anlamlilik diizeyini,*’F”” birinci farki, FF ise ikinci farki gostermektedir.

Duraganlik aragtirmasinda ulagilan sonuglar tabloda verilmistir. Burada ADF testi sonuglarma gore
degiskenlerin hem seviyedeki hem birinci farkindaki degerleri verilmistir. Duraganlik i¢in sabitli terim ve
sabitli ve trendli terim dikkate alinarak diizenleme yapilmistir. Her ii¢ degisken ig¢inde % 1 ve % 5
anlamlilik diizeylerine gore degerler alinmistir. Degiskenlerin diizey degerlerine bakildiginda birim kok
icerdigi goriilmektedir. Birinci farki alma islemi sonucu sabitli terim igin % 1 de TFAIZ ve % 5°de de
EURO duragan hale gelmistir. FED degiskeni ise ikinci fark alma iglemi sonucunda duraganlasmustir.
Sabitli ve trendli terime bakildiginda birinci fark alma islemi sonucu biitiin degiskenler duragan hale
doniismiistlir. Kisaca kullanilan degiskenlerin sabitli ve trendli terime gére ADF testi sonucunda birinci
dereceden entegre oldugu belirlenmistir.

Tablo 3: P-P Birim Kok Testi Sonuc¢lar:

Kullanilan Sabitli Terim* Sabitli ve Trendli Terim*
Degiskenler ADF t-istatistik Kritik deger ADF t-istatistik Kritik deger
TFAIZ 0.59 -3.62 -0.37 -4.23
FTFAIZ -4.39 -3.63 -4.67 -4.24
FED 2.83 -3.62 0.85 -4.23
FFFED -4.33 -3.63 -6.34 -4.24
EURO -1.00 -3.62 -2.42 -4.23
FFEURO*** -2.69 -2.61 -5.350) -4.25
©*yve 7 sirastyla % 1 ve % 10 anlamhilik diizeyini,*’F*’ birinci farki, FF ise ikinci farki gostermektedir.

P-P duraganlik aragtirmasinda ulagilan sonuglar tabloda verilmistir. Burada degiskenlerin hem seviyedeki
hem birinci farkindaki degerleri dikkate alinmigtir. Duraganlik i¢in sabitli terim ve sabitli ve trendli terime
gore diizenleme yapilmistir. Degiskenlerin diizey degerlerine bakildiginda birim kok icerdigi
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goriilmektedir. Birinci farki alma islemi sonucu sabitli terim i¢cin TFAIZ ve FED % 1 de duragan, EURO
ise % 10 da duragan hale gelmistir. Sabitli ve trendli terime bakildiginda birinci fark alma islemi
sonucunda TFAIZ ve FED % 1 de duraganlasmistir. EURO degiskeni de ikinci fark alma islemi sonucunda
duraganlasmistir.

Duraganlik degerlendirmesi iki test kullanilarak yapilmis ardindan degiskenler arasindaki uzun dénemli
iligki i¢in egbiitiinlegsme aragtirmasina gegilmistir.

Tablo 4: CRDW Esbiitiinlesme Sonugclari

Trendli Trendsiz
Durbin-Watson d istatistigi |  Kritik degerler® Durbin-Watson d Kritik degerler*
istatistigi
0.642 0511 0. 643 0511

* isareti % 1 anlamlilik diizeylerini gostermektedir.

CRDW testi sonucunda tabloda elde edilen sonuglar verilmektedir. Buradaki sonuglara gére D-W
degerlerine bakildiginda trendli ve trendsiz olarak sifir hipotezi red edilmektedir. Oncelikle trend dikkate
almdiginda d=0.642 degeri elde edilmistir. Bu d=0.642 degeri kritik degerden biiyiikk ¢ikmistir. Trendsiz
modele bakildiginda d=0.643 olarak hesaplanmistir. Hesaplanan bu d=0.643 degeri de kritik degerlerden
biiyiik oldugu goriilmektedir. Her iki durum iginde sifir hipotezi red edilmistir. Kisaca trendli ve trendsiz
denklemde D-W degerleri % 1 anlamlilik diizeyinde kritik degerlerden biiyiik oldugundan kalintilar sifira
yakin degerler almamaktadir. Bagka bir deyisle alternatif hipotez kabul edileceginden degiskenler arasinda
iligki oldugunu goriilmektedir. Kullanilan modelde FED, Euro boélgesi faiz orani ve Tiirkiye’deki faiz
oranlari arasinda uzun dénemli bir iliski oldugu sonucuna ulagilmistir.

CRDW testi yapildiktan sonra VAR denklemlerinde kullanilacak uygun gecikme degerleri asagida yer alan
tabloda verilmistir.

Tablo 5: Uygun Gecikme Degerleri

Gecikme AIC SC HQ
0 8.71 8.84 8.76
1 1.69 2.22 1.87
2 0.83* 1.78* 1.15%
3 1.03 2.37 1.49

*igareti model i¢in uygun gecikmeleri gostermektedir. AIC: Akaike Bilgi Kriteri, SC: Schwarz Bilgi Kriteri, HQ:
Hannan-Quinn Bilgi Kriteri.

Kullanilan modelde yukarida verilen istatistik degerleri i¢in uygun gecikmenin ikinci gecikme oldugu
belirlenmistir. Dolayisiyla kullanilacak gecikme uzunlugu ikinci gecikme olarak dikkate alinmaktadir.

Sekil 2. AR Karekteristik Polinomunun Ters Kokleri
1.5
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Sekilde yer alan karakteristik kokleri verilmistir. Kokler birim ¢ember igerisinde oldugundan VAR
modelinde duraganlik saglanmusgtir.

Tablo 6: Granger Nedensellik Test Sonuclar:

Degiskenler Olasiik Degeri
FED — TFAiz 0.0031
EURO— TFAiZ 0.5136
TFAIZ — FED 0.0953
EURO— FED 0.5868
TFAIZ — EURO 0.8837
FED — EURO 0.8610

Granger nedensellik test sonuglara gore tabloda hesaplanan olasilik degerleri verilmistir. Cikan sonuglara
bakildiginda FED faiz oranlarmin % 1 anlamhlik diizeyinde Tiirkiye’deki faiz oranlarinin nedeni oldugu
belirlenmistir.

FED faiz oranlarindan Tiirkiye faiz oranlarina dogru bir nedensellik iligkisi vardir. Tiirkiye faiz oranlarinin
ise % 10 anlamlilik diizeyinde FED faiz oranlarinin nedeni oldugu goriilmektedir. Aym sekilde Tiirkiye
faiz oranlarindan FED faiz oranlarma dogruda bir nedensellik iliskisi vardir. Kisaca FED faiz oranlar ile
Tiirkiye faiz oranlari arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iligkisi oldugu belirlenmistir.

Euro bolgesi faiz oranlar ile Tiirkiye faiz oranlari arasinda ise nedensellik sonuglarina goére dogrudan bir
nedensellik iligkisi bulunamamistir. Ayrica Euro bolgesi faiz oranlarindan FED faiz oranlarina, Tiirkiye
faiz oranlarindan Euro faiz oranlarina ve FED faiz oranlarindan da Euro bdlgesi faiz oranlarina dogruda bir
nedensellik iligkisi olmadig1 goriilmektedir.

Tablo 7 :DYSY Varyans Ayristirma Sonuclar

Dénem S.Hata D(TFAIZ) D(FED) D(EURO)
1 1.858674 100.0000 0.000000 0.000000
2 1.861292 99.83027 0.012205 0.157530
3 2.308214 67.92192 31.62983 0.448246
4 2.401465 62.91765 35.13294 1.949407
5 2.495651 61.44911 36.09886 2.452027
6 2.565376 59.06946 38.42950 2.501043
7 2.569564 58.94144 38.50842 2.550138
8 2.576890 59.03346 38.42880 2.537740
9 2.577701 59.00679 38.44394 2.549265
10 2.578539 58.96849 38.47122 2.560297

Varyans ayristirmasi sonuglarma gére FED ve Euro bolgesi faiz oranlariin Tiirkiye’deki faiz oranlar
iizerindeki etkisi i¢in bagimli degisken olarak Tiirkiye’deki faiz oranlar1 alindiginda tabloya gore kisa
donemde Tiirkiye’deki faiz oranlariin kendisi iizerindeki etkisi yaklasik % 99’dur. Uzun dénemde ise
yaklasik % 59°dur.

Hesaplanan degerler dikkate alindiginda FED ve Euro bolgesi faiz oranlarinda uzun dénemde meydana
gelen bir sokun yaklasik % 38 ile en ¢cok FED faiz oram1 degiskeninden kaynaklandigi goriilmektedir.
Burada FED faiz oraninda meydana gelen bir sokun Tiirkiye’deki faiz oranlar1 iizerinde kisa donemde
(ikinci donem) % 0.01, uzun donemde de ciddi bir artis ile % 38 olarak bir dalgalanma yarattigi
anlagilmaktadir.

Journal of International Applied Economics and

htte://uueyad.dergi.comu.edu.ir Administration Research (JOINAPEAR) uueyadcomu@gmail.com

Uluslararasi Uygulamali Ekonomi ve Yénetim ISSN:2757-5713
Arastirmalarn Dergisi




Euro bolgesi i¢in bakildiginda ise Euro bolgesi faiz oranlarinda meydana gelen bir sokun Tiirkiye’deki faiz
oranlar iizerinde kisa déonemde (ikinci donem) % 0.15 iken uzun dénemde % 2.56 olarak bir dalgalanma
yarattig1 belirlenmistir. Kisaca sok etki degerlerine baktigimizda Tiirkiye’deki faiz oranlar iizerinde en
fazla etki nedensellik analizinden de goriilecegi iizere FED faiz oranindan gelmektedir.

SONUC

Bu ¢aligmada Euro bdolgesi ve FED faiz oranlarimin Tiirkiye’deki kisa vadeli faiz oranlar iizerindeki etkisi
esbiitiinlesme, nedensellik ve varyans ayrigtirmasi yontemleri ile incelenmistir. Calisma 2010:1 2019:1
donemlerini kapsamakta olup veriler OECD ve TCMB veri tabanindan derlenmistir. Nedensellik analizi
sonuglarina baktigimizda FED faiz oranlar1 ve Tiirkiye faiz oranlari arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik
sonucu ¢ikarilmistir. FED %1 anlamlilik diizeyinde Tiirkiye faiz oranlarinin nedeni iken, Tirkiye %10
anlamhlik diizeyinde FED faiz oranlarinin nedenidir. Ozetle FED’ in faiz politikasinda yaptig1 degisiklikler
biiyiik oranda iilkemizi etkilemektedir. Bu sebeple FED iilkemiz tarafindan da 6nemli dl¢iide takip edilen
bir finans kurulusudur.

Euro bolgesi faiz oranlan ve Tiirkiye faiz oranlar1 arasinda nedensellik sonuglarina gére dogrudan bir
nedensellik iligkisi bulunamamistir. Ayrica Euro Bolgesi faiz oranlarindan FED faiz oranlarina, Tiirkiye
faiz oranlarindan Euro bolgesi faiz oranlarina ve FED faiz oranlarindan da Euro bdlgesi faiz oranlarina
dogru da bir nedensellik iligkisi olmadig1 gorilmistiir.

Varyans ayrigtirmasi sonuglarina gore FED ve Euro Bolgesi faiz oranlarinin Tiirkiye’deki faiz oranlarn
iizerindeki etkisine bakildiginda, uzun dénemde meydana gelen bir sokun yaklasik %38 oraninda en ¢ok
FED faiz oram degiskeninden kaynaklandig1 goriilmektedir. FED’in faiz oranlarinda meydana gelecek bir
sokun tlilkemiz faiz oranlan iizerinde kisa donemde(ikinci donem) %0.01, uzun dénemde de ciddi bir artig
ile %38 oraninda bir dalgalanma yarattig1 goriilmiistiir.

Euro bolgesi i¢in analiz sonuglarna bakildiginda, Euro bolgesi faiz oranlarinda meydana gelen bir sokun
Tiirkiye’deki faiz oranlar tizerinde kisa donemde(ikinci déonem) %0.15 iken uzun dénemde %2.56 olarak
bir dalgalanma yarattig1 belirlenmistir.

Tiirkiye tizerinde Euro bdlgesine nazaran FED’ in etkili oldugu sonucuna ulasilmast TCMB’nin para
politikas1 kararlarinda bu iilkelerin merkez bankalarimi dikkate almasi1 gerektigini gostermektedir. FED’in
daha etkili oldugu sonucuna ulasilmasinin FED ve ECB(Avrupa Merkez Bankasi) farkli yonde para
politikalar1 uyguladigi déonemlerde Tiirkiye’de politika yapicilar tarafindan ayrica dikkat edilmesi gereken
bir konu olmustur. FED’ in daraltici para politikalar1 ve ECB’ nin genisletici para politikasi uygulamasi
sonucunda FED’in politikasinin Tiirkiye iizerinde ECB politikalarina nazaran daha etkili olabilecegi
sonucu ¢ikarilabilir. Buradan ¢ikarilmamasi gereken sonu¢ ECB’ nin para politikasinin Tiirkiye {izerinde
hi¢bir etkisinin olmadigi sonucudur. ECB Tiirkiye tarafindan da yakindan takip edilen bir merkez
bankasidir. Ciinkii Euro Amerikan dolarindan sonra uluslararasi piyasada iglem goéren en Onemli para
birimidir. Avrupa Merkez Bankasi da FED’den sonra tiim diinyada en ¢ok takip edilen ikinci merkez
bankasidir. Birgok iilke rezervlerini Euro cinsinden tutmaktadir bu sebeple avroya olan talep artmaktadir.
Ozetle Euro bolgesi ve FED faiz oranlarini iilkemiz faiz oranlar1 iizerinde 6neml, etkiye sahiptir. Fakat
burda 6nemli olan etkinin derecesidir. Nedensellik analizinden de yola ¢ikarak sok etki degerleri
incelendiginde FED’ in faiz oranlar {ilkemiz faiz oranlari iizerinde Euro bolgesine kiyasla daha etkilidir.
FED’ in almis oldugu kararlar iilkemizi yakindan ilgilendirmektedir. Bu sebeple FED’ in ekonomi
politikalar iilkemiz tarafindan dikkatle incelenmelidir.
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0z

Yabanci sermayenin kiiresellesmenin etkisiyle diinya ekonomisine etkisi biiyiiktiir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari agirhikl
olarak, gelismis iilkelerde faaliyet gosteren c¢ok uluslu sirketler tarafindan gelismekte olan iilkelere yapilmaktadir. Cok uluslu
sitketlerin gelismekte olan iilkelere yonelmesinin temel nedenleri, iiretim faktér maliyetlerinin uygun olmasi, uygun isgiicii
piyasasindan yararlanmak ve yeni pazarlarda faaliyet gostermektir. Gelismekte olan iilkelerde ise yabanci sermaye yatirimlarinin
iilkeye ¢ekilmesine yonelik birgok politika uygulanmaktadir. Tiirkiye 6rneginde, 1980 ve sonras1 dénemde liberallesmenin etkisiyle
yabanci sermaye yatirimlarinin iilkeye girisi biiyikk énem kazanmustir. Istihdam, teknoloji, ekonomik biiyiime ve yeni yonetim
anlayist katkilar1 sayesinde birgok {ilke olumsuz yaklastigi yabanci sermaye yatirimlarma iliskin tutumunu degistirmeye
baslamistir. Bu ¢alisma, yabanci sermaye yatirimlarinin istihdama etkisini agiklamay1 amaglamaktadir. Ozellikle dogrudan yabanci
yatirrmlart ile istihdam iliskisi incelenmeye calisilmistir. Istihdam, gelismekte olan iilkeler igin biiyiikk bir sorun niteligi
tagimaktadir. Tstihdamin arttirilmasinda 6nemli etkiye sahip yabanci sermaye yatirimlari desteklenerek is giicii, iiretim faktorlerine
dahil edilmeye calisilmaktadir. Diinyada ve Tiirkiye’de istthdami artirmaya yonelik galigmalar gesitli kurum ve kuruluslar
tarafindan etkin bir bigimde ytiriitilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Yabanci Sermaye, Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari, {stihdam, stihdam Politikalar1.
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Foreign capital has a great influence on the world economy due to the globalization. The foreign direct investments are usually
into developed countries by multinational corporations operating in developing countries. The main reasons why multinational
companies on developing countries turn towards the developing countries are appropriate costs of the production factor, taking
advantage of appropriate labor market and operating in new markets. On the other hand, in developing countries, many policies are
applied to attract the foreign capital investments to their countries. For instance, from 1980 onwards, flowing of the foreign
investment into country have become crucial in Turkey due to the liberation. Many countries have become to change their attitudes
towards the foreign capital investments from negative to positive because of their contribution to employment, technology,
economic growth and new management approaches in the countries. This study aims to explain the effect of foreign capital
investments on employment. In particular, the relation between foreign direct investment and employment has been studied in
detail Employment is a major problem for developing countries. Labor force has been incorporating in production factors through
supporting the foreign capital investments which have a significant effect on the increase of employment. The efforts to increase
employment are carried out effectively by various institutions and organizations not only in Turkey but also throughout the world.

Keywords: Foreign Investments, Foreign Direct Investments, Employment, Employment Policies.

1.GIRIS

Kiiresellesme olgusunun bir sonucu olarak, iilkeler aras1 ekonomik serbestlesme artis gostermis ve yabanci
sermaye yatirimlart 6n plana ¢ikmistir. Bu c¢alismada yabanci sermaye yatirimlari, dogrudan yabanci
sermaye yatirimlari perspektifinden olusturulmustur. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, yatirimei iilke
tarafindan bagka bir {ilkede yatirim amaciyla bir {iretim tesisine sermaye akisi, liretim tesisi satin alma ya
da yeni tesis kurma yontemleri ile yapilmaktadir. Aym1 zamanda yatinmin yapilacag: iilkeye, kendi
teknolojik imkanlarini, igletme bilgisini ve yonetim becerilerini de gotiirmesi s6z konusudur. Dogrudan
yabanci sermaye yatirimlari Yeni yatirimlar (yesil alan yatinmlari), Sirketler arasi birlesme ve satin
almalar, Stratejik birlesmeler, Ortak girisim ve tam miilkiyete dayali yatirnmlar (Joint Ventures) ve
Kahverengi alan yatirimlar1 olmak {izere simiflandirilmaktadir. Yatirim seklinin 6énemli oldugu kadar,
yatirimel iilke tarafindan yatirnmin yapilacagi iilkenin konumu, gelismiglik seviyesi, uygun isgiicii
potansiyeli, mevcut piyasa kosullari, politik durumu ve yabanci sermaye yatirimlarmi destekleyen
uygulamalar1 da énem tagimaktadir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari yatirimin yapildigi ev sahibi
iilkeyi istidam, biiyiime, teknoloji ve 6demeler dengesi hususlarinda olumlu olarak etkilemektedir. Olumlu
etkilerin yan1 sira ev sahibi iilke agisindan olumsuz etkilerin de gézlemlendigini séylemek miimkiindiir.

Calismanin yogunlastig istihdam etkisi de ev sahibi {ilkeyi dolayli ve dogrudan olarak olumlu ve olumsuz
acidan etkilemektedir. Yeni yatirimlar ya da biiyiiyen ig sahalar istihdami1 dogrudan artiracak, is giiciine
yeni firsatlar sunacaktir. Yatirimim yapildigi bolge, teknolojik seviye ve ev sahibi iilkenin piyasa kosullart
gibi faktorler dogrudan yabanci sermaye yatirimlarmin dogrudan istihdam yaratma Kkapasitesini
etkilemektedir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin dogrudan etkileri olabildigi gibi, dolayli etkileri
de olabilmektedir. Ev sahibi {ilkede yaratmis oldugu yeni imkanlar ve olumlu yondeki degisim dolayl etki
olarak kabul edilmektedir. Yerli firmalarin yabanci sermayeli sirketler ile rekabet yetisi, iggiicii i¢in olusan
egitim ve gelisimi destekleyici ¢aligma ortami gibi faktorler istihdami dolayl olarak artirici etkiye sahiptir.
Yapilan literatiir taramalarinda yabanci sermaye yatinmlarinin ¢ogunlukla, gelismis tilkelerde faaliyet
gosteren ¢ok uluslu sirketler tarafindan gelismekte olan ilkelere yapildigi saptanmistir. Bu veri
gostermektedir ki, yatirnmlar emek yogun ekonomilerde istihdam seviyesinin artigini destekleyecektir. Ayni
zamanda gelismekte olan iilkeler de, c¢esitli politikalar ile yabanci sermayeyi iilkelerine ¢ekmeyi
hedeflemektedir. Calismada oncelikli olarak yabanci sermaye ve istihdam kavrami, yabanci sermaye ve
istthdam iligkisi aciklanmaya ¢alisilmistir. Sonrasinda ise gelismekte olan ve gelismis tlkelerde
karsilagtirmali yabanci sermaye yatirimlarinin istihdama etkisi ekonometrik analizler yardimiyla
aciklanmaya ¢alisiimustir.

2. YABANCI SERMAYE VE iSTIHDAM KAVRAMLARI

Yabanci sermaye, iilkelerin mevcut kaynaklarini degerlendirebilmesi ve iiretim faktdrlerini harekete
gecirebilmesi i¢in ihtiya¢ duydugu ve iilke i¢inde olmayan sermayeyi yurtdisindan temin etmesidir (Karluk;
2003; S.755). Istihdam ise galistirma, yararlanma ve hizmet verme anlami tasimaktadir. Tiirkiye Istatistik
Kurumu (TUIK) na gore istihdam is basinda olanlar (iicretli, maaslh, yevmiyeli, kendi hesabina, isveren ya
da licretsiz aile is¢isi olarak referans donemi i¢inde en az bir saat bir iktisadi faaliyette bulunan kisiler) ve is
basinda olmayanlar (isi ile baglantis1 devam ettigi halde, referans haftasi i¢inde ¢esitli nedenlerle isinin
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basinda olmayan kendi hesabina veya isveren olarak calisanlar) olmak iizere iki sekilde agiklanmaktadir
(http://www.tuik.gov.tr).

3. YABANCI SERMAYE YATIRIMLARININ iSTIHDAM UZERINDEKI ETKILERI

Yabanci yatirimlarin ev sahibi {ilkeler {izerinde gz ardi edilemez nitelikte etkileri s6z konusudur. Hem
sermayenin lilkeye giris sekli, hem de ev sahibi {ilkenin gelismislik seviyesi istihdam {izerindeki etkiyi
belirlemektedir. Ev sahibi iilkenin sermaye ac1g1, teknolojik gelisimi, ihracat seviyesi ve GOU lerdeki butik
yonetim kiiltiirii gibi birgok konunun gelisimiyle birlikte istihdam, 6nemli derecede etkilenmektedir. DYSY
larinm, 6zellikle GOU lerde istihdama onemli derecede olumlu etkisi beklenmektedir. Bu beklentinin
kargilanabilmesi i¢in sermaye yatiriminin biyiikliigli, yapildig is kolu ve is giicii ihtiyaci biiylik dnem
tagimaktadir. Yabanci yatirimcilar, yatirim yapacaklarn iilkeyi belirlerken, ilkenin konumu, isgiicli piyasasi
ve ucuz is gilicli imkani1 bulma avantaji, yatirnm yapacagi sektor gibi birgok konuda detayli ¢aligmalar
yiiriitmekte ve yatirim kararmi bu dogrultuda almaktadir. Yabanci sermaye yatirimlarinin istihdama etkisi
iki sekilde gergeklesmektedir. Dogrudan etkileri yeni yatirimlar ile agiklamak miimkiindiir. DYSY yeni
yatirimlar aracilifi ile geldikleri iilkede, sermaye birikimini artirarak yeni is sahalar1 yaratacaktir. Bunun
sonucu olarak da istihdam artig gosterecektir. Yatirnmin yapildigi bolge, teknolojik seviye ve ev sahibi
iilkenin piyasa kosullar1 gibi faktorler DYSY nin dogrudan istihdam yaratma kapasitesini etkilemektedir.
Dolayli etkiler ise; ev sahibi iilkede yaratilmig olan yeni imkanlar ve olumlu yondeki degisimlerdir.
Yabanci yatirimci, ev sahibi iilkeye sermaye akisinin yani sira yonetimsel beceri ve teknolojik bilgi gibi
faktorleri de getirmis olur. Bu sayede, yerel firmalar da bu bilgilere ulagmis olur. Yerel piyasada artan
rekabet, sermaye ve ig giiciiniin piyasa icerisindeki aktivitesi verimliligi artirir (Gedikli; 2011; s.130-131).

4. DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR VE iSTIHDAM iLiSKiSiNE YONELIK
EKONOMETRIK ANALIZ

4.1. Ekonometrik Yontem

2000-2018 yillar igin gelismis ve gelismekte olan iilkelere yonelik, dogrudan yabanci sermaye yatirimlari
ve istihdam iligkisini belirlemek amaciyla ele alinan bu ¢alismada, ilk asamada homojenlik testi ve yatay
kesit bagimsizlig: test edilmistir. Daha sonra birinci nesil ve ikinci nesil duraganlik testleri uygulanmstir.
Diger asamada, Carrion-i Sivestre vd.(2005) testi ile yapisal kirilmalar g6z oniine alinarak duraganlik test
edilmistir. Basher ve Westerlund (2009) testi ile ¢oklu yapisal kirilmali esbiitiinlesme analizi yapilarak,
uzun donem esbiitiinlesme katsay1 tahminleri Tam Degistirilmis En Kiiciik Kareler Yontemi (Fully
Modified Ordinary Least Square: FMOLS) ile gerceklestirilmistir. Kisa donem iligki katsayilarmin
belirlenmis son asamada Dumitrescu ve Hurlin (2012) Nedensellik analizi uygulanmistir.

4.2.Modelin Amaci ve Onemi

Calisma, yabanci sermaye yatirimlan ile istihdam iligkisini, dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ve
istihdam perspektifinden ekonometrik olarak agiklamayi hedeflemektedir. Bu caligmanin neticesinde
dogrudan yabanci sermaye yatirimlar1 ve istihdam iliskisinin GU ve GOU lerdeki etki ve farklar1 ortaya
konmaya ¢aligilmigtir.

4.3. Degiskenlerin Tanitim

Calismada, gelismis 10 iilke (Almanya, Ingiltere, Fransa, Belcika, Kanada, Japonya, Hollanda, Danimarka,
Finlandiya, Avusturya) ve gelismekte olan 10 iilke (Tiirkiye, Meksika, Brezilya, Sili, Rusya, Macaristan,
Bulgaristan, Misir, Cek Cumbhuriyeti, Arjantin) ele alinarak dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ve
istihdam arasindaki uzun ve kisa donemli iligskiler ile nedensellik analizi ele alinacaktir. Veriler
www.worldbank.org veri bankasindan olusturulmustur. Analiz periyodu tiim verilerin ortak noktada
basladigi dénem [2000-2018] olarak yillik bazda ele alinmistir. Analizler Gauss kodlar1 ve Eviews 10.0
stirimii yardimiyla elde edilmistir. Her iki iilke grubu i¢in modelde yer alan degiskenler tabloda verilmistir.

Tablo 1: Analizde Kullanilan Degiskenlerin Tanitimi
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Degisken Gosterimi Tanimi
Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari DYY Bagimsiz Degisken
Istihdam Orani (%) ISTH Bagimli degisken

Degiskenler i¢in zaman i¢indeki seyrine yonelik grafikler asagidaki gibidir:
Sekil 1: Gelismis Ulke Degiskenleri I¢in [2000-2018] Donemi

DYY ISTH
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Sekil 2: Gelismekte Olan Ulke Degiskenleri i¢in [2000-2018] Donemi
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Panel veri analizinde ilk 6nce yapilmasi gereken analizde kullanilan degiskenlerin homojenliginin test
edilmesidir. Degiskenlerin homojenligi uygulanacak olan birim kok testi ve esbiitiinlesme testinin bigimini
etkilemektedir. Birinci nesil birim kok testleri iki ¢esittir; homojen modeller ve heterojen modeller.
Homojen model varsayimma dayanana modeller Levin, Lin ve Chu (2002), Breitung (2005) ve Hadri
(2000) tarafindan gelistirilirken, heterojen model varsayimina dayanan modeller Im, Pesaran ve Shin
(2003), Maddala ve Wu (1999), Choi (2001) tarafindan gelistirilmislerdir.

4.4. Analiz Sonuglari ve Yorumlanmasi
4.4.1. Panel Veride Homojenligin Test Edilmesi

Paneli olusturan yatay kesitlere ait es biitiinlesme denklemlerindeki egim katsayilarinin homojen olup
olmadigini belirlemek amaciyla yapilan ilk ¢alismalar 1970 yilinda Swamy (Swamy; 1970; s.311-323)
tarafindan baglamistir. Daha sonra 2008 yilinda Pesaran ve Yamagata (Pesaran ve Yamagata; 2008; s.50-
93), Swamy testini gelistirmistir.
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Xi=a +ﬁiMA/[it + & (1)

seklindeki genel bir panel es biitiinlesme denkleminde Pi egim katsayilarinin yatay kesitler arasinda farkl
olup olmadigi test edilmektedir. Burada da N ve T biiyiikliikleri hangi testin secilecegi agisindan
onemlidir. Calismada N>T oldugu i¢in uygun homojenlik testi Swamy testi olmustur. Testin hipotezleri;
Ho: Egim katsayilar1 homojendir

H;: Egim katsayilart homojen degildir

Denklem (2), dnce panel en kiiciik kukla ile daha sonra agirliklandirilmis sabit etkiler modeli ile tahmin
edilerek gerekli test istatistikleri olusturulmaktadir. Hipotezleri test edebilmek igin iki farkli test istatistigi
gelistirilmistir; (Pesaran ve Yamagata; 2008; s.50-93)

1/2

Biiyiik 6rneklem igin: IM = 2 2)
“@ NN -1)
Kiigiik orneklem igin: Zadj _JN N :];? ]:)k 7 N(O,1) 3)
v,
Bu denklemlerde;

N - yatay kesit sayisint,

S = Swamy test istatistigini,

k = Aciklayici degisken sayisini,

w(T,k) = standart hatay1 gostermektedir.

Gergeklestirilen testin sonucunda elde edilen olasilik degerlerinin 0.05’den biiylik olmasi durumunda Hy
hipotezi %5 anlamlilik diizeyinde kabul edilmekte ve esbiitiinlesme katsayilarinin homojen olduguna karar
verilmektedir. Caligma ile ilgili olarak homojenlik testi yapilmis ve sonuglari tabloda sunulmustur.

Tablo 2: Pasaran ve Yamagata (2008) Homojenlik Testi Sonuc¢lar

GELISMIS ULKELER
Homojenlik testi (H,: Egim katsayilar1 homojendir)
Test Test istatistigi p-degeri
Delta tilde 7.226 0.013
Delta tilde adj 8.562 0.001

GELISMEKTE OLAN ULKELER
Homojenlik testi (H,: Egim katsayilar1 homojendir)

Test Test istatistigi p-degeri
Delta tilde 6.398 0.015
Delta tilde adj 7.034 0.000

Tabloda hesaplanan testlerin olasilik degerleri 0.05’ten kiigiik oldugu i¢in Ho reddedilmistir ve her iki iilke
grubu i¢in egim katsayilarinin homojen olmadigina karar verilmistir. Analizde elde edilen heterojenlik
varsayimina dayanan birinci nesil Im, Pesaran ve Shin (Im, vd.; 2003; s.53-74), Maddala ve Wu (Maddala,
ve Shaowen; 1999, S. 631-652) ve Choi (Choi, 2001, s. 249-272) testi kullanilacaktir.

4.4.2. Birinci Nesil Duraganhk Testleri

Tabloda 1. nesil birim kok testlerinin birimsel sabitli ve trendli olarak panel verisine uygulanmasi sonucu
olusan diizey ve 1. farklardaki t-istatistigi ve olasilik degerleri ayri ayr1 verilmistir.

Tablo 3: Birinci Nesil Panel Birim Kok Testi Sonuclari
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GELIiSMiS ULKELER
Degiskenler Im vd. (2003) Maddala ve Wu (1999) Choi (2001)
DYY Diizey | -1.167(0.238) 9.762 (0.213) -0.925(0.189)
\Y -7.982(0.000)* 38.562(0.000)* -8.921(0.000)*
ISTH Diizey | -1.056(0.143) 7.964(0.167) -1.112(0.105)
\% -8.965(0.003)* 39.374(0.000)* -9.807(0.000)*
GELISMEKTE OLAN ULKELER
Degiskenler Im vd. (2003) Maddala ve Wu (1999) Choi (2001)
DYY Diizey | -1.103(0.195) 9.462 (0.177) -0.887(0.103)
\% -8.462(0.000)* 37.273(0.000)* -7.397(0.000)*
ISTH Diizey | -1.048(0.124) 8.449(0.128) -1.105(0.137)
\% -8.541(0.000)* 39.671(0.000)* -9.334(0.000)*

Not: V gosterimi birinci mertebe farki, * gosterimi ise, duraganlik durumunu gostermektedir. Testlerin deterministik
spesifikasyonu sabit ve trendi igermektedir. Olasilik degerleri parantez igerisinde belirtilmektedir. %5 diizeyinde
anlamlilik i¢in smnamalar yapilmigtir. Testlerin sifir hipotezi birim kok vardir seklindedir. Optimal gecikme uzunlugu
Schwarz bilgi kriteri kullanilarak belirlenmistir.

Tabloda goriildiigii iizere, her iki iilke grubu i¢in tiim degiskenler seviye degerlerinde birim kdke sahip
olmasia karsin ilk fark serileri birim kdk igermemektedir. Bu nedenle tiim degiskenlerin I (1) olduklar
diger bir ifade ile 1. mertebe fark i¢in duragan olduklari goriilmektedir.

Tabloda sonuglar1 verilen testler birinci nesil testler olarak adlandirilmaktadir. Birinci nesil birim kok
testleri, paneli olusturan yatay kesit birimlerinin bagimsiz oldugu ve paneli olusturan birimlerden birine
gelen soktan, tiim yatay kesit birimlerinin aymi diizeyde etkilendikleri varsayimina dayanmaktadir.
Gergekte gerceklesen durumlara baktigimizda paneli olusturan yatay kesit birimlerinden birine gelen bir
sok diger birimleri farkli diizeyde etkilemesi daha muhtemeldir. Birinci nesil testlerde karsilagilan bu
eksikligi gidermek i¢in yatay kesit birimleri arasindaki bagimliligi gz 6niinde bulundurarak duraganlig
analiz eden ikinci nesil birim kok testleri gelistirilmistir.

4.4.3. Yatay Kesit Bagimhiliginin Testi

Birinci nesil birim kok testleri, paneli olusturan yatay kesit birimlerinin her birinin bagimsiz oldugunu ve
paneli olusturan birimlerden birine gelen sokun tiim yatay kesit birimlerini aymt diizeyde etkilendigi
varsayimina dayanmaktadir. Uluslararasi ekonomilerinin birbirleri ile bu denli iliskili oldugu diigiiniiliirse,
paneli olusturan yatay kesit birimlerinden birine gelen bir soktan birimlerin farkli diizeyde etkilenmesi daha
gercekei bir yaklasim olmaktadir. Bu eksikligi gidermek icin, yatay kesit birimleri arasindaki yatay kesit
bagimliligini géz oniinde bulundurarak birim kok analizi yapan ikinci nesil birim kok testleri
gelistirilmistir. Tkinci nesil birim kok testlerinin baslicalarindan olan PANKPSS (Carrion-I Silvestre et al.
2005 s. 159-175) testi uygulanacaktir.

Birim kokiin varligini test etmek icin panel veri analizleri kullanildiginda, yatay kesit bagimliliginin test
edilmesi gerekmektedir. Panel veri setinde yatay kesit bagimliliginin (cross-section dependence) varliginin
reddedilmesi durumunda 1. nesil birim kok testleri kullanilabilir. Diger tarafta, panel veri setinde yatay
kesit bagimlilig1 mevcut ise 2. nesil birim kok testlerini kullanmak daha tutarli, etkin ve giiclii tahminleme
yapilmasini saglamaktadir.

Yatay kesit bagimliliginin varligi panel veri setinin yapisina gore degisiklik gostermektedir. Panel verinin
zaman boyutunun yatay kesit boyutundan biiyiikk olmasi durumunda Breusch-Pagan (1980) Lagrange
Multiplier (LM) testiyle; her ikisinin de biiyilkk olmasi durumunda Pesaran (2004) Cross-Section
Dependence (CD) testiyle aragtirilabilmektedir. Ancak bu test, grup ortalamasinin sifir, bireysel
ortalamanin ise sifirdan farkli oldugu durumlarda sapmali olmaktadir. Pesaran vd. 2008 yilinda yaptiklart
calismada bu sapmayi, test istatistifine varyansi ve ortalamay1 da ekleyerek diizeltmistir. (Paseran vd;
2008; s.105-127) Paseran vd.’lerinin gelistirdigi bu yeni testin ismi sapmasi diizeltilmis LM testi (LMadj)
olarak ifade edilmektedir. LM test istatistigi ilk haliyle agagidaki gibidir: (Breusch ve Pagan; 1980; s.239-
253)
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LM =T %5 B (P8) XPwav-n “
2

Bu istatistik daha sonra Pesaran (2008) tarafindan yapilan bir diizenleme ile sdyle olmustur:

1
2 \zgoN- T—K-1pij=irij
LMgq4j = (m)zZ?’:ijy:iﬂ[??izj(T;“)]N(O,l) (%)

Burada”r; ortalamayi, vr; varyansi temsil etmektedir. Buradan elde edilecek olan test istatistigi asimtotik
olarak standart normal dagilim gostermektedir. Testin hipotezleri:

HO: Yatay kesit bagimlilig1 yoktur
H1: Yatay kesit bagimlilig1 vardir

Test sonucunda elde edilecek olasilik degerinin 0.05’ten kii¢iik olmast durumunda Ho hipotezi %5
anlamlilik diizeyinde reddedilmektedir. Boylece de panel veriyi olusturan birimler arasinda yatay kesit
bagimliliginin olduguna karar verilmektedir. (Paseran vd; 2008; s.105-127)

Yatay kesit bagimliliginin varliginin test edilmesi;

e Zaman boyutu yatay kesit boyutundan biiylik oldugunda (T>N); Berusch Pagan (1980)
CDLM1 testi ile,

e Zaman boyutu yatay kesit boyutuna esit oldugunda (T=N); Pesaran (2004) CDLM?2 testi ile,

e Zaman boyutu yatay kesit boyutundan kii¢iik oldugunda (T<N); Pesaran (2004) CDLM testi ile
yapilmaktadir.

Bu caligmada gelismis ve gelismekte olan iilke gruplarinin her birinde 10 iilke (N=10) ve 19 yil (T=19)
oldugundan T>N durumu vardir ve Berusch Pagan (1980) CDym; testi kullanilmigtir. Tabloda yatay kesit
bagimlilig1 test sonuglarini gostermektedir.

Tablo 4. Berusch Pagan (1980) CDrmi Test Sonuglari

GELiSMiS ULKELER

Degiskenler Pesaran (2004) CDLm test
DYY t istatistigi 9.652

p 0.001*
ISTH t istatistigi 8.452

p 0.000%*

GELISMEKTE OLAN ULKELER

Degiskenler Pesaran (2004) CDLm test
DYY t istatistigi 8.446

p 0.000*
ISTH t istatistigi 9.053

p 0.000*

*isareti degiskenin 0.05 anlamlilik diizeyinde anlamliligini géstermektedir.

Tablodaki sonuclara gore; olasilik degerleri 0.05’ten kiiciik oldugu igin, serilerde ve denklemde yatay kesit
bagimliliginin var oldugu goriilmektedir. Bu durumda da paneli olusturan iilkeler arasinda yatay kesit
bagimlilig1 vardir. Diger bir ifade ile ilkelerden birine gelen sok, digerlerini de etkilemektedir.

4.4.4. ikinci Nesil Birim Kok Test Sonuglar

Bu calismada paneli olusturan iilkeler arasinda yatay kesit bagimhlig: tespit edildigi i¢in, serilerin
duraganlhigi, ikinci kusak birim kok testlerinden CADF ile test edilmistir. CADF testinde, hata teriminin
tiim seriler i¢in ortak olarak ya da her seri igin 6zel olarak iki boliimden kaynaklandigi varsayilmaktadir.
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Bu model i¢inde ise yatay kesit bagimliliginin, gézlemlenemeyen ortak dgelerin varligindan kaynaklandigi
varsayilmaktadir. Testin hipotezleri su sekildedir;

Hy: Birim kok var
H;: Birim kok yok

Bu teste once her bir iilke igin CADF istatistikleri hesaplanmaktadir. Hesaplanan bu degerler, Pesaran
tarafindan 2006 yilinda gelistirilen Monte Carlo simulasyonu (Pesaran; 2006; s.967-1012) ile hesaplanan
tablo degerleriyle karsilagtirilir. Hesaplanan CADF istatistigi, tablo kritik degerinden kiiciik oldugunda, Ho
reddedilmektedir. Yani, birim kok olmadigina ve soklarin gegici olduguna karar verilmektedir. Diger bir
ifade ile CADF kritik tablo degeri, CADF istatistigi degerinden biiyiikse bos hipotez reddedilir ve sadece o
iilkenin serisinin duragan oldugu sonucuna ulasilir.

Panelin genelinde birim kokiin varligina karar verebilmek amaciyla; her bir iilke i¢cin bulunan CADF
istatistiklerinin aritmetik ortalamas1 alinarak, CIPS istatistigi hesaplanmaktadir. Hesaplanan CIPS
istatistigi, Pesaran’in 2007’deki ¢alismasinda var olan tablo degerleriyle karsilastirilmaktadir. (Pesaran;
2007; s.265-312) Hesaplanan CIPS degeri, tablo kritik degerinden kiiciik oldugunda, HO reddedilmektedir.
Bu durumda, paneli olusturan iilkeler igin, ilgili veride birim kok olmadigina ve soklarin gegici olduguna
karar verilmektedir. CIPS istatistikleri hesaplanmis ve elde edilen sonuglar tabloda verilmistir.

CADEF test istatistigi asagidaki sekilde tahmin edilir:
Yi=(1=0) ui + Opir.s + pue  i=1,2,...... Nvet=1,2,...... ,T (6)

wi=yifitEi 7

Burada, f; her iilkenin gozlemlenemeyen ortak etkilerini (common effect), €; bireysel-spesifik hatayi
gosterir. Denklem (6), (7) ve birim kok hipotezleri su sekilde yazilabilir:

Ayis = aitPyiityfit & i=1,2,...Nvet=1.2,....T ®

Ayrica her bir yatay kesite (lilkelere) ait birim kok test istatistiklerinin ortalamasi alinarak panelin geneli
icin birim kok test istatistigi olan CIPS (Cross-Sectionally Augmented IPS) elde edilebilir (Paseran; 2006;
967-1012). CIPS istatistigi su sekilde ifade edilebilir:

CIPS = N"t Y™, CADF; 9)

Tablo 5: CIPS Test Sonuclari

GELIiSMIS ULKELER
Degiskenler CIPS istatistigi
DYY -8.952%
ISTH -9.114*
GELISMEKTE OLAN ULKELER
Degiskenler CIPS istatistigi
DYY -8.265*
ISTH -8.955%

* Birinci mertebe fark i¢in duragan seri, Not: CIPS i¢in Pesaran (2007) sf 281 Tablo IIc’de %5 anlamlilik diizeyindeki
kritik deger = -2.945'diir. Gecikme sayisi, Schwarz Bilgi Kriterine gore belirlenmistir. Trend+sabit modeli
calisilmustir.

Hesaplanan CIPS istatistigi, tablo kritik degerinden biiyiik oldugu i¢in, Hy kabul edilmis ve paneli olusturan
serilerde birinci mertebe fark alindiginda birim kok olmadigina karar verilmistir. Bu durumda, seriler diizey
degerlerinde duragan degildir, birinci mertebe fark alindiginda duragandir. Seriler diizey degerlerinde
duragan olmadig i¢in esbiitiinlesme analizi birinci mertebe farklan ile gergeklestirilecektir. Calismanin bu
asamasinda yapisal kirilmalar1 dikkate alan yontemler uygulanacaktir.
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4.4.5. Carrion-i Sivestre vd. (2005) PANKPSS Yapisal Kirilmah Birim Kok Testi

Panel birim kok sinamasinda karsilasilan ilk sorun, paneli olusturan yatay kesitlerin birbirinden bagimsiz
olup olmadiklaridir. Yatay kesit birimleri arasindaki bagimliligi g6z 6niinde bulunduran birim kok testleri
yapisal kirilmalar1 g6z oniinde bulundurmamaktadir. Yapisal kirtlma oldugu halde yapisal kirilmalara yer
vermeyen testler, yanlis bicimde, birim kok oldugu yoniinde sapmali sonuglar verebilmektedir. Bu eksikligi
giderebilmek i¢in yatay kesitler arasindaki bagimlilig1 ve serilerdeki ¢oklu yapisal kirilmalar1 géz oniinde
bulunduran Carrion-i-Silvestre vd. (2005) tarafindan PANKPSS birim kok testini geligtirmistir.

PANKPSS ile paneli olusturan serilerin ortalama ve trendlerinde yapisal kirilmalarin varligi durumunda,
serilerin duraganlig1 test edilebilmektedir. Ayrica, paneli olusturan her bir yatay kesit biriminde, farkl
tarihlerde ve farkli sayilarda yapisal kirilmanin ortaya ¢ikmasina da izin verilmektedir. PANKPSS testi, bes
tane yapisal kirilmaya izin verecek sekilde diizenlenmistir. Test, yapisal kirilma tarihlerini, Bai ve Perron
(1998) calismasmi izleyerek, hata kareler toplamimin (SSR) minimize oldugu noktalar olarak tespit
etmektedir. Bai ve Perron bu konuda iki farkli siire¢ Onermistir: Bunlardan birincisi; Liu vd. (1997)
tarafindan gelistirilen degistirilmis Schwarz bilgi dlgiitiine dayanmakta, ikincisi ise yapisal kirilma sayisini
F istatistigini kullanarak belirlemektedir.

Carrion-i-Silvestre vd. (2005) caligmasinda, yapisal kirilma sayisini belirlerken, trendli model i¢in birinci
stireci, trendsiz model i¢in ikinci siireci kullanmaktadir. Testin bos hipotezi; “seri duragandir” seklindedir.
Hesaplanan test istatistikleri, bootstrap ile hesaplanan kritik degerlerle karsilastirilmaktadir. Serilerin
duraganligi, panelin geneli i¢in ve her bir yatay kesit i¢in ayr1 ayri da hesaplanabilmektedir.

}Iit = Qajt + ﬂit t+ Eit i= 1,2,N vet= 1,2,T (10)
@i = Yi=1(Qux + K1) + Xinq Vi K2i6) + @jp—q + uye ;

Bit = Xk=1(QueK1i) + X =1(6i K2i¢) + Bir—1 + vie

K1 ve K2 kukla degiskenler olup, asagidaki sekilde tanimlanabilirler:

1, 1;

K1= {0, 0,

t=Ts +1 K2={ t> Ty +1

diger durumlarda diger durumlarda

Bu denklemde Tp; kirilma noktasini ifade etmekte olup, sabit terimde m tane, trendde n tane yapisal
kirtlmaya izin vermektedir. Carrion-i-Silvestre vd. testi, en fazla 5 tane yapisal kirilmaya izin verecek
sekilde diizenlenmistir. Bu test, yapisal kirilma tarihlerini Bai-Perron (1998)’i temel alarak, hata kareler
toplaminin (Sum Squared Resid: SSR) minimum oldugu noktalar olarak tespit etmektedir.

Hesaplanan test istatistikleri bootstrap ile hesaplanan kritik degerlerle karsilagtirilmaktadir. Hesaplanan test
istatistigi, kritik degerden biiyiik oldugunda H, reddedilmekte ve serinin duragan olmadigina karar
verilmektedir. Ulkeler ve panelin geneli igin elde edilen birinci mertebe fark alinmis degiskenlere yonelik
sonugclar tabloda sunulmustur.

Tablo 6: PANKPSS Birim Kok Testi Sonuclari

GELISMIiS ULKELER
Ulkeler FDYY FISTH
p Kirilma Tarihi p Kirilma Tarihi

Almanya 0.127 2008,2009, 2010 0.116  [2009,2010,2013
ingiltere 0.169 2009,2010,2013 0.159 [2007,2009,2010,,2013
Fransa 0.134 2008,2011,2013 0.213  [2009,2010,2014
Belgika 0.181 2009,2010,2014 0.245 |2009,2010,2014
Kanada 0.143 2009, 2010,2014 0.265 [2007,2009,2010,,2013
Japonya 0.150 2002, 2008, 2011 0.188 [2009,2010,2014
Hollanda 0.141 2005,2009,2010,2013 0.114  [2009,2010,2014
Danimarka 0.227 2009,2010,2012 0.185 [2009,2010,2014
Finlandiya 0.208 2009,2010,2012 0.314 [2009,2010,2013
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Avusturya 0.096 2009,2010,2014 0.106  [2009,2010,2013
PANEL 0.276 0.255
GELISMEKTE OLAN ULKELER

Ulkeler FDYY FISTH

p Kirilma Tarihi p Kirilma Tarihi
Tiirkiye 0.132 2008,2009, 2010 0.143  [2009,2010,2013
Meksika 0.128 2009,2010,2013 0.148  [2007,2009,2010,,2013
Brezilya 0.091 2008,2011,2013 0.105  [2009,2010,2014
Sili 0.166 2009,2010,2013,2014 0.179  [2009,2010,2014
Rusya 0.276 2009,2010,2013,2014 0.242  [2007,2009,2010,,2013
Macaristan 0.160 2009,2010,2012,2015 0.194  [2009,2010,2014
Bulgaristan 0.101 2005,2009,2010,2013 0.157  [2009,2010,2013,2014
Misir 0.261 2009,2010,2012 0.163  [2009,2010,2013,2014
Cek cumhuriyeti 0.289 2009,2010,2012 0.301  [2009,2010,2012,2015
Arjantin 0.165 2009,2010,2014 0.193  [2009,2010,2013
PANEL 0.352 0.199

Not: kritik degerler bootstrap kullanilarak 1000 yineleme ile iiretilmis, %5 anlamlilik diizeyine sahip degerlerdir. Test
modeli olarak sabitte ve trendde yapisal kirilmaya izin veren model secilmistir.

Tabloda goriilecegi iizere her iki iilke grubu i¢in toplamda 20 iilke ve panelin geneli i¢in birinci mertebe
fark alindiginda kirilma tarihleri altinda degiskenler duragandir (p>0.05). Bu durumda egbiitiinlesme igin
birinci mertebe fark alinarak degiskenler analize dahil edilecektir. Kirilma tarihlerine bakildiginda genel
olarak 3 kirilma tarihi ilkelerde ortak olarak yer almaktadir. Bu nedenle yapisal kirilmalar altinda
esbiitiinlesme analizine uygunluk gosteren Basher ve Westerlund (2009) ¢oklu kirilmali egbiitiinlesme testi
kullanilacaktir.

Kirilma tarihlerine bakildiginda, 2008 yilininin sonlarina dogru ABD’de emlak borsasinda ortaya ¢ikan ve
kisa siirede tiim diinyay1 etkisi altina alan kiiresel ekonomik krizi isaret etmektedir. Diinya genelinde
yaganan olumsuz ortam yatirim ve etki alani olarak istihdami olumsuz yonde etkilemistir.

4.4.6. Coklu Yapisal Kirilmah Panel Esbiitiinlesme Testi (Basher ve Westerlund (2009)

Yapisal kirilma oldugu halde, yapisal kirilmalara yer vermeyen testler sapmali sonuglar verecegi literatiirde
bir ¢cok ¢alismada yer almigtir. Basher ve Westerlund (2009) tarafindan gelistirilen bu test, yatay kesit
bagimliliginin oldugu durumda birden fazla yapisal kirilmalar1 dikkate alarak, diizeyde duragan olmayan
fakat birinci farki alindigi zaman duragan olan seriler arasinda egbiitiinlesme iliskisinin varligini test
etmektedir. Bu test sabit terimde ve trendde kirilmalara izin vermektedir. Testin bos hipotezi; “seriler
arasinda esbiitiinlesme vardir” seklindedir. Gelistirilen test istatistigi:

1 Mi+1 @Tij SZ
ZM) =SBl Bt B Ly,

(12)

202
(Tij=Tij-1)" ¢

Burada S;; = Z§=Tij_1 +1 Wy, dir. W, ise, tam degistirilmis EKK tiirii etkin bir tahminciden elde edilmis

kalintilar vektoriidiir. d?de Wy, ‘ye dayali uzun donem varyans tahmincisidir. Z(M) yatay kesit
ortalamalar1 alinarak sadelestirildiginde asagidaki sekle gelir.
Tij Sizt

Z(M) = Zf:Tij—l +1 m ~N(0,1) (12)

Testte elde edilen sonuglara gore, esbiitiinlesme iligkisi incelenirken, paneli olusturan iilkeler arasinda yatay
kesit bagimliliginin olup olmamasina gore hareket edilir. Eger paneli olusturan birimler (iilkeler) arasinda
yatay kesit bagimlilig1 yoksa testin asimptotik olasilik degerleri dikkate alinirken, yatay kesit bagimlilig
varsa testin bootstrap olasilik degerlerine bakilacaktir. %5 anlamlilik diizeyinde esbiitiinlesmenin varligin
tespit etmek igin, hem asimptotik hem de bootstrap olasilik degerleri 0.05 ile karsilagtirilir. Hesaplanan
testin olasilik degerinin 0.05°den biiyilik olmasi durumunda, Ho kabul edilerek seriler arasinda esbiitiinlesme

iligkisinin olduguna karar verilmektedir.
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Tablo 7: Basher ve Westerlund (2009) Esbiitiinlesme Test Sonuclari

GELiSMIS ULKELER
LM test ist Asimtotik Karar Bootstrap Karar
olasilik degeri olasilik degeri
YKB yok YKB var
Yapisal kirilmalarin dikkate alinmadigi durum

Sabit 9.532 0.263 Esbiitiinlesme 0.386 Esbiitiinlesme var
var

Sabit+trend 10.982 0.197 Esbiitiinlesme 0.427 Esbiitiinlesme var
var

Yapisal kirdlmalarin dikkate alindigi durum

Sabit 11.532 0.321 Esbiitiinlesme 0.385 Esbiitiinlesme var
var

Sabit+trend 12.387 0.376 Esbiitiinlesme 0.397 Esbiitiinlesme var
var

GELISMEKTE OLAN ULKELER
LM test ist Asimtotik Karar Bootstrap Karar
olasilik degeri olasilik degeri
YKB yok YKB var
Yapisal kirilmalarin dikkate alinmadigi durum

Sabit 8.362 0.152 Esbiitiinlesme 0.275 Esbiitiinlesme var
var

Sabit+trend 9.573 0.177 Esbiitiinlesme 0.319 Esbiitiinlesme var
var

Yapisal kirdlmalarin dikkate alindigi durum

Sabit 10.557 0.216 Esbiitiinlesme 0.318 Esbiitiinlesme var
var

Sabit+trend 11.532 0.274 Esbiitiinlesme 0.321 Esbiitiinlesme var
var

Not: 1000 tekrarli bootstrap dagilim ile olasiliklar hesaplanmistir.

Tablodaki test sonuglarina gore, yapisal kirilmalarin dikkate alinmadigi ve alindigi iki durumda da
esbiitiinlesme iliskisi elde edilmistir. Seriler arasinda uzun dénemli iligki belirlenmistir. PANKPSS birim
kok testinde genel olarak 3 kirilma temelde yer almistir, bu nedenle Basher ve Westerlund (2009)
esbiitiinlesme test sonuglar1 3 kirilma i¢in elde edilmistir.

Tablo 8: Esbiitiinlesme Denklemlerinde Elde Edilen Yapisal Kirilma Tarihleri

GELiSMiS ULKELER
Ulkeler Kirilma Tarihleri
Sabit Sabit+trend
Almanya 2008,2009, 2010 2009,2010,2014
Ingiltere 2009,2010,2013 2008,2010,2013
Fransa 2008,2011,2013 2009,2010,2012
Belgika 2009,2010,2014 2008,2010,2013
Kanada 2009,2010,2014 2009,2010,2014
Japonya 2005,2008,2011 2009,2010,2012
Hollanda 2009,2010,2014 2009,2010,2013
Danimarka 2009,2010,2013 2009,2010,2013
Finlandiya 2009,2010,2012 2009,2010,2014
Avusturya 2009,2010,2013 2009,2010,2013
GELISMEKTE OLAN ULKELER
Ulkeler Kirilma Tarihleri
Sabit Sabit+trend
Tiirkiye 2009,2010,2013 2009,2010,2012
Meksika 2009,2010,2013 2007,2010,2013
Brezilya 2008,2009,2013 2009,2010,2013
Sili 2009,2010,2014 2009,2010,2014
Rusya 2009,2010,2013 2007,2010,2013
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Macaristan 2009,2010,2012 2009,2010,2012
Bulgaristan 2008,2009,2013 2009,2010,2013
Misir 2009,2010,2014 2009,2010,2014
Cek cumhuriyeti 2009,2010,2012 2007,2010,2012
Arjantin 2009,2010,2013 2009,2010,2013

Not: Maksimum kirilma sayist 2 alinmistir.Model se¢iminde sabit ve sabit+trend yapuarinda kirilmaya izin veren
modeller ¢alisilmistir.

4.4.7. Uzun Dénem Esbiitiinlesme Katsayilarinin Tahmini

Bu c¢alismada uzun donem esbiitiinlesme katsayilart FMOLS (Full Modified OLS) yontemiyle
incelenmigtir. Phillips ve Hansen (1990) gore, FMOLS yontemi; degiskenlere ait denklemlerin hata
terimleri arasindaki es-anli iligkileri dikkate aldigindan, ikinci derece sapmalar1 da gidermektedir.

FMOLS tahmincisi, standart tahmincilerde meydana gelen diagnostik sorunlar1 gidermektedir. Bu yontem
igselligi ve otokorelasyon sorununu dikkate alarak OLS’nin gelistirilmesiyle elde edilmistir. Ayrica, OLS
tahmincisinin esbiitiinlesik denklemlerin optimal degerlerini hesaplamada ortaya c¢ikan yetersizligini
gidermek i¢in FMOLS'de asimptotik sapmali ve digsallik varsaymmi kullamlmigtir. Yatay kesit
bagimsizligini varsayan bu tahminci aym zamanda heterojenitenin s6z konusu olmasi durumunda paneli
olusturan her bir yatay kesit i¢in ise farkli bir esbiitiinlesme vektoriiniin tahminine izin vermektedir.

N
Ak -1 * %
Panel FMOLS tahmincisi ﬂGFM=N ZIB rFumi seklinde ifade edilmektedir ki, burada IBFM,- her bir
i=1

iilke i¢in elde edilen katsayiy1 gostermektedir. FMOLS tahmin sonuglari tabloda verilmistir.
Tablo 9: FMOLS Uzun Donem Es Biitiinlesme Katsay: Tahminleri

GELISMIiS ULKELER : FISTH=f(FDYY)

ULKE FDYY
Almanya 0.125*
Ingiltere 0.143*
Fransa 0.134*
Belgika 0.186*
Kanada 0.193*
Japonya 0.124*
Hollanda 0.115*
Danimarka 0.103*
Finlandiya 0.146*
Avusturya 0.131*
PANEL 0.142*
GELISMEKTE OLAN ULKELER: FISTH=f(FDYY)

ULKE FDYY
Tiirkiye 0.063*
Meksika 0.054*
Brezilya 0.038*
Sili 0.073*
Rusya 0.047*
Macaristan 0.093*
Bulgaristan 0.072*
Misir 0.068*
Cek cumbhuriyeti 0.058*
Arjantin 0.051*
PANEL 0.061*

*0.05 igin istatistik anlamli degisken, tahminlerdeki otokorelasyon ve degisen varyans sorunlari, Newey-West
yontemi ile giderilmeye ¢aligilmistir.
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FMOLS yontemi analizleri yapilirken, otokorelasyon ve degisen varyans sorunlari Newey-West yontemi
ile giderilmeye caligilmistir. Varsayim testleri sonucunda herhangi bir varsayim sapmasi durumu
yasanmamigstir. Tabloya gore; hem gelismis hem de gelismekte olan iilke gruplarinda dogrudan yabanci
yatirnmlar istihdam iizerinde pozitif yonde istatistik anlamlidir. Dikkat edilirse, gelismis {ilkeler igin
katsay1 biiylikliigii daha yiiksektir. Panel geneli icin DYY’lar 1 br arttifinda istihdam orami 0.142 br
artacaktir. Geligmekte olan iilkeler i¢in panel geneli sonucunda DYY’lar 1 br arttiginda istihdam orani
0.061 br artacaktir. Geligmekte olan iilke grubunda, DYY’larin istihdami arttirma etkisi daha kiigiik
boyuttadir. Bu durumda gelismekte olan iilkeler i¢in, istihdamin arttirllmasinda baska faktorler de etkili
olmakla birlikte, iilkelere gelen DYY’ler istihdami artiracak ozellikte olmayip ya da artiracak kadar
gelmemektedir. Yani; DYY” lerin arttirilmasi konusu giindemdedir.

Veriler gostermektedir ki, teorik ¢ercevede yabanci yatirimlarin istihdam arttirdigi dogrulugunun yani sira
gelismis ve gelismekte olan iilkeler perspektifinden baktigimizda, gelismis iilkelere etkisi daha fazladir.
Mevcut kosullar igerisinde iilkeye gelen yatirimlar daha anlamli olabilir. Gelismis iilkelerin sahip oldugu
avantajlar ile birlikte, ig giliclinlin iiretime katildigi alanlar ve iilkedeki refah seviyesi pozitif bir seyir
gostermektedir. Gelismekte olan iilkelerde ise, Tiirkiye drneginde bahsedildigi gibi yabanci yatirimlarin
tesviki i¢in calismalar siirdiiriilmiis ancak istikrar saglanamamistir. Ulke kosullar1 ve istikrarda basarisiz
ortam yabanci yatirimlarin istihdami artirici etkisini uzun ve anlamli kilmamaktadir.

4.4.8. Kisa Donem Analizi: Hata Diizeltme Modeli

Esbiitlinlesik seriler arasinda kisa donemde meydana gelen nedensellik iliskisinin belirlenmesinde hata
diizeltme teriminden yararlanilarak bilgi elde edilmektedir. Kisaca, bagimsiz degiskende meydana gelen
dengesizligin bir sonraki donemde ne kadarinin diizeltilecegini gdsteren hata diizeltme modelidir. Kisa
donem analizinde, farki alinmig serilerin gecikmelileri ve uzun donem analizinden elde edilen hata terimi
serisinin  bir doénem gecikmeli degeri (Error Correction Term: FECT.;) kullanmilmaktadir.

AISTH, = B, + BADYY, ++,AECT, | +v, denklemi sonuglar tabloda verilmistir.

Tablo 10: Kisa Donem Hata Diizeltme Modeli Katsayr Tahminleri

GELISMIS ULKELER

Bagimh Degisken: AISTH Katsay1 t-Istatistigi Olasiik Degeri(p)
ADYY 0.115 5.382 0.000*
AECT1 -0.395 -7.334 0.000*

Sabit

R?=0.527, DW=2.14, J-B=0.261, Harvey test(p)=0.207
GELISMEKTE OLAN ULKELER

Bagimh Degisken: AISTH Katsay1 t-Istatistigi Olasilik Degeri(p)
ADYY 0.049 6.462 0.000*
AECT1 -0.283 -5.886 0.000*

Sabit

R?=0.438, DW=2.02, J-B=0.248, Harvey test(p)=0.196

Not: * %5 anlam diizeyinde istatistiksel olarak anlamliligi, JB; Jarque-Bera normallik testi olasilik degerini ifade
etmektedir. Tahminlerdeki otokorelasyon ve degisen varyans sorunlari, Newey-West yontemi ile giderilmeye
caligilmistir.

Tabloda hata diizeltme teriminin katsayis1 her iki {ilke grubunda negatif ve istatistiksel olarak anlamlidr.
Yani; modellerin, hata diizeltme mekanizmasi ¢aligmaktadir. Bu durumda uzun dénemde beraber seyreden
seriler arasinda kisa donemde meydana gelen sapmalarin gelismis iilkeler i¢in %39.5’1 ortadan kalkmakta
ve seriler tekrar uzun dénem denge degerine yakinsamaktadir. Yani; kisa donemde ortaya ¢ikan sapmalar
(her y1il %39.5’lik kismu giderilerek) ortadan kalkmakta ve degiskenler tekrar uzun dénemde denge
degerine yaklagsmaktadir. Gelismekte olan iilkeler i¢in kisa donemde meydana gelen sapmalarin gelismis
iilkeler i¢in %28.31i ortadan kalkmakta ve seriler tekrar uzun dénem denge degerine yakinsamaktadir.
Yani; kisa donemde ortaya ¢ikan sapmalar (her yil %28.3’lik kismu giderilerek) ortadan kalkmakta ve
degiskenler tekrar uzun donemde denge degerine yaklagmaktadir. Kisa donem analizi i¢in de DYY
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katsayilar1 istihdami arttirict 6zelliktedir, fakat etki katsayilari uzun déneme gore daha diisiik ¢ikmigtir. Bu
durumda kisa dénemde istihdama etki az olmakta, uzun dénemde etki daha da biiyiimektedir.

4.4.9. Dumitrescu ve Hurlin (2012) Nedensellik Analizi

Paneli olusturan serilerdeki esbiitiinlesik iliskinin olup olmamasi kullanilacak olan nedensellik testini
degistirmektedir. Panel nedensellik testlerinin tiimil yatay kesit bagimsizlig1 varsayimi altinda tahmin
yapmaktadir. Yalnizca Dumitrescu ve Hurlin (2012) testi ile hem yatay kesit bagimligi hem de yatay kesit
bagimsizligi durumunda tahmin yapilabilmekte ve etkin sonuglara ulasiimaktadir. Dumitrescu ve Hurlin
(2012) testi, heterojen paneller i¢in Granger nedensellik testi ile benzerlik gostermektedir. Bu test, Granger
nedensellik testi kapsaminda yatay kesit birimleri i¢in hesaplanan bireysel Wald testlerinin ortalamasini
ifade etmektedir. Bu test, hem heterojenligi hem de yatay kesit bagimliligim dikkate almaktadir.
Dumitrescu ve Hurlin testinin diger bir 6zelligi ise hem egbiitiinlesik iligkinin varliginda hem de olmadigi
durumda c¢alismasidir. Panel nedensellik testinde 3 farkli istatistik degeri hesaplanmaktadir.

Tablo 11: Dumitrescu ve Hurlin (2012) Nedensellik Testi Sonuclar1

GELISMIS ULKELER
Bos hipotez Test Istatistik P
degerleri

DYY degiskeni ISTH degiskeninin Granger nedeni degildir Whne 8.369 0.014
Zhnc 8.904 0.000
Ztild 7.563 0.007

ISTH degiskeni DYY degiskeninin Granger nedeni degildir Whne 9.325 0.000
Zhnc 8.674 0.000
Ztild 8.226 0.001

GELISMEKTE OLAN ULKELER

DYY degiskeni ISTH degiskeninin Granger nedeni degildir Whne 6.732 0.000
Zhnc 7.228 0.000
Ztild 7.145 0.019

ISTH degiskeni DYY degiskeninin Granger nedeni degildir Whne 1.523 0.152
Zhnc 1.228 0.184
Ztild 1.087 0.172

Tabloda goriilecegi lizere, gelismis iilke grubu i¢in; DYY degiskeni ISTH degiskeninin Granger nedenidir.
Ayrica ISTH degiskeni DYY degiskeninin Granger nedenidir. Cift yonlii nedensellik elde edilmistir. DYY
«ISTH

Gelismekte olan iilkeler i¢in; ISTH degiskeni DYY degiskeninin Granger nedeni degildir, buna karsilik
DYY degiskeni ISTH degiskeninin Granger nedenidir. Tek yonlii nedensellik elde edilmistir. DYY —
ISTH

SONUC

Kiiresellesen diinya ile birlikte, yerli tasarruflarin yetersiz kaldigi yada iiretim olanaklarinin daha iyi oldugu
bir cografyada iiretim yapmak amaciyla ekonomiler, uluslararasi yatirimlara yonelmiglerdir. Yabanci
sermaye yatirimlart ekonomik sinirlarin kalkmasi ile birlikte, Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari,
Portfoy Yatirimlar ve Kredi- dis yardimlar olarak uluslararasi piyasada gergeklesmektedir. Diinya’da
yabanci sermaye yatirimlarimn ge¢misi 16. Yiizylla Sanayi Devrimi’ne dayanmaktadir. 19.ylizyila
gelindiginde geligmis ekonomilerin sanayi hammaddelerini temin etmek iizere somiirgeler ve gelismekte
olan iilkelere yoneldigi goriilmiistiir. 1929 Biiyiik Buhram ve Ikinci Diinya Savasi gibi uluslararast
ekonomiyi derinden sarsan geligmeler olmasina ragmen ¢ok uluslu sirketlerdeki artis ve kiiresellesme ile
diinya genelinde yabanci sermaye yatirimlar1 da artig gostermistir. Tiirkiye, yabanci sermaye yatirimlarina
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Osmanli Imparatorlugu Dénemi’nden itibaren yer vermistir. Kurtulus Savasi ve Cumbhuriyet’in ilani1 ile
birlikte ithal ikameci politikalar 6n plana ¢iksa da ilerleyen yillarda gelistirilen kalkinma planlar ile birlikte
yabanci sermaye tesvik edilerek lilkeye ¢ekilmeye caligilmistir. 24 Ocak 1980 ve 5 Nisan 1994 kararlar
gibi, ekonomi politikalarina iliskin 6nemli detaylar iceren kararlar yayinlanarak yabanci sermaye tesviki
artirllmaya ¢alisilmistir.

Cok uluslu sirketlerin, bir lilkeye yabanci sermaye yatirimi yapmasinin yatirimet {ilkenin yani sira ev sahibi
iilke icin de avantajlart mevcuttur. Bu avantajlardan biri de ev sahibi iilkede istihdam yaratmasidir. Ulkede
yeni bir liretim tesisisin kurulmasi ya da yeni bir ig sahasi olusturulmasi neticesinde is olanagi ve kalifiye
eleman yetistirme firsatlari dogmaktadir. Ancak dénem dénem yasanan ekonomik ve siyasi krizler, bunun
sonucu olarak iilkede yasanan giivensizlik ortamu istihdami olumsuz etkileyebilmektedir. Is giicii, mevcut
piyasa kosullar1 igerisinde sadece belirtilen etkenlerden dolay: artis ve azalis gostermeyebilir ve farkli
iktisadi faaliyetlere yonelebilir. Mevsim, teknolojik gelismeler, yeni is olanaklar1 gibi birgok etken
isgiicliniin farkli se¢imlere yonelmesinin nedeni olabilir.

Calismanin sonucunda elde edilen bulgulara gére dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin istihdam ile
pozitif bir iligki igerisinde oldugunu séylemek miimkiindiir. Gelismis ve gelismekte olan iilkeler agisindan
ele alinan ekonometrik analizlere gore, istihdamin yapildig: iilkeler 6nem tasimaktadir. Gelismis iilkelerde
istihdamin etkisi, gelismekte olan iilkelere gore daha anlamlidir. Gelismis iilkelerin sahip oldugu avantajlar
ile birlikte, i giiciiniin liretime katildig1 alanlar ve iilkedeki refah seviyesi pozitif bir seyir gostermektedir.
Gelismekte olan filkelerde ise, Tiirkiye Orneginde bahsedildigi gibi yabanci yatirimlarin tegviki igin
calismalar siirdiiriilmiis ancak istikrar saglanamamistir. Ulke kosullar1 ve istikrarda basarisiz ortam,
yabanci yatirimlarim istihdami artirici etkisini uzun ve anlamli kilmamaktadir.
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BANKACILIKTA TUREV URUNLER VE DOVIiZ KURU RISKi
ARASINDAKI iLiSKi, 2008 KRiZi ORNEGI

THE RELATIONSHIP BETWEEN DERIVATIVE PRODUCTS AND EXCHANGE
RATE RISK IN BANKING, THE EXAMPLE OF 2008 CRISIS

Feyza BALAN*

Demet TEZE**

0z

Tiirkiye’de ve uluslararasi finans piyasalarinda islem yapan piyasa aktorleri birgok risk ile kargt kargiya kalmaktadir. Bu nedenle
yatirimcilarin piyasadaki ani dalgalanmalardan kaynakli risklerden korunmalar1 amaciyla kiiresel piyasalarda tiirev iriinlerin
kullanim1 yayginlagmistir. 1970’1li yillardan itibaren sabit kur sisteminin terk edilerek serbest kur sistemine gecilmesiyle piyasada
doviz kurunun hareketliliginden dogan risk artmustir. Kiiresellesmenin bir sonucu olarak sermaye mobilitesinin artmastyla
uluslararasi finans piyasalarinda birbirleriyle ticari iligkileri olan iilkeler ve kurumlardan birisinin piyasada yasadigi olumsuz
durumdan digerinin etkilenmemesi kaginilmaz hale gelmistir. 2008 yilinda ABD’de 6ngoriisiiz mortgage kredileri verilmesi ve bu
kredilerden dogan alacaklarin denetimsiz seffaf olmayan ikincil piyasalarda menkul kiymet gibi satilmasi, geri 6denmeyen bu
alacaklari satin alanlarin zarara ugramasina neden olmus ve kiiresel finans piyasalarinda kriz meydana gelmistir.Bu krizden birgok
finans kurumu ve banka etkilenerek iflasini agiklamistir. Tiirkiye ekonomisi 2008 yilinin son ¢eyreginde krizle karsilagsmis ancak
diger iilkelere nazaran daha az etkilenmistir. Bunun nedeni 2000-2001 krizleri sonrasinda bankacilik sektoriinde mali ve hukuki
yapilanmanin gerceklesmis olmasidir.

Anahtar Kelimeler: Risk, Kur Riski, Tiirev Uriinler, Finansal Kriz, Tiirev Piyasalar.

ABSTRACT

Market actors that operate in Turkey and in the international financial markets are faced with many risks. For this reason, the use of
derivative products in global markets has become widespread in order to protect investors from the risks arising from suden
fluctuations in the market. Since the 1970s, when the fixed exchange rate system has been abandoned and the free exchange rate
system has been introduced, the risk arising from the movement of the exchange rate has increased in the market. As a consequence
of globalization, with the increase of capital mobility, it became inevitable that one of the countries and institutions which have
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commercial relations with each other in the international financial markets, one of the negative situation in the market is not
influenced by the other. The issuance of unintentional mortgage loans in the US in 2008 and the sale of receivables from these
loans as securities in unsecured, non-transparent secondary markets caused the buyers of non-refundable receivables to be damaged
and the global financial markets suffered a crisis. Many financial institutions and banks have been affected by this crisis and
declared bankruptcy.Turkey's economy faced a crisis in the last quarter of 2008 but has been less affected than other countries. This
is because financial and legal structure has been realized in the banking sector after the crisis of 2000-2001.

Keywords: Risk, Exchange Rate, Derivative Products, Financial Crisis, Derivative Markets.

1.GIRIS

Son yillarda finansal sistemde yasanan cesitli gelismeler, piyasalarda asir1 fiyat dalgalanmalarina neden
olmus ve risk unsurunu 6n plana ¢gikarmistir. 1970’li yillarin baginda sabit kur sisteminin birakilarak serbest
kur sistemine gecilmesiyle sermaye piyasalarinda yeni bir donem baglamistir. Uluslararasi piyasalarda
yasanan petrol krizi, yiiksek enflasyon ve faiz oranlarindaki istikrarsizlik piyasalardaki belirsizligi daha da
artirmigtir.

Ozellikle 1973 yilinda Bretton Woods sisteminin sona ermesiyle birlikte, doéviz kurlarmin siirekli
dalgalanma gostermesi sonucunda uluslararasi alanda faaliyet gosteren bankalar, ciddi sekilde kur riski ile
karst karsiya kalmiglardir. Bu risk olustugundan itibaren riske karsti korunma amacli tiirev {iiriin
kullaniminda artis olmustur. Serbest doviz kuru sistemi sonrasinda doviz kurunun asir1 esnek olmasi
bankacilik sektdriinde riske dnem verilmesi ve yonetilmesi gerekliligini ortaya ¢ikarmistir. Bankalar riskten
korunma yontemi olarak tiirev lirlinleri kullanmaya baglamiglardir.

Ik olarak gelismis iilke finans piyasalarinda uygulanan tiirev iiriinler, sagladig1 yararlar dikkate almarak
ilerleyen zamanlarda gelismekte olan finans piyasalarinda da kullanilmaya baslanmistir. Tiirev {riinler,
fiyat1 sozlesme konusu varligin degerindeki degisime bagli olan, vade sonundaki ve vade siirecindeki
degeri de buna gore belirlenen triinlerdir.

Calismanin son bdliimiinde, ekonomik kriz tiirlerinden ve bunlar igerisinde agirlikla finansal krizden
bahsedilmistir. Kiiresel finans piyasalarinda oncelikli olmak kaydiyla sonrasinda iilkemizde de goreceli
daha az etkilerinin yasandigi 2008 finansal krizinin olusumundan, nedenlerinden ve sonuglarindan
bahsedilmistir. Diinyada kriz oncesi ve sonrasi durum ile Tiirkiye ekonomisinde o6zelikle bankacilik
sektoriindeki duruma iligkin agiklamalar yapilmigtir. Bankacilik sektorii durum degerlendirmesinde dikkate
almacak sube ve personel sayilarinin kriz dncesi ve sonrasi verilerine bakarak krizin ne derece etkiledigi
iizerine yorum yapilmigtir. Son olarak tiirev piyasalarin 2008 krizindeki etkisi ve 2008 krizinin Tiirkiye’de
bankacilik sektoriindeki etkileri agiklanarak, 2001 krizinden mali ve hukuki diizenlemeler yaparak ¢ikan
bankacilik sektorii saglam bir yapi ile 2008 kriziyle karsilastigindan diger iilkelere gore krizden daha geg
ve daha az oranda etkilenmistir. Bu siirecte kiiresel finans piyasalarinda ¢ok biiyiikk banka ve kurumlar
iflasini agiklarken Tiirkiye ekonomisinde bu anlamda herhangi bir durum ile karsilagilmamistir.

2. RISK KAVRAMI

Risk, bir kurum veya kurulusun amacimi gergeklestirmek iizere izledigi yol nedeniyle bu amacinin
gerceklesmeme ihtimaline denilmektedir.

Formiille; Risk = Tehdit Alan1 — Kontrol Alam seklinde ifade edilmektedir. Kisacasi risk, isletmenin
faaliyetleri siiresince karsilasmas1 muhtemel tiim olumsuzluklardir. Isletmelerin bu olumsuzluklar1 bertaraf
edebilmesi igin riski yoOnetebilmesi gerekmektedir. Risk yonetimi, bir firmanin piyasada rekabet
istiinligiinii elde edebilmesi i¢in varlik, kaynak ve sermayesini iist yonetimi de kapsayacak sekilde
yonetmesidir (Yavuz, 2002: 21).

Finansal risk ise, bankalarin finansal bir kurum olmasi nedeniyle faaliyetleri geregi, kaginmasi miimkiin
olmayan ve yonetimi zorunlu olan risklerdir (Sakar, 2000: 8). Piyasada risk faktorii icerisinde faaliyet
gostermek zorunda olan bankalarin karsilastiklari riskler su sekilde 6zetlenebilir (Erding2011: 213);

*Likidite riski,
*Kredi riski,
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*Pazar riski,
*Odeme giicii riski,
*Operasyonel risk,
*Faiz orani riski,

*Doviz kuru riski.

2. VADELI iSLEM SOZLESMELERI

Vadeli iglem sozlesmeleri, gelecekte bir tarihte sdzlesmeye konu bir varligi almak veya satmak i¢in yapilan
ve hukuken de gecerli olan bir sézlesme tiiriidiir. Alim-satim1 yapilacak sézlesme konusu varligin kalitesi,
miktari, teslim yeri ve tarihi organize edilmis piyasalar tarafindan 6nceden belirlenen kriterler dikkate
almarak yapilmaktadir.

Ulkemizde vadeli islem piyasalarinda islem goren iiriinleri asagidaki gibi siralamak miimkiindiir;
*Emtia (Pamuk, Bugday) ,
*Faiz (365 ve 91giinliik DIBS),
*Doviz (Dolar/TL, Euro/TL),
*Hisse Senedi Endeksidir,
*IMKB 30 Endeksi,
*Dovizli Vadeli Islem Sézlesmeleri (Kutukiz 2005: 201).

3. TUREV URUN KAVRAMI

Finans piyasalarinda kullanimi heniiz yeni olsa da tiirev sdzlesmeler ilk olarak M.O. 1750 yilinda
Mezopotamya’da kil tabletler iizerine yazilarak uygulanmistir (Dodd, 2002: 1). Tiirev iriinler riski
yonetmek amaciyla ilk defa tarim sektoriinde kullanilmaya baglanmistir.

Tiirev finansal arag, iki taraf arasinda daha onceden belirlenmis bir fiyattan, belirlenmis bir miktarda mal
veya nakit akiginin, dnceden belirlenmis belli bir gelecek zamanda alinip satilmasini igeren sdzlesmelere
konu olan, getirisi daha 6nceden ¢ikarilmig bir finansal varligin getirisine bagl olan bir menkul kiymettir
(Chambers, 2007: 52).

Tiirev trilinler, fiyatlar1 bir bagka {irliniin fiyatina bagli olan iirlinler ya da vade sonundaki degeri,
sOzlesmeye konu olan varliklarin fiyati tarafindan belirlenen finansal {iriin olarak tanimlanmaktadir. Tiirev
iriinler diizenli borsalar araciligiyla yada tezgahiistii diizenlemelerle islem goérmektedirler Kullanilma
nedenleri gelecekte olusabilecek belirsizlik yada kur ve faiz orani degiskenliginin 6nceden kontrol altina
almmasidir (Hull, 2000: 1).

Finansal piyasalarda spekiilasyon, kur riskinden korunma (hedging) ve arbitraj yapmak amaciyla tiirev iiriin
kullanilir (Mishkin, 2012: 557-558).

3.1. Tiirev Uriin Sozlesmeleri

Gliniimiizde para, sermaye ve mal piyasalarinin ihtiyaglara yeterince cevap verememesi ve risk yonetimi
unsurunun rekabet sistemi igerisinde yer almaya baslamasi yatirimcilarin farkli yatirim araglarma
bagvurmasina neden olmustur. Piyasada faaliyet gosteren isletmeler sahip olduklari varliklarin degerini
etkileyecek fiyat, faiz, doviz kuru degerlerindeki degisim sonucunda ortaya ¢ikacak risklerden korunmak
amactyla tiirev iiriin kullanmay1 tercih etmektedirler. Ulkemizdeki piyasalarda riskten korunmak amaciyla
¢ogunlukta kullanilan vadeli islem s6zlesmeleri su sekildedir;

*Forward sozlesmeleri,
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*Futures sozlesmeleri,
*Swap sozlesmeleri,
*Opsiyon sozlesmeleri.

Tiirev iiriin piyasalarii cari ve vadeli olmak {izere iki sekilde degerlendirmek miimkiin olmakla beraber;
forward piyasalar1 vadeli, futures piyasalar standart vadeli, opsiyon piyasalari ise segenekli iglem piyasasi
olarak adlandirilmaktadir (Giingdr, 2001: 179).

3.1.1. Forward Sozlesmeler

Forward, belirli miktardaki para veya finansal varligin énceden belirlenmis fiyat {izerinden vade sonunda
teslim edilmek {izere organize olmayan tezgdh iistii piyasalarda Onceden belirlenen tarihte alinip
satilmasidir (Tuncer 1994: 217-219).

Bu sozlesmeler isme yazili olarak diizenlendikleri igin, tizerinde ismi yazilan kisiden baskasina
devredilemez. Hukuki bir dayanak olamadan diizenlendikleri i¢in sadece alici ve satici arasindaki giivene
dayali olarak iglem goriirler. Organize piyasalarda islem yapilmasi s6z konusu olmadigindan taraflar
sozlesmeleri herhangi bir mekanda yapabilirler. Tezgahiistii piyasalarda islem gordiigiinden alict ve
saticilarin  sozlesmeden dogan yiikimliilikklerini yerine getirmelerinde takas merkezi gilivencesi
bulunmamaktadir (Akgiig, 1998: 57-58).

3.1.2. Futures Sozlesmeler

Futures sozlesmeleri, forward sézlesmelerinin standartlagtirilmis halidir. Belirli miktardaki para veya para
ile Olciilebilen bir finansal varligin gelecekte bir tarihte onceden belirlenen fiyat {izerinden organize
piyasalarda alinip satilmasidir.

Iyi organize olmus bir piyasada, sézlesmede yazilan miktardaki bir varlig, sozlesmede belirtilen tarihte,
alma veya satma sozlesmesidir. Cogunlukla yatirimcilarin karsilasacagi finansal riskler ile bas edebilmesi
icin yurt digindaki piyasalarda yogun olarak kullanilan bir iglem tiiriidiir. Yatirimei olarak piyasada yer alan
kisi ve kurumlar tarafindan finansal risklerin etkilerinden korunmak igin faal olarak kullanilmaktadir.
Uluslararasi diizeyde islem goren ve organize olarak isleyen piyasalarda (borsalarda) konusu doviz, faiz
veya ticarete konu olan herhangi bir mal olan farkli tiirde bir¢ok sdzlesme bulunmaktadir (Seyidoglu ve
Yildiz, 2006: 26).

Futures sozlesmeleri kullanim amacina gore simiflandirmak miimkiindiir (Yalginer vd., 2011: 229);
-Doviz futures sozlesmeleri,
-Faiz futures s6zlesmeleri,
-Endeks futures sézlesmeleri,
-Emtia futures sézlesmeleri.

Futures piyasalarinin fiyat belirleme ve risk transferi olmak {izere iki adet sosyal islevi bulunmaktadir.
Futures piyasalarin 6zellikleri sunlardir;

*Yasal bir anlagmadir. iki tarafli olarak yapilir.

* Anlagsma standarttir. Miktar, vade, teslim yeri ve zamaninda herhangi bir degisiklik olmaz.
*Merkezi borsalarda (iyi organize edilmis piyasalarda) islem goriirler.

*Diger finansal araclar gibi ikincil piyasalarda alinip satilabildikleri i¢in likittirler.

*Fiyat, ihale yontemiyle belirlenir.

*So6zlesme baglangicinda bir miktar yatirim yapmak gerekir.
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*Anlagmanin fiyatina ya da pozisyonuna gore takas merkezine gilinlik O6deme yapilmasi
gerekmektedir (Tenker ve Sevilengiil, 1995: 355).

3.1.3.0psiyon Piyasalar

Alicinin belli bir prim 6deyerek fiyat garantisi elde etme imkani ve dilerse islemden cayma hakki
bulundugu soézlesmelerdir. Opsiyon sozlesmelerinde alict ve saticinin sézlesmeden dogan yiikiimliiliikleri
yerine getirmesi konusunda sartlar1 esit degildir. Satic1 yiikiimliiliiglinii yerine getirmek zorundadir, cayma
hakki yoktur. Alic1 6dedigi prim karsiliginda opsiyon s6zlesmesine uyma hakkina sahiptir (Tuncer, 1994:
219).

Opsiyon piyasalarinda yatirimcilarin gergeklestirdigi bir islemin ka1 diger islemin zararma karsilik
geldiginden yapilan iglemler sonucunda elde edilen kazang sifirdir. Ancak opsiyon sdzlesmelerine yatirim
yapilmasinin birtakim nedenleri vardir. Bunlar (Akgii¢, 1998: 58-59);

*Spekiilasyon,

*Baglangic maliyeti diisiiktiir,

*Daha yiiksek kazang elde etme imkéni vardir,
*Risk-Getiri dengesini diizenlemek,
*QOpsiyonlara yatirim yapmanin kolay olmasi,
*Farkl1 yasal diizenlemeler.

Opsiyon sozlesmeleri, alim ve satim opsiyonu olmak iizere iki ¢esittir (Tuncer, 1994: 220).Opsiyonlar
organize borsalarda ve tezgahiistii piyasalarda islem gormektedir. Bu sebeple 6zellikleri de islem gordigii
piyasa sartlarina gore degismektedir.

3.1.4.Swap islemleri

Swap kelimesinin anlami karsihikli degisimdir. Yatiimcilar swap islemi ile piyasadaki arbitraj
firsatlarindan yararlanarak gelecekte yapacaklart degisim islemine iligkin 6deme planinda degisiklik yapma
firsatin1 elde etmektedirler. Swap islemleri arbitraj, kaynak maliyetinin daha aza indirilmesi, risk yonetimi,
alilm — satim yolu ile kazang elde etme ve sahip olunan varliklarin getirisini artirmak amaciyla
kullanilmaktadir (Akgiig, 1998: 693).

Piyasada en ¢ok kullanilan swap sozlesmesi tiirleri; faiz ve para (doviz) swapidir (Orakgioglu ve
Kahyaoglu, 2011: 31).

3.2.Tiirev Piyasa Kavram

Tiirev sozlesmeler finans alanmindaki 6nemli yeniliklerdendir. Piyasalar1 tamamlayict 6zellige sahip
olmalar1, islem maliyetlerini azaltip likiditeyi artirmalari, bilgi dagilimindaki dengesizliklerin neden olacagi
maliyetleri azaltici Ozellige sahip olmalar1 nedeniyle tiirev piyasalar finansal sistemin performansinin
iyilestirilmesine yoneliktir.

Tiirev iiriin piyasalari;
*Bilgi toplama ve tam etkin finansal piyasalarin olusumuna katki saglamistir.
*Ekonomik soklara kars1 daha direnglidir.
*Kaynaklarin daha etkin kullanimini ve dagilimini saglar.
*Merkez Bankalari’nin istikrarli ve enflasyon beklentisinden uzak bir politika

Tirev piyasalarda islem yapan hedgerlar, spekiilatorler ve arbitrajcilar olmak tizere ti¢ kesim bunmaktadir
(Ozalp, 2003: 11).
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*Hedgerlar; karsilastiklar riski minimize etmek i¢in mal veya finansal degerlerin gelecekteki fiyat
degisikliklerinden kendilerini korumay1 amaglayanlardir.

*Spekiilatorler; beklentilerden hareket ederek piyasada islem gergeklestirip kar elde etmeyi
amaglayan kisi ve kuruluslardir.

* Arbitrajcilar; farkli piyasalardaki yatirim firsatlarini ve yatirim {iriinlerini takip ederek farkli tiirev
piyasalardaki gecici fiyat degisiminden faydalanarak kazan¢ saglamaya caligirlar (Donmez ve
Basaran, 2002: 24).

Uluslararasi finans sistemi igerisinde son yillarda oldukc¢a sik gerceklesen doviz kuru dalgalanmalar
nedeniyle isletmelerin bilangolar1 da bu durumdan etkilenmistir. Ozellikle 1980°li yillardan sonra
firmalarin sahip oldugu kaynaklarin igerisinde yer alan yabanci kaynaklarin paymin artmasi borg
yoOnetimini zorlastirmig ve buna bagl olarak da belirsizligin en aza indirgenmesi i¢in isletmeler risk
yonetimi lizerinde yogunlagsmiglardir. Finans sektoriindeki degisikliklerin es zamanli olarak reel sektorii de
etkilemesi nedeniyle risk yonetiminde en 6nemli arag olarak tiirev iiriinler kullanilmaya baglanmistir.

Tiirev piyasalarda finansal islem yapan yatirimcilar bu piyasalarda yer alarak su faydalari elde etmis olurlar
(Hubbard, 1994: 207);

*Ekonomideki fiyat dalgalanmalar1 nedeniyle olusabilecek risk dagilmis olur.

*Likidite artar.

*QOrganize olmug doviz piyasalari sayesinde bilginin maliyeti azalir.

*Spekiilasyon yoluyla kar elde eder.

*Fiyatlarin piyasada etkin bir sekilde olusumunu saglar.

*Vadeli piyasalarda yapilan islemler sayesinde spot piyasalar da daha likit hale gelmis olur.

*Tiirev piyasalarla ilgili bilgi sahibi olmasina ragmen sermayesi olmadig1 i¢in yatirim yapamayan
yatinmcilara da kiiciik meblaglarda yatirnm yaparak kaldirag etkisiyle bilylilk kazanglar elde
etmelerine olanak tanir.

*Tiirev piyasalar sayesinde yatirimcilarin portfoylerindeki iriin ¢esitliligi artar ve boylelikle riskin
dagilmasi saglanmis olur (Apak ve Uyar, 2011:10).

Tiirev iiriin hacminin giderek artmasmin en énemli sebebi; finansal piyasalarda meydana gelen ekonomik
krizlerdir. Hem bankalar hem finansal kuruluslar tiirev iirlinleri kullanarak 6zellikle kriz donemlerinde
ortaya cikabilecek riskleri kolaylikla yonetebilmektedirler.

4. KRiZ KAVRAMI

Ekonomik piyasalar basit bir ifadeyle alici ve saticilarin karsilastiklar1 piyasalardir. Yunanca “krisis”
kelimesinden gelen kriz kavrami iktisat literatiiriinde, bir iilkenin dengeli bir durumdan dengesizlige,
istikrarli bir durumdan istikrarsizhiga, yada iyi durumdan koéti bir duruma diismesi anlaminda
kullaniimaktadir (Onder, 2001: 45).

4.1.Finansal Kriz Kavram

Finansal krizler, her iilke ekonomisinde goriilmekle birlikte geligmekte olan iilke ekonomilerinde etkilerini
daha ¢ok gostermektedir. Gelismis iilkelerde kriz olsa bile gelismekte olan iilkelere gore sektorler ve
piyasalar aras1 yayilmasi daha yavas ger¢eklesmektedir (Karabulut, 2002: 2).

Finansal kriz, finansal piyasalarda karli yatirim firsatlari bulunmasina ragmen iilke i¢i ve uluslararasi
nedenlere bagli olarak piyasalardaki fonlarin verimli bir sekilde kullanilamamasi sonucunda ekonominin
genel yapisinda meydana gelen bozulmalardir, 2008 krizi finansal krize bir 6rnektir. Finansal kriz bas
gosterdiginde, ekonomik yap1 iginde yer alan aktorlerin alim giicli diiser ve buna bagl olarak talepte de
diisiis yasanir. Talep azalmasi nedeniyle mal ve hizmet {iretiminde de ani diisiis ve duraklamalar ortaya
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cikar. Uretimin azalmas1 sonucu da issizlik artar, iicretler diiser. Tiim bunlarin sonunda da iilkede yasayan
insanlarin refah seviyesinde gerileme yaganmaya baglar (Seyidoglu ve Yildiz, 2006: 27).

Finansal krizler; para krizi, dis borg krizi ve bankacilik krizi olmak iizere iice ayrilmaktadir.

Para krizleri, spekiilasyonlardaki artig nedeniyle ulusal paranin degerinde kisa siirede meydana gelen agir
deger kayb1 sonucunda genellikle spekiilatif amagli hareketler ile yerli paranin kisa bir zaman diliminde
biiyiikk oranda degerinin diismesi ile ortaya ¢ikan krizdir. Para krizlerinin yagsandigi donemlerde doviz
kurunda ve sermaye hareketlerinde ani hareketler meydana gelir (Giir ve Tosuner, 2002: 10).

Dis borg krizi; Ulkeler yatirim harcamalarmi finanse ederken iilke icindeki kaynaklarm yetersiz olmasi ya
da bu kaynaklarin saglanmasinda zorluklarla karsilagilmasindan dolayr yatirimlari dig borg ile finanse
edebilirler.

Bankacilik krizleri, makroekonomik gostergelerdeki asir1 dalgalanmalar, devletin bankacilik sektoriinde
verilen kredilere kisitlama uygulama karari almasi ve bankalarin bilangolarimin pasifinde yer alan
kaynaklarinda nakit ve vade uyusmazliklarinin ortaya ¢ikmasi nedeniyle yasanan krizlerdir (Giir ve
Tosuner, 2002: 34).

Bir ekonomiyi kriz siirecine siiriikleyen ve genellikle kriz donemlerinde ekonomide gozlemlenen ortak
noktalar su sekilde siralanabilir;

*Finans sektorii ve reel sektorde uluslararasi diizeyde bor¢lanmaya ve kur riski tasiyan islemler
yapmaya neden olan sabit kur rejiminin uzun siireli olarak kullanilmasi,

*Bankalarin portfoylerinde geri ddenmeyen borglarin hizlica artmasit ve borg tahsiline iliskin
yapisinin bozulmasi,

*Kurumsal anlamda denetim mekanizmalarinin yeterli derecede islememesi,
*Biiylik dis agiklar ve ekonomideki basarisizliklar,
*Yerli paranin yabanci para kargisinda agir1 deger kaybetmesi,

*Bankalar aras1 gecelik faizlerin asir1 yiikselmesi (Kabag, 2005: 18-32).

4.2.Finansal Kriz ve Tiirev Piyasa

Tiirev tirlinler yatirnmei igin alternatif imkanlar saglamaktadir. Fiyat mekanizmasinin daha etkin ¢aligmasini
sagladig1 i¢in paranin dolasgim hizinin artmasini saglar, ayni zamanda piyasaya gelen bilgilerin fiyatlara
daha hizli yansimasimi saglamaktadir. Bu islevleri sayesinde yar1 etkin piyasalar tam etkin piyasa
konumuna ulasmis olurlar. Tiirev iirlinlerin riski yonetirken bir¢ok avantaji bulunsa da yiiksek oranda risk
icermektedirler (Yilmaz, 2002:22).

4.3.2008 Kiiresel Finansal Krizi

Finansal anlamda kiiresellesmenin baglamasiyla hem finansal sistemde iglem hacimleri artmis, hem de
piyasalarda kullanilan finansal arag ¢esitlerinde artis olmustur. Bu gelismeler sadece finansal kesimi degil
ayn1 zaman reel sektorii de dogrudan etkilemektedir (Karacan, 2000: 19).

2008 yili finansal kriz oncesinde diinya ekonomisinde yiikselis gosteren fiilkelerin ekonomileri yiiksek
oranlarda biiyliime yasamisladir. Biiylimenin sonucu olarak enerji ve petrol {iriinlerine olan talepleri artmis
ve bu iriinlerin fiyatlar genel seviyesinde de artis yasanmistir. Fiyat artisi beraberinde uluslararasi
piyasalarda likidite artisina neden olmustur. ABD ve diger iilkeler arasinda sermayenin hareket etmesi
kolaylagsmistir (Seyidoglu, 2006: 27).

ABD’ de kriz 6ncesinde yiiksek miktarda cari agik ortaya ¢ikmis olmasina karsin petrol ihra¢ eden iilkeler
ve Asya iilkeleri cari fazla vermistir. Ve siire¢ icinde cari fazlasi olan iilkelerden cari eksigi olan iilkelere
sermaye aktarimi saglanmistir (Demir vd., 2008: 36).
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Likiditenin ¢ok fazla olmasi iilkelerdeki mevcut varliklarinin fiyatlarinin artmasina neden olmus o6zellikle
emlak sektoriinde etkisini gosteren bu durum insanlarin gayrimenkulleri bir yatirim araci gibi kabullenip
alip satarak kazang saglayacaklar1 diisiincesi ve fiyatlarin daha da artacagi beklentisiyle daha fazla
gayrimenkul almaya yonlendirmistir.

2008 yilinda ABD’de ortaya ¢ikan ve daha sonra tiim Diinya’da etkilerini gosteren kiiresel krizin temel
nedeni kredibilitesi diisiik kisilere verilen yiiksek hacimli gayrimenkul kredileridir. Bu krediler subprime
mortgage olarak adlandirilmaktadir. Baslangicta mortgage krizi olarak ortaya ciksa da takip eden siiregte
likidite krizine doniigsmiistiir. Krizin nedenleri olarak;

*Likidite bollugu

*(Ozensiz verilen krediler,

* Asir1 menkul kiymetlestirme,
*Saydamlik eksikligi,

*Derecelendirme kuruluslarinin etkinligindeki yetersizlik ve diizenleyici, denetleyici kuruluslarin
miidahalede gecikmesi siralanabilir (Alantar, 2008: 1).

ABD’de faaliyet gosteren bankalar, ekonomideki sorunlari ingaat sektdriine agirlik vererek atlatmaya
calisirken subprime mortgage kredilerini tahsis etmesi ile yiiksek riskli kredilerin hacminin daha da
artmasina neden olmustur (Seyidoglu, 2006: 28).

Bankalar subprime mortgage olarak verdikleri kredilerden dogan alacaklarimi teminat gostererek emlak
tahvilleri ¢ikarmiglardir. Daha yiiksek kar elde edebilmek amaciyla bu tahvilleri daha yiiksek faizler ile
satmiglardir. Verilen mortgage kredilerinde ipotek edilen gayrimenkuliin degerindeki reel olmayan artig
kadar yeniden ipotek yapilarak kredilendirme islemi yapilmis ve karsiligi olmayan bir sekilde kredi
hacminin artmasina neden olmustur. Verilen kredilerin bir kisminin degisken faizli olmasi da mali olarak
iilkenin sikinti yasamasina neden olmustur. Diger énemli bir konu ise, finansal kurumlar kredi verirken
kredi alan miisterilerine kredi kullanmmindan dogan masraf ve sorumluluklara yonelik yazili bir
bilgilendirme yapmamislardir.Buda piyasada asimetrik enformasyona neden olmus ve kredi geri
o0demelerinde ciddi sikintilar yasanmistir (Demir vd.,2008 : 4).

ABD’de faaliyet gosteren 25 ticari banka sahip olduklar1 varliklarindan daha fazla tutarda tiirev iiriin
kullanmiglardir. Bu durum bankalarm riskinin artmasina neden olmustur. Spekiilatif amaclarla yiiksek kar
elde etmek amaciyla tiirev islemler asil amaci disinda kullanilmigtir (Kayahan, 2009: 28).

Tiirev lriinler, piyasalarda iglem yapan firmalarin farkli islemlerden dolay1 ortaya ¢ikan risklerini baska
firmalara aktarmak amaciyla satilmasini saglayan sozlesmelerdir. Boylelikle kredi veren kurum, kendi
kredisinin geri 6denmeme riskini li¢iincii kisiye devretmektedir. Riskin aktarimiyla ortaya ¢ikan tahvillerin
bagka yatirimcilara ihra¢ edilmesiyle bu tiirev iiriinlerin hacmi giderek artmistir. Sadece riski devretme
amaciyla kullanilan ve sigorta iglevi goren bir iiriinken hacminin giderek biiylimesiyle tiirev iiriiniin kendisi
basli basina bir risk haline gelmistir (Egilmez, 2009: 66-67).

Kiiresel bazda tiim diinya {ilkelerindeki piyasa, firma ve iriinlerin etkilendigi 2008 kiiresel finans krizi
sadece ipotekli mortgage kredilerinin geri O0demelerinde yasanan sorundan kaynaklanmayip, diger
krizlerden farkli olarak ve krizin biyiikk boyutlara ulagsmasina neden olan ABD’de islemlerin
gergeklestirildigi tiirev piyasalarda denetimin olmamasi, piyasalarin karmasik yapida olmasi nedeniyle
anlasilmasinin gii¢ olmasi, hacminin giderek artmasi ve dlgiilememesidir (Yilmaz, 2009: 4).

Kiiresellesme olgusuyla kriz tiim diinya ekonomilerine hizlica yayilmistir. Diinya piyasalarinda teknolojik
alanda yasanan geligmeler sayesinde islem hizlarinda artis yasandigindan krize neden olan islemlerin de
hizlica yayilmasina neden olmustur (Susam ve Bakkal, 2008: 75).

Kiiresel krizi atlatabilmek igin tiim diinyaya yonelik kiiresel bir ¢oziim gerektigi igin 2 Nisan 2009
tarihinde G-20 zirvesi toplanarak ii¢ 6nemli karar almistir (G20 Leaders Statement, 2009):

*Ekonomiyi tegvik etmek icin mali genigleme saglanacak ve uzun vadede siirdiiriilebilirlik
saglanacak.
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*Kiiresel olarak islem yapilan finansal piyasalar yeniden diizenlenecek ve giiglii denetim
mekanizmasi kurulacak.

*IMF’nin giindemi ve kaynaklarinda giiclendirilme yapilacak.

Tiirkiye ekonomisi 2008 kiiresel finansal krizinin etkilerinden 2008’in son ¢eyreginden itibaren
etkilenmeye bagslamistir. 2009 yili boyunca krizden etkilenen diger iilkelere gore daha ¢ok etkilenmis,
ekonomide daralma s6z konusu olmus ve issizlik oraninda artis yasanmustir. Tiirkiye’de kiiresel krizin
etkileri su sekilde goriilmiistiir (Ozatay, 2009: 143);

*Dus talepte gerileme,

*Uluslararasi kredilerde azalma,

*Yurtici kredilerde azalma,

*Tiirkiye’de yerlesik yabanci finans kuruluglariin durumu.

Tiirkiye’de yaganan 2001 krizi sonrasinda bankacilik sistemini daha saglam bir yapiya kavusturmak icin
atilan adimlar sayesinde 2008 finansal krizi, bankacilik sistemindeki saglam yapisi ve tiiketicilerin bilingli
davraniglar1 sayesinde Tiirkiye’de kriz diger ilkelere gore daha az hasarli atlatilmistir. 2001 Kkrizi
sonrasinda bankalarin siki ve etkin bir sekilde denetiminin saglanmasi amaciyla Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (BDDK) kurulmustur. Bunun yani sira; bankalarin sermaye yeterliligi, doviz i¢eren
varlik ve yiikiimliiliikklerinin dengeli olup olmadigi, konut ipotegine dayali tahvil ihraci yapilmasini
engellemesi diger denetim alanlarimi olusturmaktadir. Tiirkiye’de konut ipotegine dayali tahvil ve bono
ihracinin yapilmamasi bankacilik piyasasindaki olumlu yapisal bir 6zelliktir. 2008 krizinden sonra piyasada
faaliyet gosteren bankalar birbirlerine likit destegi saglamaya devam etti. Ayrica bankalar verdigi kredilerin
hi¢birini geri ¢agirmadi, banka mudileri mevduatlarin1 ¢ekmediler. Bu sekilde davranarak piyasaya ve
birbirlerine olan giiveni iistli kapal bir bigimde kabul etmis oldular. Piyasa aktorlerinin bu sekilde duyarlt
davranmasi nedeniyle Tiirkiye’de kriz diger iilkelere gore daha az etkili olmugtur (www.finzoom.com).

Kriz sonrasinda Tiirk bankacilik sektoriinde genel goriiniime bakildiginda su sekildedir;

*Tirkiye 2008 yili sonunda 49 adet banka hizmet verirken, Mart 2010 itibariyle banka sayisinda
bir azalma olmadan ayni sayida kalmistir.

*Tirkiye’de faaliyet gosteren bankalarin sube sayilari 2008 yili sonunda kiiresel kriz siirecinde
bankacilik sektdriinde sube ve personel sayisinda azalma gozlenmemis aksine bankacilik sistemi
krize ragmen sube ve personel sayilarini arttirmistir (BDDK, 2010: 4-5).

Bankalarin bu dénemde alternatif miisteri erisim kanallar1 yatirimlarina da devam etmistir (BDDK, 2010:
7.

Kiiresel finansal krizin, Tiirkiye’de bankacilik sektorii ve genel ekonomide daralmaya neden olan birtakim
etkileri bulunsa da, Tiirkiye ekonomisinin gegmisinde karsilagtigi 1994 ve 2000-2001 krizleri gibi etkileri
olmamistir. Bunun sebebi Tirkiye ekonomisi kiiresel kriz ile karsilagtiginda dnceki krizlerden etkilenmesi
sonucunda bankacilik sektdriiniin ve mali yapisinin koklii bir degisime ugramis olmasidir.

Kiiresel finansal kriz Tiirkiye ekonomisinde bankacilik sektorii iizerinde genelde kredi arzi ve kar
oranlarindaki daralma seklinde kendini gdstermistir. 2008 krizinin en yogun hissedildigi 2009 yilinda
bankacilik sektoriinde net gelir ve kar artis1 yaganmastir.

Krizin Tiirkiye ekonomisi ve bankacilik sektoriine etkilerini en aza indirmek ve yurti¢i piyasalardaki talebi
canlandirmak amaciyla para ve maliye politikalar1 uygulamaya konulmustur. Bu kapsamda uygulanan
tedbirleri agagidaki gibi gruplandirmak miimkiindiir (Soylu, 2009: 14);

*Likidite destekleri,

*Vergi ve prim destekleri,

*Uretim ve ihracata yonelik kredi ve garanti destekleri,
*Finansman destekleri.

Ayrica, Haziran 2009 déneminde yeni tesvik sistemi agiklanmistir. Yeni sistem, {i¢ unsurdan olusmaktadir:
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*Biiylik proje yatirimlari,
*Bolgesel ve sektorel tegvik sistemi,

*Genel tesvik sistemi.

SONUC

Genel cerceveden bakildiginda finansal krizler, ekonomide birtakim faktorlerin asiri kullanimindan
kaynaklanmaktadir. Ozellikle finans piyasalarindaki parasal anlamdaki agiriliklar dénem donem krizlerin
yasanmasina neden olmaktadir. 2008 kiiresel finansal krizinde faiz oranlarinin asir1 diizeyde diigiiriilmesi
ve bunun akabinde asir1 6l¢giide gevsek para politikasinin uygulanmasi piyasalarin hizli bir sekilde gibi kriz
ile karsilagsmasina neden olmustur.

2008 yilinda yaganan kiiresel finansal kriz ABD’de fazla konut yapimi sonrasinda diisiik faizlerle yiiksek
meblaglarda konut kredilerinin 6ngériisiiz bir sekilde verilmesiyle baslamistir. Krizin tek nedeni ilk bakista
mortgage kredileri gibi goziikse de piyasada bulunan ve bu kredinin tarafi olan herkes krizden sorumludur.
Calismada, kredi geri 6demelerinin ikincil piyasalarda satilarak menkul kiymet gibi islem gdrmesi krizin
esas nedenleri arasinda sayilmistir. Ancak ayrica belirtmek gerekirse, esas sorun tiirev {iriin kullanimi degil,
agir1 diizeyde ve denetimsiz kullanilmasidir.

Tiirev kullanimimin yaygin oldugu piyasalarda piyasaya olan giivenin tam olmasi ve yatirimcilarin dogru
kararlar alabilmesi igin asimetrik bilgi sorunun ortadan kaldirilmasi gerekmektedir. Ayrica finans
kurumlarinda etkin denetim yapilmali, belli periyotlarla denetim mekanizmalarinin yenilenmesi, kredi
derecelendirme kuruluglarinin objektif kriterlere dayanarak degerlendirme yapmasi krizi 6nlemek icin
yapilmasi gereken en 6nemli hususlardir.

2008 kiiresel finansal krizinden Tiirkiye ekonomisi ve bankacilik sektorii gecikmeli olarak etkilenmistir.
Diger iilkelere gore daha az etkilenme s6z konusu olsa da finans sektorii agisindan uluslararasi piyasalardan
temin edilecek fon miktarinda azalma oldugundan kredi maliyetlerinde bir artis s6z konusu olmustur.
Kiiresel krizin finans sektdrii agisindan iki énemli etkisi ongériilmiistiir. Ilki, uluslararasi piyasalardan
saglanan fonlarm 6nemli dlciide azalmasi ve maliyetlerinin yiikselmesi; kincisi ise, ihracat iliskisi icinde
olunan diinya iilkelerinde yaganan kriz Tiirk finans sektoriinde de yavaglamaya neden olacaktir.

Kiiresel piyasalarda ¢ok biiyiik bankalarin bile iflasina neden olan 2008 krizinden Tirk bankacilik
sektoriiniin olumsuz etkilerle karsilagmadan ¢ikmasmin nedeni 2001 yilinda yasamlan krizden dolayi
finansal kriz tecriibesine sahip olmasi ve 2001 krizi sonrasinda alinan tedbirleri uygulamasidir.

Sonug olarak, Tiirkiye ekonomisinde, i¢ ve dis finansal krizlerden bankacilik sektoriiniin daha az
etkilenmesi i¢in makroekonomik temellerin ve finansal sektoriin mali yapismin siirdiiriilebilir bir sekilde
giiclendirilmesi gerekmektedir. Bu sebeple, bir yandan makroekonomik politikalarin, diger yandan
bankacilik sektoriiniin risk yonetim politikalarinin etkinlikle tasarlanmasi ve uygulanmasi gerekmektedir.
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INDUSTRIAL REVOLUTIONS AND THE TURKISH INDUSTRIALIZATION AFTER
THE 18TH CENTURY
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Fulya KIROGLU*

0z

Insanoglu gerceklestirdigi icatlar ve kesifler dogrultusunda yeniliklerin kapisini aralayarak endiistri devrimleri ile koklii
degisikliklere yol agmistir. Ekonomik olaylar tarihsel bir perspektifte incelendiginde literatiirde genel kabul géren bigimi ile 18.
yiizyildan 21. yiizyila kadar diinyada dort endiistri devrimi yasanmustir. S6z konusu devrimler mevcut diinya diizenini degistirmis
ve yeni bir diizenin kurulmasima yol agmistir. Bu baglamda devrimlerin gerceklesmesiyle yenilige ev sahipligi yapan iilkeler
ekonomik anlamda zenginlesirken yeniliklere yeterince uyum gosteremeyen iilkeler ekonomik anlamda fakirlesmistir. Diinya
ekonomik diizeninde degisim riizgarlarinin estigi ve endiistrilesme ¢abalarinin hiz kazandigi bir donemde Osmanli Devleti
baslangicta alismis oldugu eski diizenine devam etmek istemistir. Fakat daha sonralari yeni diizene ge¢mek istediginde de
endiistrilesme ¢abalarini biinyesine entegre etmek i¢in ge¢ kaldigi anlasilmistir. Osmanli Devleti’nin endiistri devrimi ile birlikte
ortaya ¢ikan yeniliklere ayak uydurmakta ge¢ kalmasi ¢okiis siirecini hizlandirmigtir. Osmanli Devleti’nin ortadan kalkmasi sonrasi
kurulan Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti endiistrilesme kargisinda destekleyici ve gelistirici bir tutum igerisinde olmustur. Tlk kurulus
yillarindan itibaren iktisadi kalkinma, teknolojik ilerleme ve endiistrilesme igin gerekli adimlari atmaya gayret gostermistir. Bu
baglamda ¢alismada endiistri devrimleri agiklanarak 18. Yiizyil sonrast Osmanli Devleti’nin ve devaminda Tiirkiye Cumhuriyeti
Devleti’nin endiistrilesme ¢abalari tizerinde durulacaktir.

Anahtar Kelimeler: Endiistri Devrimi, Endiistrilesme, Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti, Osmanh Devleti, Iktisat Tarihi.

ABSTRACT

Human beings have opened the door of innovations in line with the inventions and discoveries, and led to radical changes with the
industrial revolutions. When the economic events are analyzed from a historical perspective, there are four industrial revolutions in
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the world from the 18th century to the 21st century in the form generally accepted in the literature. These revolutions changed the
current world order and led to the establishment of a new order. In this context, with the realization of the revolutions, while the
countries hosting innovation are enriched economically, the countries that cannot adapt to innovations have become economically
poor. At a time when the winds of change were blowing in the world economic order and the industrialization efforts were
accelerating, the Ottoman State wanted to continue its old order that it was used to in the beginning. However, it was understood
that it was too late to integrate industrialization efforts into its structure when it wanted to move to a new order later on. The fact
that the Ottoman State kept up with the innovations that emerged with the industrial revolution accelerated the collapse process.
Established after the disappearance of the Ottoman Empire and the developer has been in a supportive attitude towards Turkey
Republic of industrialization. Since its inception, it has made efforts to take the necessary steps for economic development,
technological progress and industrialization. In this context, in the study will focus on explaining the industrial revolution and after
the 18th century the Ottoman Empire and in the continued the Republic of Turkey industrialization efforts.

Keywords: Industrial Revolution, Industrialization, the Republic of Turkey, the Ottoman Empire, History of Economics.

1.GIRIS

Insanoglunun ortaya cikis1 ihtiyaglarin dogmasini da beraberinde getirmistir. Yasamlan zaman ve
bulunulan yere bagl olarak ihtiyaclarm ortaya cikist ve giderilmesi cesitlilik gostermistir. Ilk baslarda
mevsimsel dongii ve ¢evre kosullar altinda avcilik ve toplayicilikla ihtiyaglarini giderip hayatini devam
ettiren ve kendini doganin verimli bir parcasi olarak kabul eden insanoglu, tarim devrimi sonrast tarimsal
iretime gegis ile birlikte topraga hiikmedebilir duruma gelmistir. Tarim devriminin yansimasi olarak ¢esitli
bitkilerin yetistirilmesi, hayvanlarin evcillestirilmesi insanoglunun ¢evresindeki kaynaklardan faydalanma
olanagini st seviyelere tasiyarak niifusunu arttirmasina imkan saglamistir. Ayrica tarim devrimi ile birlikte
insanoglunun yerlesik hayata adaptasyonu kolaylagmis, siyasi organizasyonlar ortaya ¢ikmis ve pazar
mekanizmasmin dogmasina zemin hazirlanmigtir (Giiran, 2004;7). Basit tarimsal tekniklerin kullanilmasi
ve siyasi organizasyon otoritesiyle sulama denetiminin saglanmasi ¢iftcileri ihtiyaglarindan fazla miktarda
iretmeye tesvik etmistir. Zanaatkarlar ise kiiclik atdlyelerde el tezgahlarinda iiretim yapmaya devam
etmiglerdir. Ciftciler ve zanaatkarlar tarafindan firetilen ihtiya¢ fazlasi iriinlerin pazar mekanizmasi
igerisinde tiiketici bulmaya ¢alismasi farkli bolgelerde miidahaleci veya serbest ekonomik uygulamalari da
beraberinde getirmistir.

Ekonomik anlamda insanoglunun yasadigi ilk devrim olan tarim devriminin ger¢eklesmesinden sonra
cografi kesiflerin yasanmasi, denizcilik alanindaki gelismeler ile Avrupali devletlerin ticaret merkezlerine
yerlesmeleri, ekonomik uygulamalarla ihtiya¢ fazlasi iiriinlerin tiiketicilerle bulugsmasinin yarattigi sermaye
birikimi ve benzeri etkenler niifusta olumlu degisimlerin, sinai teknoloji alaninda yeniliklerin yaganmasina
olanak vermistir (Akagiindiiz, 2010, s. 422). Tiim s6z konusu etkenlerin bir arada ya da birbirini izleyen
adimlarla ger¢eklesmesi endiistri devrimlerinin yasanmasina hizmet etmistir. Ekonomik olaylar tarihsel bir
perspektifte incelendiginde literatiirde genel kabul goéren bi¢imi ile 18. yiizyildan 21. ylizyila kadar
diinyada dort endiistri devrimi yasandigi soylenebilir. Endiistri devrimleri iiretimin, arz ve talebin,
bolisiimiin  yeniden sekillenmesi acisindan temel faktorlerin gelisimini, doniisiimiinii beraberinde
getirmistir. Bu ¢alismada 6ncelikle endiistri devrimlerine deginilecek ardindan Osmanli Devleti ve Tiirkiye
Cumhuriyeti Devleti’nin endiistrilegsme siirecindeki durumlari irdelenecektir.

2.ENDUSTRI DEVRIMLERI

Devrim kavrami, sosyal ve kiiltiirel alanlardan ekonomik alana kadar bir toplumun yasaminda oénemli yer
tutan kurumlarin siiratli ve derinlemesine bir bi¢imde degisiklige ugramasi, revize edilmesi ya da belli bir
alanda aniden meydana gelen derinlemesine degisiklik olarak tamimlanmaktadir (Egilmez, 2017). Bu
baglamda endiistri devrimleri ekonomik, siyasal, sosyal ve hukuksal alanlarda 6nemli degisiklikler ve
doniistimler yaganmasina sebebiyet vermistir (Aksoy, 2016, s. 31).

Endiistri devrimlerinin ortaya ¢ikmasi demografik yapidaki degisim, tarim, ticaret ve ulagim alanindaki
geligmeler, sermaye birikimi, endiistriyel teknolojideki gelismeler ve mali piyasadaki gelismeler gibi pek
¢ok faktoriin bir araya gelmesi neticesindedir. En bagta bireylerin kendi ihtiyaglar1 disinda tanmimadigi
insanlarin ihtiyaglarim da iiretmeye bagladig1 bir diizende bir siire sonra arz ve talep arasinda uyusmazlik
ortaya ¢ikmistir. Bir mala olan talebin artmasi o alanda liretim yapan kisileri ¢ok ve daha hizli iiretim
yapmaya sevk etmis ve bu durum her bireyin daha fazla yipranmasina neden olmustur. Bu durum hem

Journal of International Applied Economics and

htte://uueyad.dergi.comu.edu.ir Administration Research (JOINAPEAR) uueyadcomu@gmail.com

Uluslararasi Uygulamali Ekonomi ve Yénetim ISSN:2757-5713
Arastirmalar Dergisi




emek maliyetlerini arttirmis hem de vasifli emek bulmayr zorlastirmistir. Olaylarin gelisimi emek
kullanimini ve vasifli emege olan bagimliligi asgari diizeye indirgeme ihtiyaci dogurmustur. Bu baglamda
teknoloji ve Uretimin harmanlanmasi diisiik maliyet avantaji saglayip emegin payini liretim igerisinde
azaltarak mevcut akisi biitiiniiyle ya da kismen degisiklige ugratmustir. Uretimde teknoloji faktoriiniin
kullanilmasit mevcut akista derinlemesine degisimlere neden oldugu gibi endiistri devrimlerinin de
baslangici olmustur.

Sekil 1. Endiistri Devrimlerinin Kronolojik Semasi

; -
m =
STETETEETEETEET Ik programianabilir mantiksal 4. Endiistriyel Devrim
denetieyici (PLC), Modicon 084  Siher-fiziksel sistemlere
1969 dayall Orefimin devreye girisi
3. Endiistriyel Devrim
Imalatin otomasyonunu
ik tiretim hatti, Cincinnati ileri safhalara tagimayl
Mezbahalari bagaran elekironik ve bilgi A
1870 teknolojilerinin devreye girigi —
L] =
2. Endiistriyel Devrim 3
isbdlomane dayal, &
elekirik enarjili kitlesel
llk endustriyel dokuma tezgahi  gelimin devieye girisi
17684
1.Endiistriyel Devrim
Su ve buhar enesjili
mekanik oretim
tesislerinin devreye girigi
Zaman [
18. yuzyihin 20. yizyihn 1970"lerin bagt Bugin
sonu baglangici

Kaynak: Endiistri 4.0 Platformu. Erisim Tarihi: 08.01.2019. https://www.endustri40.com/endustri-tarihine-kisa-bir-
yolculuk/

Sekil, diinyada yasanan endiistri devrimlerini kronolojik olarak gostermektedir. lk olarak 18. Yiizyildan
itibaren su ve buhar enerjisi ile ¢alisan mekanik {iretim tesislerinin devreye girmesi diinya iktisat tarihinde
bir devrim olarak kabul edilen 1. Endiistri devriminin ortaya ¢tkmasini saglamustir. ikinci olarak 19.yiizy1l
ortalart1 ve 20.ylizy1l basina denk gelen donemde elektrik enerjisinin kullanilmaya baslanmasi ve is
boliimiine dayal: seri iiretime gecilmesi 2. Endiistri devrimini ortaya ¢ikarmistir. Ugiincii olarak 20.yiizyil
sonlarinda iiretim siireglerine otomasyon kazandirilmasi 3.endiistri devriminin ortaya ¢ikmasini saglamigtir.
Son olarak giiniimiizde otonom makinelerin yayginlasmasi ve sanal ortamlarin gelismesi 4. Endiistri
devrimini ortaya ¢ikarmistir.

Endiistrilesmenin kimi iilkelerde diger iilkelere gore erken gerceklesirken kimi iilkelerde daha geg
gergeklesmistir. Bu baglamda siireg igerisinde gerceklestirilen yeni icatlar diger iilkelere ihra¢ edilmistir.
S6z konusu durum endistri devrimleri sirasinda erken davranan iilkelerin ekonomik sistem igerisinde
rakipleri karsisinda avantaj saglamasina hizmet ederken diger iilkeleri dezavantajli duruma siiriiklemistir.
Ulkelerin birbirlerine stiinlik durumlart iilkelerin endiistrilesme siireglerinin de farklilasmasma neden
olmustur.

2.1.Birinci Endiistri Devrimi

Endiistri devrimi 18. yiizyilda baslayan ve emegin verimligini makineler yardimiyla biiyiik dlclide arttirip
iiretim hatlarinda biiylik miktarlarda tiretime imkan veren insanlik tarihinin biiyiik doniisiimlerinden biridir
(Giiran, 2004, s. 131). Endiistri devrimi ile sinirh kendine yeten diinya diizeninin yerine biiyiik bir balik ag
gibi tiim insanlig1 ve ihtiyaglari igine alan evrensel bir diizene gecilmistir (Freyer, 2014, s. 10). Teknoloji
iistiinliigiiniin  kabullenildigi makinelesmeye doniisiimiin miladi olan Endiistri devrimi, Ingiltere
topraklarmda dogup buradan da kisa zamanda Avrupa’nin damarlarina yayilmis olan iiretim teknolojisinde
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esasli doniisiim hareketidir ve bu doniisiim hareketi Ingiltere’de dokumacilik, demir ¢elik ile demiryolu
sektoriinde iktisadi gelismelerle baglamistir (Aksoy, 2016, s. 33).

18. ve 19. Yiizyillarda 6zellikle Avrupa’da yeni buluslarin iiretimde kullanilmaya baglanmasi ve buhar
giiciiyle calisan makinelerin endiistriyi doniistiirmesi sermaye birikiminin artmasina katki saglamistir.
Oncelikle Denis Papin 1679 yilinda buhar giiciiniin ilk faydali uygulamasi sayilan diidiiklii tencereyi icat
etmistir. Daha sonra Ingiliz bir miihendis olan Thomas Savery 1698 yilinda madenlerde biriken suyu disart
atmak i¢in kendinden sonra gelecek olan makinelere 6ncii olacak ilk buhar makinesi kabul edilen buhar
pompasint icat etmistir (Britannica, 2019). Thomas Savery’nin bu icadi ticari olarak satilan ilk buhar
makinesi sayilmigtir. Thomas Newcomen ise 1712°de buhar pompasina silindir ekleyerek atmosferik
basingli buhar makinesinin patentini Savery ile birlikte alarak buhar pompasini bir adim daha oteye
tagimistir (BBC, 2019). 1732 ile 1780 yillar1 arasinda Richard Arkwrigt dokuma alaninda pamuk egirme
makinesini geligtirirken ayni zamanlarda Edward Cartwright mekanik dokuma tezgahim icat etmistir
(Freyer, 2014, s. 12).Isko¢ miihendis olan James Watt da iiretilen pompalardaki gizli 1s1 kayb1 sorununu
¢Ozerek yeni bir buhar makinesi iiretmis 1765 yilinda ilk buhar makinesini ¢aligtirmay1 basarmistir.
Baslangicta ¢ogunlukla madenlerden su pompalamak i¢in kullanilan makineler daha sonra daha genis
kullanim alanina sahip olmustur. Bu baglamda ozellikle ilk endiistri devriminin simgelerinden olan
dokuma fabrikalari, makineye dayali igletmeler olarak kurulmaya baslamistir (Britannica, 2019). Buhar
giicliyle caligan makinelerin kullaniminin yayginlagsmasi, makinelesmis endiistrinin dogmasini saglamastir.

Buhar makinelerinin dokuma tezgahlarinda kullanimin1 daha sonra demir ¢eligin endiistride kullanilmasi
takip etmektedir. 1800°1i yillarda islenen demir ¢elik evde kullanilan kaplardan halatlara kadar hayatin her
alaninda kendine yer bulmay1 bagarmistir. Takiben lokomotiflerin gelistirilmesi ve demiryolunun yaygin
olarak kullanilmaya baglanmasi hammaddenin {iretim merkezlerine gelisini ve yigin iretilen iriinlerin
tilketicilere ulastirilmasini kolaylastirmistir. Dokumada, demir gelikte ve ulagtirma aginda yasanan bu
geligmelerin yani sira Justus Von Liebig yapay giibreleme yontemini kullanarak akilli tarimin dogusuna yol
acmig ve diger bilim insanlarinin da endiistri alaninda yeni kesifler yapmasina katki saglamistir (Freyer,
2014, s. 13). Makinelerin yaygin olarak iiretimde kullanimi emege duyulan ihtiyaci azaltmig igsizligi ise
arttirmigtir. Endiistride ¢aligmak i¢in kdyden biiyiik endiistri kentlerine ggen bireyler bir yandan igsizlikle
miicadele ederken bir yandan da sagliksiz kosullarda yasamlarim idame ettirmeye calismistir. Is bulabilen
bireylerin biiyiik bir kismi, ucuz isgiiclinii olusturmasi sebebiyle, kadin ve ¢ocuklardan se¢ilmekte olup
bunlar 12 ila 14 saat arasinda ¢alismak zorunda birakilmistir.

2.2.ikinci Endiistri Devrimi

Ikinci Endiistri Devrimi 19. yiizyilin ortalarina dogru ortaya cikan teknik yeniliklerin diinya ekonomik
sistemine getirdigi degisiklikler ile baslamistir. S6z konusu teknik yeniliklerin gelistirilmesinde bilim,
iretimin arttirllmasinda 6nemli bir etken kabul edilmistir. Bu nedenle {iretim tekniklerin gelistirilmesi i¢in
bilim insanlar1 sistemin igerisine dahil edilmistir. Tkinci Endiistri Devrimi sirasinda kimya biliminden
siklikla faydalanilmistir. Tarim uygulamalarinda yapay giibreleme yonteminin kullanilmasiyla akilli tarim
faaliyetlerine baslanmistir. Yeni tekniklerin kullanilmasi elde edilen iiriinlerin verimliligini ve miktarini
arttirmigtir. S6z konusu devrim sirasinda kullanilan yenilikler sadece tarimla sinirli kalmamis ayni1 zamanda
imalat endiistrisinde de kendini gdstermistir.

Birinci Endiistri Devrimi sirasinda endiistride siklikla kullanilan buhar giicliniin yerini artik elektrik enerjisi
almaya baglamistir. Elektrik enerjisinin kullanimi Fordist {iretimin ger¢eklestirildigi endiistri isletmelerinde
iretim miktarini arttirmis ve verimlilik artisi saglamustir. Fordist iiretim ile {iretilen mallar demiryolunun ve
karayolu agmin kullanimiyla tiikketim merkezlerine ulastirilmigtir (Egilmez, 2017, s. 265).

Elektrik enerjisinin kullanimi sadece endiistri ile simrli kalmayip bir¢ok alanda 6nemli hale gelmistir.
Tagima ve ulastirmada da kullanilmaya baslayan elektrik enerjisi biiyiikk kentlerde tramvay ile ulasim
gergeklestirilmesine olanak saglamistir. Bu baglamda hem zamandan tasarruf saglanmis hem de giinliik
hayat kolaylastirilmistir. Bu dénemde elektrik enerjisine dair gelismelerin yam sira telefon, telsiz ve telgraf
gibi icatlarda ekonomik sistem igerisinde yerini almistir.

2.3.Uciincii Endiistri Devrimi
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Ik iki endiistri devrimi ile fosil yakitlarin ve petroliin ekonomik sistem igerisinde yogun bir bigimde
kullanimi kaynaklar1 titkenme tehlikesi ile kars1 karsiya birakmistir. Aym1 zamanda siiregelen ekonomik
sistemdeki uygulamalar iklim degisikligine ve ekosistemde bozulmalara yol a¢mistir. Bu baglamda
kaynaklardan tasarruf ihtiyaci dogmus ve bu ihtiyacin karsilanmasi i¢in otomasyon ve teknoloji agirlikli
bilgisayar sistemlerine ve yenilenebilir enerji kaynaklarina agirlik verilmistir.

[Ik mantiksal programlanabilir denetleyicilerin gelistirilmesi ve denetleyicilerin imalat sistemini ileriye
tastyacak elektronik ve bilgi teknolojileri bigiminde ekonomik sistemde yer almasi {igiincli endiistri
devriminin baglangici olarak kabul edilmektedir. Mikro fiber aglar ve mikrogipler yardimiyla bilgisayar
teknolojilerinin ve elektronik sistemlerinin agirlikli kullanilmasit ve yenilenebilir enerji kaynaklarinin
onemli hale gelmesi iiretimde mavi yakali insan giiciine duyulan gereksinimi azaltmigtir.

Bu donemdeki gelismeler sonucu iiretimde insan emeginin biiyiik bir kism1 dijital makinelesme ile ikame
edilmistir. Ayrica yine s6z konusu donemde internet aginin yayginlagsmasi, bilgisayar kullaniminin artmast,
telefon teknolojisinin boyut atlamasi iiretimi derinden etkileyen diger unsurlar olmustur.

2.4.Dordiincii Endiistri Devrimi

Yeni teknolojilerin kullanilmasiyla giderek kiiresellesen diinyada rekabet edilebilirlik agisindan tiretimde
kullanilan begeri sermaye ihtiyacinin en aza indirgenmesi, birebir tiiketici zevk ve tercihlerine gore
iretimin esneklestirilmesi ve kisa siirede liretim siirecinde ¢iktilar elde edilmesi bir ihtiyag haline gelmistir.

Glinimiizde bilgi ve iletigim teknolojilerinin siirekli olarak geligmesi imalat firmalarina ihtiyaglarini
gidermek adina biiylik potansiyel sunmaktadir. Buna baglamda 2011 Hannover Fuari’nda Almanlar
tarafindan yeni bir kavram olan ve dordiincli endiistri devrimin baglangicim ifade eden Endistri 4.0
kavrami tanitilmistir. Dordiincli endiistri devrimi, sanayide, genel olarak makinelerin insan giiciine gerek
kalmaksizin kendilerini ve iiretim siireclerini yonetmeye baslamalariyla ortaya ¢ikmigtir. Basta Almanya
olmak fizere diger lilkelerce de Endiistri 4.0 kavrami, gelecekte rekabet edebilmek igin bir strateji olarak
gortilmistiir (Yildiz 2018: 547).

Dordiincti Endiistri Devri mi ile mevcut ihtiyaclarin giderilmesine yonelik iletisim, internet ve bilgisayar
teknolojileri bir arada kullanilir hale getirilmistir. Teknolojilerin bir arada kullanilmas1 bir bagka deyisle
nesnelerin internetinin hayata gecirilmesi ve yayginlagsmasi beseri sermayeye olan ihtiyact minimuma
indirmis ve tretilen teknolojilerin hem kendilerini hem de iiretim siireglerini basariyla yonetmelerini
saglanustir (Tas, 2018, s. 1822). Ozetle; internet hizmetlerini, nesnelerin internetini ve fiziksel-sanal
sistemleri kullanarak sanal ve gercek iiretim sistemlerinin birbiriyle biitiinlestirildigi dordiincii endiistri
devrimi elde edilen verilerin kisa zamanda raporlastirma firsati sunmakla beraber zamandan tasarruf
etmeye ve verimliligi arttirmaya yardimci olmaktadir (Proente Otomasyon, 2019).

3.TURKIYE’DE ENDUSTRILESME SURECI

Tiirkiye’de endiistrilesme siirecinin giiniimiizdeki halini almasindaki etkenlerin daha iyi anlasilabilmesi i¢in
Osmanli Devleti doneminde ve Tiirkiye Cumhuriyeti doneminde hakim olan ekonomik sistem ve
endiistriyel hareketlerin incelenmesi faydali olacaktir.

3.1.0smanh Devleti’nde Endiistriyel Hareketler

Osmanli Devleti’nde ekonomik faaliyetlerin biiylik bir kismu devletin ihtiyag ve gereksinimleri
dogrultusunda sekillenmistir. Ekonomik faaliyetler arasinda tarim onemli bir gelir kaynagi olarak
goriildiigiinden yeni topraklar fethetmek ve s6z konusu topraklardan gelir elde etmede siireklilik,
benimsenen miihim bir politika olmustur. Fethedilen topraklarin giivenligi ve finansal getirisi timar sistemi
ile saglanmistir. Bu sayede hem topraklara islerlik kazandirilarak ekonomiye katki saglanmis hem de asker
yetistirmenin ekonomiye getirecegi maliyetin asgari seviyede tutulmasi hedeflenmistir.

Osmanli Devleti’'nde imalat ve ticaret, lonca sistemi ¢atisinda ve diger esnaf birlikleri altinda belirli
kurallar ile siirdiirilmektedir. Lonca sisteminde usta ¢irak iligkisi seklinde baglayan siire¢ belirli kosullar
yerine getirildikten sonra yetkili mercilerin izni aliarak esnaf ya da zanaatkar unvaniyla kendi diikkanini
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isletme imkani tanimaktadir. Ayrica ticaretin gelismesi i¢in zaman zaman fethedilen bolgelerden veya
bagka iilkelerden devletin merkezi olarak nitelendirdigi bolgelere sanatkarlarin ve varlikli tiiccarlarm iskan
etmesine imkan taninmigtir. Osmanli Devletinde 16. ylizyilin ortalarina kadar genel anlamda tarimdaki
sistem ekincilik, bagcilik ve hayvancilik i{izerinde yogunlasirken zanaat ve aligveriste lonca sistemi
iizerinde yogunlagmistir. Fakat bu sistemler iizerine kurulu diizen endiistriyi ortagaglardaki ditkkan esigi
halinden yani icerideki diizenden 6teye tasiyamamistir (Akdag, 1995, s. 153).

17. yiizyila girilmesiyle birlikte Osmanli Devleti yeni ticaret politikalar1 benimseyerek yabanci tiiccarlarin
ticaret icerisindeki yerini daha fazla dnemsemis ve belirli mallar1 getiren yabanci tiiccarlara imtiyazlar
saglamigtir (Sener, 2007, s. 58). Bu donemde Avrupali bazi devletler ise Osmanli Devleti’ndeki bu
uygulamanin aksine altinin iilke digina ¢ikmasini engellemek icin ihracata 6nem veren merkantilist
uygulamalar tatbik etmistir. Ithalata sicak bakan Osmanli Devleti i¢in bu durum zaman igerinde sermaye
¢ikiglarini hizlandirmistir. Avrupali devletlerde uygulanan s6z konusu anlayisin Osmanli Devleti’nde
uygulanmamasi, ihracata 6onem verilmesi gerekilirken ithalata 6nem verilmesi endiistrilesme icin gerekli
olan sermaye birikiminin olugsmasin1 sikintili duruma diistirmiistiir.

Osmanli Devleti’'nde 18. ylizyilda endiistrilesme adimlar1 atilmis fakat gercek manada endiistrilesme
faaliyetleri 19. yiizyilda ger¢eklesmigtir. III. Selim doneminde savas gereclerinin modernlesmesi amaciyla
askeri ara¢ geregleri iireten fabrikalarin iiretim teknolojilerini yenilestirilme c¢alismalart yapilmistir
(Senyurt, 2016, s. 202). Ayrica bu donemde genis ¢apli yiin dokuma imalathaneleri iiretime baglamistir. I11.
Selim doneminde Rusguklu Mehmet Emin Behi¢ tarafindan Kéagithane semtinde de bir kagit fabrikasi
faaliyete gegmistir (Akkaya, 2015, s. 40). Bu baglamda oOncelikli olarak askeri-sinai tesisleri &nem
verilmistir. Tophane, tersane, baruthane, tiifekhane gibi devlete ait endiistri kuruluslar1 gelistirilmis ve
bliyilk endiistri kompleksleri kurularak fabrika tarzinda tesislere bilyllk 0Ol¢ekli yatirimlar
gerceklestirilmistir (Karl,, 2017, s. 201).11. Mahmut Dénemi’nde 1827 yilinda Eyiip semtinde Iplik Biikme
Fabrikasi yine ayni yil bir tabakhane ve ¢izme fabrikasi (Kurt, Kuzucu, Cakir, & Demir, 2016, s. 251),
1830 yilinda Beykoz Deri ve Kundura Fabrikalari, 1835’te Feshane ve 1836’da Islimye Cuha
Fabrikalari’nin kurulmasi ile endiistrilesme ¢abalar1 devam etmigtir (Kirli, 2017, s. 201).

Tanzimat doneminde Avrupali devletler ile endiistrilesme siirecinde agilan farki kapatabilmek igin
endiistrilesme cabalar1 siirdiiriilmiistiir. Sultan Abdiilmecit’in padisahlig1 sirasinda Istanbul’da igerisinde
barut fabrikasi, demir dokiimhanesi, torna tesviye tezgahlari, iplik biikkme ve dokuma atélyeleri, matbaa ve
tersanenin bulundugu bir endiistri parki kurulmustur (Kurt, Kuzucu, Cakir, & Demir, 2016, s. 251).
Bulgaristan’da giille dokiim fabrikasi (1840), Istanbul Feshane’de yiin dokuma fabrikasi(1843), Besiktas’ta
demir dokiim fabrikas1 (1844) yine aym zamanlarda Balikesir’de kaba yiin kumas fabrikasi, izmit’te kagit
fabrikas1, Hereke cuha fabrikas1 (1845), Istinye tersanesi (1856) kurularak endiistrilesme ¢abalarinin giizide
ornekleri verilmistir (Unal, 2018, s. 89). Sultan Abdiilaziz’in padisahlig1 sirasinda da endiistrilesmeye 6nem
verilmig Beylerbeyi Saray1 gazhanesi (1862), Beykoz ispermecet fabrikasi (1863), Kula Mensucat (1866),
Cebehane-i Amire (1868), Tkinci Izmir yag fabrikasi (1870) endiistrilesme siirecine kazandirilmistir
(Erdem, 2016, s. 24-25). Ayrica endiistrilesmenin siirdiiriilebilirligi icin bu yodnde gereken egitimin
kazanilmasi amaciyla ¢esitli okullar agma gereksinimi dogmustur. Bu amagla Ticaret Mektebi’nin
acilmasinda ilk girisim 1860 yilinda ger¢eklesmis daha sonrasinda bunu 1858 ve 1972 de Orman ve Maden
Mektepleri, 1864 de Mekteb-i Endiistri’nin agilmasi izlemistir (Tirkdogan, Tiirk Endiistri Toplumu, 2009,
s. 265). Soz konusu mekteplerin agilmasiyla endiistrilesme siirecinde ihtiya¢ duyulan demircilik,
marangozluk, dokiimciililk, mimarlik, terzilik, ayakkabicilik ve ciltgilik gibi alanlarda kalifiyeli elemanlar
yetigtirilerek bu ihtiyacin giderilmesi (Seyitdanlioglu, 2009, s. 61) ve yabanci kalifiye elemanlarin
calismasindan kaynakli yiiksek maliyetlerin hafifletilmesi amaglanmistir. Sultan II. Abdiilhamit doneminde
ise Kirkagac c¢ircir fabrikasi (1876), Izmit ipek fabrikasi(1880), Kayseri giihergile fabrikasi(1891),
Eskisehir demiryolu inga fabrikasi (1894), Konya giiherg¢ile fabrikasi (1896), Zeytinburnu mavzer ve fisek
fabrikas1 (1902), Zeytinburnu asit ve eter fabrikasi (1902),Zeytinburnu kimyahane fabrikasi (1902)
kurulmustur (Erdem, 2016, s. 24-25).

Endiistrilesme ile ilgili hem devlet girisimlerinin gergeklestirilmesi hem de o6zel girisimlerin
gerceklestirilmesi sonucu 19. yiizyilin ortalarinda Istanbul ve Izmir gibi biiyiik sehirler basta olmak iizere
bircok iskolunda ¢esitli fabrikalar kuruldugu goriilmektedir. Endiistrilesme g¢alismalar siirecinde agilan
fabrikalarin ve kurulan tesislerin biiyiik bir bolimi devlet eliyle gergeklestirilmis olup bu alanda &zel
girisimciligin pay1 kisith kalmistir. Bu baglamda devlet eliyle gerceklestirilen girisimlerde demir, dokuma
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ve kagit lrlinlerinin iretimine yonelik endistrinin agirhiklt oldugu, ozel girisimciler tarafindan
gergeklestirilen girisimlerde ise sabun, cam, fayans, tutkal, tugla gibi Uriinlerin iretimine ydnelik
endiistrinin agirlikli oldugu kabul edilmektedir (Unal, 2018, s. 91).

Osmanli Devleti endiistrilesme siirecinde biiyilk ¢aba sarf etmis fakat dis iilkelerle olan iliskiler ve
gergeklestirilen anlagsmalar deyim yerindeyse Osmanli Devleti’ni Avrupali devletlerin yar1 somiirgesi
haline getirmistir. Osmanli Devleti 1913 yilinda endiistrilesmeyi siirdiirerek yasanan bu koétii ve giig
durumdan kurtulmak amactyla “Tesvik-i Endiistri Kanunu” c¢ikarmigtir. Biyilik fabrikalarin sayica
arttirilmasi yolunda atilmig bir adim olan Tegvik-i Endiistri Kanunu’ndan yararlanmak isteyenlerde belirli
sartlar aranmistir. Bu baglamda gerekli kosullar1 saglayip yararlanma talebinde bulunanlara Osmanli
Devleti tarafindan fabrikalar i¢in gerekli arazinin saglanmasi, ¢esitli vergi ve harglardan muafiyet, glimriik
resminden bagisiklik, sinai kurulusu genel yol, liman ve demiryoluna baglayan ara yollar i¢in ve muharrik
giiclin tasinmasina iligkin kolayliklar saglanmasi gibi tesvikler verilmistir (Kasalak, 2012, s. 69).1913 yili
ile 1915 yili arasinda gegen siireye dair yapilan tespitlere gore gida endiistri {izerine 78, toprak endiistri
iizerine 21, deri endiistri iizerinel3, aga¢ endiistri {izerine 24, dokuma endiistri {izerine 78, kagit ve matbaa
iizerine 65, kimya endiistri ilizerine 13 isletme bulunmakla birlikte 282 isletme c¢esitli endiistri kollarinda
faaliyet gostermektedir. Endiistri kollarina bakildiginda agirlikli olarak gida ve dokuma endiistrisinde
yogunlagma oldugu gozlemlenmektedir. Bu baglamda ¢esitli endiistri kollarinda isletme sayis1 282’yi
bulurken 1917 yilinda Osmanli Devleti’nde cikarilan tesvik yasasindan 63’ii Istanbul’da, 15’i Izmir’de,
39°da diger ilerde olmak iizere 117 endiistri kurulusu yararlanmstir (Okgiin, 1975, s. 37).

Ozetle; Osmanli Devleti, endiistrilesme siirecinde yasanan gelismeleri takip etmekte ve devletin biinyesine
entegre etmekte diger endiistrilesmis devletlerin gerisinde kalmigtir. Fakat zaman igerisinde aradaki farki
kapatabilmek i¢in ¢esitli igkollarindaki fabrikalari devlet eliyle kurmus, endiistrinin gelisimi i¢in 6zel
girisimleri desteklemis, Avrupa’dan endiistride kullanilan makineleri temin etmeye c¢alismig ve bu
dogrultuda maliyetleri yiiksek olmasma ragmen yabanci uzmanlari istihdam etmigtir. Ayrica yiiksek
maliyetlerin getirdigi kiilfeti en aza indirgemek ve yabanci uzmanlara bagimli kalmamak i¢in actigt
okullarda yetistirdigi bireylerle endiistri isletmelerinin kalifiye isgiicli ihtiyacini gidermeye c¢alismistir.
Osmanli  Devleti’nin endiistrilesme  siirecinde uyguladigi politikalar ve bunlarin  sonucunda
gergeklestirdikleri donem igerisinde bulundugu kosullardan 6tiirli yetersiz kalsa da Osmanli Devleti’nin
¢okiisiinden sonra yeni kurulacak olan Tiirkiye Cumhuriyetinin endiistrilesmesi i¢in temel hazirlamistir.

3.2.Tiirkiye Cumhuriyeti’nde Endiistriyel Hareketler

Birinci Diinya Savasi’n1 kaybeden Osmanli Devleti parcalanmis ve yerine Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti
kurulmustur. Yillarca siiren savaglardan dolay1 yatirim yapilan smai tesisler yipranmisg, biiylik bir kismi
satilmig, yeterli sermaye kalmamis, kaynak sikintis1 yasanmaya baglanmis ve en Onemlisi savaglar
dolayisiyla kalifiye insan giiciiniin bilyiikk bir boliimil yitirilmistir (T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi,
1973, s. 3). Cumhuriyetin kurulmasiyla birlikte hem iktisadi kalkinmanin hem de ulusal bagimsizligin bir
geregi olarak endiistrilesme siirecine girilmistir (Seyidoglu, 1982, s. 1).

1 Mart 1922 tarihinde Mustafa Kemal Atatiirk’iin mecliste gergeklestirdigi nutukta yeni kurulan iilkenin
ekonomisine dair ihmal edilmis ve yipranmis olan endiistri ve tarimin canlandirilacagi, kamu ¢ikarlan
dogrultusunda kurumlarin ve tesebbiislerin iktisadi gii¢ nispetinde devletlestirilecegi ve sermaye sahiplerine
girisimleri hususunda kolaylik gosterilecegi ifadelerinde bulunulmustur (Tiirkdogan, 2009, s. 399). Bu
baglamda endiistrilesme siirecinde devlet ve fert ayrimina gidilmemis devletin iktisadi durumunun
yeterliligi dahilinde yatirnmlarin devlet tarafindan gerceklestirilecegi ve yatirnm yapmak isteyen Ozel
girisimciye de bu hususta destek olunacagi belirtilmistir.

Tarihler 17 Subat 1923’ii gosterdiginde Izmir’de diizenlenen Izmir iktisat Kongresi’nde politik ve askeri
zaferlerin degerli oldugu fakat bu zaferlerin ekonomik zaferlerle desteklenmedigi takdirde yetersiz kalacagi
ifade edilmistir. S6z konusu kongrede endiistri grubunca koruyucu giimriik vergilerinin uygulanmasi,
endiistri i¢in ithal edilecek iirlinlere muafiyet taninmasi, ulasim imkanlariin iyilestirilmesi, kredi
imkanlarinin arttirilmasi, endiistri odalarinin kurulmasi ve kalifiye eleman ihtiyact i¢in egitim kurumlarinin
acilmasi hakkinda kararlar alimmistir (Kog, 2000, s. 153). Kurt’'un da ¢alismasinda (2019: 39) belirttigi
iizere yeni kurulan devletin ekonomik biiylime ve kalkinma ¢abalari, tarim sektoriiniin lokomotifliginde
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daha ¢ok tarima dayali olarak o6zel girisimi destekleyen bir sanayilesme programi c¢ercevesinde
sekillenmistir.

Izmir Tktisat Kongresi’nde alinan kararlar1 takiben 1923 yilinda Cumhuriyet doneminin ilk fabrikas1 ve 6zel
girisimciligin basarili bir 6rnegi olan Usak Seker Fabrikasinin temelleri Nuri Seker onciiliigiinde atilmistir
(T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi, 1973, s. 4). 1924 yilinda Ankara Fisek Fabrikasi agilmig, Golciik
Tersanesi kurulmus, Ergani Bakir isletmeleri millilestirilmis, endiistri ve ticaretin kalkinmasina katkida
bulunmak amaciyla aym yilda Tiirkiye Is Bankas1 agiimistir.

1925 yilinda Tiirkiye Cumbhuriyetinin ilk 6zel savunma endiistri fabrikasi Sakir Ziimre fabrikasi ve
Eskisehir Hava Tamirhanesi kurulmustur. Aym yil 6zel sektoriin kredi gereksinimini karsilayabilmek ve
millilestirilen fabrikalan sirket haline getirene kadar gegici olarak isletmek amaciyla Tiirkiye Sanayi ve
Maadin Bankasi kurulmustur. 1926 yilina gelindiginde Alpullu Seker Fabrikasi, Usak Seker Fabrikasi
acilarak seker fabrikalarinin sayisi arttirilmistir. Ayrica bu yil igerisinde Bakirkdy Cimento fabrikasi, Tarim
Satis Kooperatif ve Birlikleri, Kirikkale Mithimmat fabrikasi ve Kayseri Ucak fabrikasi kurulmustur.
Ekonomik, sosyal ve kiiltiirel geligmelerin istatistiki bilgiler dahilinde takip edilebilmesi i¢in de Devlet
Istatistik Enstitiisii kurulmustur.

1927 yilinda Biinyan Dokuma fabrikasi, Eskisehir Kiremit fabrikasi, Bursa Dokumacilik fabrikas1 ve s
Bankasi ve Anadolu Ajansmin biiyiik bir boliimiine sahip oldugu Tiirk Telsiz Anonim Sirket kurulmustur.
Ekonomik ve siyasi kosullar1 degerlendirildiginde artik yetersiz kalan Tesviki Sanayi Kanunu’nun yerine
1927 yilinda Sanayi Tesvik Kanunu ¢ikarilarak endiistri alaninda yatirim gergeklestirecek olan isletmelere
muafiyet, imtiyaz ve tesvikler saglanmasi amaglanmigtir. Ayrica istatistiki rakamlara ulasabilmek ve olagan
durumu netlestirebilmek adina endiistri sayimi gerceklestirilmistir. 1928 yilinda Kirklareli Elektrik Santrali,
Kirklareli Celik fabrikasi, Gaziantep Mensucat fabrikasi kurulmugtur.

1929 yilinda Ankara Havagazi fabrikasi, Istanbul Otomobil Montaj fabrikasi, Ayancik Kereste fabrikasi,
Trabzon Hidroelektrik Santrali kurulmustur. Haydarpasa Limani yabancilardan satin almarak
millilestirilmistir. Ayn1 zamanda Osmanli Devleti’nin verdigi imtiyazlardan dolay: iilke i¢inde savunmasiz
kalan tireticiler 1929 yilinda kabul edilen Giimriik Tarife Kanunu ile ithal edilen {iriinler karsisinda kendi
iiriinlerini koruyabilmiglerdir. Bu baglamda iilkede korumaci dis ticaret korumasi uygulanmaya baglamistir.
1930 yilinda Kayas Kapsiil fabrikas1 ve Nuri Killigil Tabanca, Havan ve Miithimmat fabrikas1 kurulmustur.

Yenilikler ve ger¢eklestirilen yatirnmlar degerlendirildiginde sinai kalkinma igin gesitli metotlar denenmis
ve en uygun olan1 bulunmaya c¢alisilmistir bu baglamda sinai kalkinmada oncelik 6zel girisimcilere
verilmis ve Ozel sektoriin gelistirilmesi i¢in sermaye ve kalifiye eleman unsurlarina yonelik olarak
calismalar gergeklestirilmis ancak gegeklestirilen yatirimlar bilyiik 6lgiide tiiketim endiistri alaninda olmus
kiiciik ve ferdi tesebbiislerden 6teye gidilememistir (T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi, 1973, s. 6). 1923
ila 1929 yillan arasinda devletin ekonomik hayattaki gorevi agirlikli olarak diizenleyicilik ve 6zel sektorii
smai yatirimlara 6zendirme seklinde gergeklesmistir (Seyidoglu, 1982, s. 9).

1929 yilinda diinyada Ekonomik Buhran’in patlak vermesi ihracatta azalmalar yasanmasina, issizlik
oranlarinin artmasina ve milli gelirin azalmasina neden olmustur. 1933 yilindan itibaren 6zel tesebbiislerin
esas tutuldugu ancak milletin ve iilkenin ihtiyaclar1 gz oniine alinarak iilke ekonomisinin devletin elinde
bulunduruldugu anlaminda Devletgilik ilkesi benimsenmistir (Tiirkdogan, 1981, s. 464). Bu dogrultuda
uygulanan Devletgilik ilkesi tamamiyla iilkenin ihtiyaglar1 dogrultusunda dogmus ve iilkenin yapisina
uygun bir bicimde uygulanmaya ¢aligilmistir.

1932 yilinda enddistri tesislerin isletilmesi ve endiistri tesislerine kredi saglamak amaciyla Devlet Endiistri
Ofisi ile Tirkiye Sinai Kredi Bankasi kurulmustur. 1933 yilinda Devlet Endistri Ofisinin yerine
dokumacilik, kagit, ingaat, demir c¢elik gibi pek ¢ok alanda faaliyet gdsteren Siimerbank kurulmustur
(Seyidoglu, 1982, s. 12).Ayn1 zamanda tarima dayali endiistri alaninda da gelisim gostermek ve iilkeyi
tarim alaninda daha ileriye tagiyabilmek icin Ziraat Okullar1 ve Yiiksek Ziraat Enstitiisii agilmigtir (Dogan,
2013, s. 214).

Devletgilik ilkesinin uygulamasinin bir sonucu olarak {iretim ve yatirim faaliyetlerinin bir plan dahilinde
yiriitiilebilmesi amaciyla Birinci Bes Yillik Endiistri Plan1 hazirlanmis ve 1934 yilinda yiriirlige
konmustur. Birinci Bes Yillik Endiistri plani ile endiistrilesmeye Oncelik verilmesi; 6zel girisimcilerin
gergeklestiremediklerinin devlet eliyle gergeklestirilmesi; hammaddesi iilke igerisinden karsilanabilecek
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olan iiriinlere yonelik endiistri dallarina destek verilmesi; kurulmasi diigiiniilen epdiistri dallarinin hacminin
belirlenmesinde iilkenin kredi ihtiyacinin dikkate alinmasi kararlastiriimistir (Ozyurt, 1981, s. 130). Bu
baglamda yogun olarak dokuma, maden, seliiloz, kimya ve seramik endiistriye dnem verilmistir.

1934 yilinda iiretimine 6nem verilen {i¢ beyazdan birinin hammaddesi olan sekerpancarinin iiretilmesi,
sekere doniistiiriilmesi ve tretilen sekerin pazarlanmasinin gerceklestirilebilmesi igin Tirkiye Seker
Fabrikalar1 A.S. kurulmugtur. 1935 yilinda {ilkenin yeralti zenginliklerinin aragtirilmasi amaciyla Maden
Tetkik Arama Enstitiisii kurulmustur. Ayrica aym yil elektrik enerji kaynaklarinin en verimli sekilde
kullamlabilmesi ve veriminin arttirilmasi amaciyla Elektrik Isleri Etiit Idaresi, maden ve elektrik
hususundaki igletmeleri olusturmak ve s6z konusu isletmeleri ¢alistirarak {ilke ekonomisine yarar saglamak
amaciyla da Etibank kurulmustur (T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi, 1973, s. 7). Kagit iiretimin
gerceklestirilebilmesi i¢in 1936 yilinda Izmit Kagit Fabrikas: kurulmustur. 1937 yilinda da demir gelik
iretiminin gergeklestirilebilmesi amaciyla Karabiik Demir Celik Fabrikas1 kurulmustur.

Birinci Bes Yillik Endiistri Planinin basarili bir sekilde gergeklestirilmesi lizerine devlet destekli
endiistrinin, 6zel kesimin ve tarimin gelistirilmesini 6ngéren ve agirlikli olarak ii¢ siyah seklinde tabir
edilen komiir, demir celik ve petroliin &n plana ¢ikarildig: Tkinci Bes Yillik Kalkinma Plani hazirlanmustir.
Birinci Bes Yillik Endiistri Kalkinma Planiyla 45 milyon liralik yatinmin gergeklestirilmesi ve 15500
bireye istihdam imkani saglanmas1 éngoriiliirken Ikinci Bes Yillik Kalkinma Planiyla 112 milyon lirahk
yatirimin gerceklestirilmesi ve 15500 bireye istihdam imkan1 saglamasi 6ngoriilmiistiir (TMMOB Elektrik
Miihendisleri Odasi, 2014, s. 33).

Birinci ve ikinci endiistri planlar endiistrilesme olanaklarimi zorlayarak mekana yerlesen bir yap: ortaya
cikarmaya calismuistir. Ayrica her iki endiistri plam1 da endiistrilesme disiplinini iilke igerisinde
yerlestirmeye c¢alisan proje demeti niteligindedir (Dinler, 2013, s. 1553).Fakat Birinci Endiistri Plani
basariyla uygulanmisken Ikinci Endiistri Plan1 uygun ortami bulamamis ve Ikinci Diinya Savasimin ortaya
ctkmasiyla yiiriirliige konamamistir. Ulkenin icinde bulundugu kosullar dikkate almarak duruma daha
uygun goriilen iktisadi Savunma Plan1 uygulannustir.

1948 ve 1960 yillar1 arasinda devletgilik uygulamalarmin faaliyet alanlar1 daraltilmig ve liberal
uygulamalara 6nem verilmistir. Bu donemde 6zel sektor girisimlerine Oncelik verilmis, yabanci sermaye
girisimlerine miisaade edilmis, dis ticarette serbestlestirilme politikalari uygulanmis, yatirim harcamalarina
ve iscilere yonelik sosyal haklara dnem verilmistir (Kanca, 2012, s. 47). Ozel sektér bu dénemde
gergeklestirdigi yatirimlarla giic kazanmis ve bazi alanlarda devlet tesebbiisleriyle rekabet eder hale
gelmistir. Bu donemde altyap1 yatirimlar1 hiz kazanmistir. Ayrica azot endiistri, demir ¢elik isletmeleri,
petrol rafineleri, seliilloz ve kagit fabrikalar1 kurulmus, birlestirilmis et tesisleri faaliyete gegirilmistir (T.C.
Sanayi ve Teknoloji Bakanligi, 1973, s. 8).

1962 yilinda milli sermaye birikimini arttirmak, toplumun refah seviyesini yiikseltmek ve planli kalkinmay1
saglamak gibi amaglarla T.C. Devlet Planlama Teskilati kurulmustur. Bu teskilat iilkenin gelismesini
stirdiirebilmek amaciyla ekonomideki biitiin faaliyet alanlarin1 kapsayan kalkinma planlari hazirlamistir. Bu
baglamda kalkinma planlar1 endiistrilesme planlarmmdan ayrilmaktadir. Endiistrilesme planlar1 endiistride
kalkinma iizerine yogunlagirken kalkinma planlar1 tiim ekonomi iizerine yogunlagmaktadir.

Ik Bes Yillik Kalkinma Plan1 1963 ila 1967 yillar1 arasim kapsamaktadir. ilk Bes Yillik Kalkinma Plani
temel altyap1 yatirimlarina, isttihdam sorununa ve yeniden diizenlenme konularma agirlik vermistir (Bes
Yillik Kalkinma Planlari, 2019). Milli geliri arttiracak ve refah seviyesini yiikseltecek, mukayeseli
istiinligin  s6z konusu oldugu alanlarda firetime gidilecegi kararlastirilmistir. Yeni kurulan bazi
endiistrilerde milletlerarasi rekabet edilebilirlik kosulu gergeklesene kadar himaye edilmesi gerekliligi ifade
edilmigtir. Yerli tretim ile yeteri kadar iretilen {irlinlerin ithalatinin sinirlandirilmasi veya yasaklanmasi
gerekliligine dikkat ¢ekilmistir. Endiistrinin tesviki i¢in Ilk Bes Yilhk Kalkinma Plani dogrultusunda
bolgelerarast dengeli bir kalkinmanin saglanmasi, endiistriye yonelik kredilerin arttirilmasi, endiistride hizli
amortisman uygulanmasi, endiistri mallarinin ihracatinin kolaylastirilmast {izerine tedbirler alinacagi
belirtilmistir (Devlet Planlama Tegkilati, 1963, s. 205). Bu baglamda 1954 yilinda Kiitahya Seker Fabrikasi,
Tungbilek Termik Santrali, Kiitahya Azot Fabrikasi, 1964 yilinda Chrysler Endiistri Anonim Sirketi, 1965
yilinda Eregli Demir-Celik isletmeleri, Argelik Cayirova Tesisleri, 1967 yilinda Northern Elektrik
Telekomiinikasyon Sirketi (Netas), kurulmustur (Dogan, 2013, s. 217-218). Emmioglu (2010: 310) bu
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donemde sektorlerin milli gelir i¢indeki paylar1 incelendiginde tarim sektdriiniin %34,6; hizmet sektdriiniin
%42,5; endiistri sektdriiniin paymin ise %22,9 oldugunu belirtmistir.

Tiirk ekonomisinde hizli bir gelisme saglamak ve bu gelismeyi istikrarli bir sekilde siirdiirmek amaciyla
1968 ila 1972 yillar1 arasinda ikinci Bes Yillik Kalkinma Plani uygulanmaya konulmustur. Bu plan ile
endiistri ekonomi igin siirlikleyici sektdr konumuna getirilmis ayni zamanda tarim, madencilik, insaat,
endiistri, hizmetler ve kamu kesimi ayr1 ayr ele alinarak ulusal ve uluslararasi kesim olarak ayr sekilde
hazirlanmigtir (Dinler, 2013, s. 1571). Planda biiyiik endiistri isletmelerinin ¢ogalamamasinin nedeni olarak
sermaye piyasasmin kurulamamasi, Tirk girisimcilerin arasinda birlik saglanamamasi ve yetkin
idarecilerin yetersizligi gosterilmistir (T.C. Bagbakanlik Devlet Planlama Tegkilati Miistesarligi, 1968, s.
363).Kalkinma plam dogrultusundal969 yilinda izmir Pirelli Fabrikasi, 1970 yilinda Caycuma ve Aksu
Kagit Fabrikalari, 1971 yilinda Dalaman Kagit Fabrikas1 kurulmugtur (Dogan, 2013, s. 218). Bu dénemde
sektorlerin milli gelir i¢indeki donem basi ve donem sonundaki paylari, Emmioglu’nun (2010:326)
calismas1 baz almarak, incelendiginde tarim sektorinin GSMH i¢indeki pay1r %27,9’dan %24,6’ya
geriledigi, hizmet sektoriiniin %44,1’den %47,7’ye yiikseldigi, endiistri sektoriiniin paymin ise %28’ den
%27,7’ye geriledigi goriilmektedir.

Ik iki kalkinma planinda endiistri alaninda gergeklestirilmek istenen yiizde 12’lik artisa ulasilamanustir.
Ayrica 1970’lerin ortalarindan itibaren yerli iiretim ile ithalatin sinirlandirilmasi baska bir deyisle ithal
ikameci uygulamalar ekonomide tikanmalara yol agmistir. Ugiincii Bes Yillik Kalkinma Planinda sinai
iiriin taleplerinin karsilanmasi, ihracat ve ithal ikamesinin yapilmasi, istihdam olanaklarinin istikrarlt bir
sekilde arttirilmasi, tarimda modernizasyonun saglanmasi, gelir dagiliminin iyilestirilmesi, verimliligin
artirilmasi bagka bir deyisle kalkinmanin endiistrilesme ile gerceklestirilebilecegi ifade edilmistir. S6z
konusu planda Tiirk endiistrinde bir takim yapisal degisiklik 6ngoriillmektedir. Bu degisikliklerin ileri ve
geri baglant1 etkisi mevcut ara mallara yonelik endiistriler ile teknoloji tiretiminde tesvik edici bir niteligi
olan ve dis kaynaklara bagimliligi azaltict yatirim mallarima ve miihendislik endiistrilere agirlik
verilmesiyle gerceklestirilecegi ongoriilmiistiir (T.C. Basbakanlik Devlet Planlama Teskilatt Miistesarligi,
1973, s. 120). S6z konusu yillar igerisinde gayrisafi milli hasilanin sektorlerdeki payi incelendiginde tarim
sektorliniin %21-22; hizmet sektoriiniin  %48-49; endiistri sektdrliniin paymin ise %29-30 oldugu
goriilmektedir (Emmioglu, 2010, s. 347).

1970’ li yillarin sonlarma gelindiginde o giine kadar faiz oranlarinin suni yollarla diigiirilmeye ¢alisiimasi,
yerli paranin degerinde degisimler yapilmasi gibi izlenen yanlig para politikalar1 ayrica 1973 yilinda yasan
petrol krizi, 6demeler dengesi ve genel fiyatlar diizeyinde baski yaratarak cari iglemler a¢iginin biiyiimesine
sebebiyet vermistir. Neticede bu durum Tiirkiye’nin 1978 yilinda ekonomik krizle kars1 karsiya kalmasina
neden olmustur (Yasa & Yardimci , 2017, s. 205). So6z konusu durumdan ¢ikis igin 1979 ila 1983 donemini
kapsayan Dordiincii Bes Yillik Kalkinma Planinda ileri endiistrilesme diizeyine ulagilmasi, tarimsal geligme
ile endiistrilesmenin desteklenmesi, gereksinimler dahilinde teknoloji transferlerinin gergeklestirilmesi,
endiistrilesme hizinin yiikseltilmesi, ulusal endiistrinin ara mallari ve yatirim mallarini {iretme oraninin
artirtlmast hedeflenmistir (Beydemir, 2016, s. 50).Bu baglamda ilk planlar ice doniik sermaye birikiminin
ihtiyaglarina gore sekillenirken, 1980 yilinda yasananlar ile birlikte disa agilmaya tesvik eden ekonomi
politikalar1 uygulanmaya baglamistir (Erat & Arap, 2017, s. 138). Emmioglu’nun (2010: 365-366)
caligmasi baz alinarak gayrisafi milli hasilanin sektorlerdeki pay: incelendiginde tarim sektdriiniin %21-22;
hizmet sektoriiniin %47-48; endiistri sektdriiniin payimin ise %30-31 oldugu goriilmektedir.

1985 ila 1989 yillar1 arasini kapsayan Besinci Bes Yillik Kalkinma Plani rantabilite ve ihracat anlayigini
destekleyen, var olan birikimi degerlendiren, tarimsal gelisme potansiyelini ve milli savunma ihtiyaglarina
Ozen gosteren bir olusum iginde endiistri {iretim payimnin yiikseltilmesini amaglamistir. Ayn1 zamanda sz
konusu plan yeni kurulacak olan endiistrilerin gerekli durumlarda belirli bir siire ¢ergevesinde belirli
Olgiilerle korunacagini ve ihracatta ekonominin ulastifi gelisim seviyesiyle uyumlu yapiya
kavusturulmasini temel hedeflerden biri olarak dngdrmektedir (T.C. Bagbakanlik Devlet Planlama Teskilati
Miistesarligi, 1984, s. 1).

Ozellikle 1970’lerin sonunda biiyiik 6lciide tikanma noktasina gelen ithal ikameci endiistrilesme modeli
yerine 1980°li yillarda ihracata yonelik endiistrilesme modeline gecis igin 6n kosullar hazirlanmaya
baglanmigtir. Bu amagla ihracat tesvik edilmistir. S6z konusu donemde uygulamaya konan tesvik
politikalarindan bazilar1 soyle siralanabilir: ihracatta vergi iadesi, TL’nin diger paralar karsisinda deger

Journal of International Applied Economics and

htte://uueyad.dergi.comu.edu.ir Administration Research (JOINAPEAR) uueyadcomu@gmail.com

Uluslararasi Uygulamali Ekonomi ve Yénetim ISSN:2757-5713
Arastirmalar Dergisi




kaybina izin verilmesi, ihracat kredileri, vergi, resim ve harg istisnalari, parasal 6zendirmeler (Atakli ve
Topkaya 2019: 203). Ayrica yine bu dénemde endiistri i¢in gerekli madenlerin kullanilmasi ve endiistrinin
enerji ihtiyacimi karsilamak amaciyla petrol ve dogal gaz arastirmalarina hiz verilmesi kararlastirilmistir
(Dogan, 2013, s. 219). Sektorlerin gayrisafi milli hasila miktarlar1 ve gayrisafi milli hasila i¢indeki
yiizdeleri incelendiginde tarim sektdriiniin %20°den %17’ye geriledigi hizmet sektdriiniin %47°den %49’a
yiikseldigi, endiistri sektoriiniin paymnin ise %32’den %33’e yiikseldigi goriilmektedir (Emmioglu, 2010, s.
379). 1980- 1990 yillar1 arasinda ihracatin 6nemli Olgiide arttigi ve ihracatin mal bilesiminin endiistri
mallar1 lehine gelisme gosterdigi soylenebilir. Ayrica s6z konusu dénemde ihracat artig1 ve i¢ piyasadaki
canlanma sonucunda imalat endiistrisinde kapasite kullanim oranlar1 yiikselmistir.

Altinct Bes Yillik Kalkinma Plani, 1990 ila 1994 yillar1 arasini kapsamaktadir. Bu plan kisa donemde
dretimi ve verimliligi st diizeye eristirebilecek yatirimlarin gergeklestirilerek endiistrinin en uygun
kapasite ile ¢aligmasini hedeflemektedir. Ayrica s6z konusu planda 6zel sektor yatirimlarinin 6zendirilerek
imalat endiistriye yoOnlendirilmesini, disa doniik ve rekabete hazir bir imalat endiistri gelistirilmesini,
endiistride talep edilen hammaddenin ucuz ve giivenilir bir bicimde temin edilmesini hedeflenmektedir
(T.C. Bagbakanlik Devlet Planlama Tegkilati Miistesarligi, 1989, s. 1-2). S6z konusu yillar arasinda
endiistrilesme kalkinmanin temel kaynagi olarak goriilmekle birlikte rekabet edilebilirlikte stiinliik
saglayan ve doviz kazandiran bir vasita olarak degerlendirilmistir (Dogan, 2013, s. 219). Sektorlerin
gayrisafi milli hasila miktarlar1 ve gayrisafi milli hasila i¢indeki yiizdeleri incelendiginde tarim sektoriiniin
%16,5 ten %14,4°e geriledigi hizmet sektoriiniin %51,1°den %52,1°e yiikseldigi, endiistri sektoriiniin
payinin ise %32,4’ten %33,5 e yiikseldigi goriilmektedir (Emmioglu, 2010, s. 406).

1996 ila 2000 yillart arasini kapsayan Yedinci Bes Yillik Kalkinma Planinda dogal kaynaklarin, beseri
sermayenin, cografi konumun, altyapi1 ve telekomiinikasyon sisteminde yasanan geligmelerin ve Avrupa
Birligi pazarina yakinlhigm endiistrilesme siirecinde rekabet giiciinii arttiran unsurlart olusturdugu ifade
edilmigstir. Bu karsin ekonomide istikrarin siirdiiriilememesi, siireklilik arz eden yiiksek enflasyona maruz
kalinmasi, yetersiz sermaye birikimi, temel girdi fiyatlarinin agiriligi, teknoloji agigiin yasanmasi ve iiriin
bazinda uluslararasi standartlarin yakalanamamasi gibi unsurlar endiistrilesmede rekabet giiclinii olumsuz
etkiledigi belirtilmistir. Ayrica endiistrilesme siirecinde etkin kaynak dagiliminin gergeklestirilememesi
hem kaynaklarin israfina yol agmig hem de iilkenin kaynak dagiliminda etkinlikten yoksun kalmasina
sebebiyet vermistir (T.C. Basbakanlik Devlet Planlama Teskilati Miistesarligi, 1995, s. 65). Bu planda
endiistrilesme kalkinmanin ana unsuru olarak goriilmiistiir. Diinya standartlarina uygun, rekabet giicii
yiiksek ve iilkenin sahip oldugu avantajlarin géz 6niinde tutuldugu ve endiistrilesmenin agirlikli olarak 6zel
kesim tarafindan gerceklestirildigi bir endiistri yapist olusturulmasi hedeflenmistir. Bu baglamda
standardizasyonun saglanmasi, modern teknolojinin endiistrilesme siirecine entegre edilmesi,
endiistrilesmede Olgek farkliliklariin ortadan kalkarak biitiinlesmenin saglanmasi ve katma degeri yiiksek
iretim yapisinin 6n plana ¢ikmasi amaglanmaktadir (T.C. Bagbakanlik Devlet Planlama Teskilati
Miistesarligi, 1995, s. 67). Emmioglu’nun ¢aligmasi (2010:406) temel alinarak sektorlerin gayrisafi milli
hasila miktarlar1 ve gayrisafi milli hasila icindeki yiizdeleri incelendiginde tarim sektdriiniin %14’ten
%13,4’e geriledigi hizmet sektoriiniin %52,6’dan %57,5’e yiikseldigi, endiistri sektoriiniin payinin ise
%33,4’ten %29,1 e geriledigi goriilmektedir.

2001 ila 2005 yillar1 arasin1 kapsayan Sekizinci Bes Yillik Kalkinma Planinda endiistrilesmede disa doniik
bir yap1 ve rekabet giicliniin arttirtlmast amaglanmistir. Bu amagla teknoloji iireten, arastirma ve
gelistirmeyi 6n planda tutan, ¢evre kurallarina uyumlu iiretim gergeklestiren, insan sagligi ve tercihlerini
onemseyen, yerel kaynaklar1 degerlendiren, cagdas ve 0zgiin yapiya sahip endiistrilesmenin saglanmasi
oncelik kazanmigtir. Ayni zamanda savunma, havacilik, makine imalat, kimya, elektronik endiistrilerin
geligtirilmesi, ileri teknoloji kullaniminin endiistrinin alt dallarinda yayginlastirilmasi, endiistri sektoriiniin
rekabet giiciiniin arttirilmasi ve ihracata doniik bir yap1 haline getirilmesi 6nemli konuma gelmistir (T.C.
Bagbakanlik Devlet Planlama Tegkilati Miistesarligi, 2000, s. 225). Bu plan ile devletin endiistrilesmedeki
rolii belirli bir ¢ergeve igerisinde sinirlandirilmis ve bazi stratejik alanlar haricinde endiistriden tamamen
cekilecegi ifade edilmistir (T.C. Bagbakanlik Devlet Planlama Teskilati Miistesarligi, 2000, s. 226).
Emmioglu’'nun da (2010:434) belirttigi gibi sektorlerin gayrisafi milli hasila miktarlar1 ve gayrisafi milli
hasila igindeki yiizdeleri incelendiginde tarim sektoriiniin %12,4°ten %10,2’ye geriledigi hizmet
sektoriiniin %58,3’ten %60,1°e yiikseldigi, endiistri sektdriiniin paymin ise %29,3’ten %29,7’ye geriledigi
goriilmektedir.
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2007 ila 2013 yillart arasin1 kapsayan Dokuzuncu Kalkinma Planinda iilkenin rekabet giiciiniin istenilen
boyuta ulasamadigina dikkat ¢ekilmis ve nedenleri arasinda endiistri ve hizmetler sektoriinde yiiksek katma
degerli liretim yapisina gegiginin tam anlamiyla saglanamamis olmasi gosterilmistir. Yine aymi planda
endiistrilesme siirecinin dogal kaynaklar iizerinde baski olusturduguna deginilmis ve dogal kaynaklarin
siirdirilebilirligi konusunda tehlike yarattigi ifade edilmistir. Gergeklestirilen arastirma gelistirme
faaliyetlerinin endiistrinin ihtiyag¢ ve taleplerini karsilayamadigina deginilmistir (T.C. Bagbakanlik Devlet
Planlama Tegkilati Miistesarligi, 2006, s. 29). Ayrica kiiresellesme ile birlikte ortaya c¢ikan sermaye
hareketliligi ve bilgi yogun endiistrilerin geligsiminin nitelikli iggiliciine duyulan gereksinimi arttirdigina
dikkat ¢ekilmistir. S6z konusu plan incelendiginde endiistrilesme i¢in ¢evrenin siirdiiriilebilirligine yonelik
iretimin énem kazandigi, yliksek katma degerli iiretim yapisina gecisin gerekliligi, tiniversite ve endiistri
igbirliginin ehemmiyet kazanmasi tizerinde durulan konular arasinda yer almaktadir. 2007 ila 2012 arasi
donemde gayri safi yurt ici hasila igerisindeki yiizdelik paylari incelendiginde tarim sektoriiniin %7,9’a
geriledigi, endiistri sektoriiniin%19,3 geriledigi, hizmetler sektoriinin de  %72,7°ye yiikseldigi
goriilmektedir ( T.C. Bagbakanlik Devlet Planlama Teskilat1 Miistesarligi, 2013, s. 20).

2014 ila 2018 yillar1 arasim1 kapsayan Onuncu Kalkinma Planinda siirdiiriilebilir biiylime altyapisinin
gelisimi ve verimlilik agisindan endiistri sektoriiniin son derece 6nemli olduguna vurgu yapilmistir. Tarim
ve endiistrinin tesrikimesai igerisinde uyumunun 6nemine deginilmistir. Egitim ve endiistri igbirliginin
onemi yinelenmistir. Endiistride bilgiye dayali rekabetin varligina ve inovasyon igeren {iretim yapisinin
elzem olduguna dikkat cekilmistir. Endiistri sektoriiniin karst karsiya oldugu en miithim konularin
stirdiiriilebilir iiretime imkan veren daha yiiksek teknolojili bir {iriin desenine gecilmesi ve liretimde yerli
katma degerin yiikseltilmesi oldugu ifade edilmistir. Plan dahilinde arastirma ve gelistirme politikalarinin
endiistrilesmede baskin rol alacagi diisiiniilmektedir. Son on yillik donem incelendiginde tarim ve endiistri
sektorlerinin gayri safi yurt i¢i hasila iginde payinin yillar i¢erisinde giderek azalma egilimi gosterdigi buna
kargin hizmetler sektoriiniin gayri safi yurt i¢i hasila i¢inde paymin yillar igerisinde yiikselme egilimi
gosterdigi bilinmektedir ( T.C. Bagbakanlik Devlet Planlama Tegkilati Miistesarligi, 2013, s. 57- 59).

2019 ila 2023 yillar1 arasin1 kapsayan On Birinci Kalkinma Planinda endiistrinin rekabet giiciiniin ve
verimliligin artirilmasi ile teknoloji kapasitesinin gelistirilmesi amaglanmistir. Bu baglamda endiistrilesme
politikalarina iligkin ortak stratejilerin gelistirilmesi, ilgili kamu kurumlar1 arasinda koordinasyonun
saglanmasi, endiistri stratejilerine gerceklestirilmesine iliskin uygulamalarin takip edilmesi, yerli iiretimin
artirtlmas1 gayesiyle esas ve usullerin belirlenmesi gibi gorevleri yerine getirmek amaciyla Endiistrilesme
Icra Kurulu'nun kurulmas: kararlastirilmistir (Tiirkiye Cumhuriyeti Cumhurbaskanlig1 Strateji Ve Biitce
Bagkanligi, 2019, s. 55). Endiistri bolgelerinin altyapisimi arttiracak arastirma, gelistirme yatirimlarina ve
yenilik yatirimlarma agirlik verilecegi ifade edilmistir. Ayrica dijitallesmenin endiistride giiclenmesi
gerektifinin Onemine vurgu yapimistir. Girisimei iiniversite modeli ile iiretilen bilginin degere
doniistiiriilebilmesi i¢in endiistri ve {iniversitelerin isbirligi icerisinde olmasi icap ettigi ifade edilmistir. S6z
konusu planda tarim sektdriiniin gayri safi yurt i¢i hasila igerisindeki paymnin %5,4; endiistri sektoriiniin
paymin %24,2; hizmetler sektdriiniin paymin da %60,1olmas1 dngdriilmiistiir (Anadolu Ajansi, 2019).

Ozetle; Cumhuriyetin kurulmasiyla ulusal bagimsizligin vazgecilmez bir unsuru olarak kabul edilen
endiistrilesme siireci agirlikli olarak devlet yatirmlarinin gergeklesmesi ile baglamistir. Siire¢ icerisinde
endiistrilesmeye 6zendirmek adina 6zel kesim ¢esitli planlar ¢ergevesinde tegvikler ile desteklenmis ve
devletin yatirnmci rolii zamanla azaltilmaya c¢alisilmistir. Giinliimiizde ise endiistrilesme yatirimlarinda
devletin 6zel sektore gesitli konularda destegi siirmekle birlikte siirdiiriilebilir, verimli ve rekabet¢i bir
endiistrilesme yapisinin saglanabilmesi i¢in dijitallesme ile beraber katma degeri yiiksek trilinlerin iiretimi
on plana ¢ikmistir. Ayrica endiistrilesme ile birlikte dogal kaynaklarin tahribatinin 6nlenmesi amaciyla
siirdiriilebilir cevre ve yasanabilir sehirler 6nem kazanmigtir.

SONUC

Isgiicii verimliliginin makinelerle desteklenmesi ile iiretimin 6nemli dl¢iide arttirlmasa imkan veren
endiistri devrimi mevcut diinya diizenini degistirmistir. Teknoloji iistiinliigiiniin 6n planda oldugu endiistri
devrimi, seri iiretime olanak taniyip Oncii olan iilkelerin zenginlesmesine ve geride kalan {ilkelerin ise
ekonomik olarak digerlerinin gerisinde kalmasina yol agmistir. Bu baglamda Osmanli Devleti baslangicta
eski diinya diizeninden vazgegememis ve diger iilkelerin gerisinde kalmistir. Zamanla yasanan savaslar ve
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toprak kayiplart Osmanli devletinin ekonomisini yipratmistir. Osmanli Devleti yabanci devletlerle
gergeklestirdigi anlagmalarla yar1 somiirge haline gelmistir. Son donemlerinde endiistrideki yenilikleri
bilinyesine entegre etmek istese de verdigi kapitiilasyonlar ve igerisinde buldugu olumsuz durumlar
dolayisiyla elde etmeyi umdugu basariy1 yakalayamamagtir.

Osmanli devletinin ¢okiisii ile birlikte endiistrilesme siirecinden yeni kurulacak olan Tirkiye
Cumbhuriyeti’ne ¢ogunlugu yabancilarin eline gegmis veya yipranmis sinai yatirimlar, savas borglar ve
yetersiz beseri sermaye kalmistir. Bu dogrultuda yeni kurulan Tiirkiye Cumhuriyeti elde ettigi politik ve
askeri zaferini desteklemek gayesiyle iktisadi kalkinmanin, teknolojik ilerlemenin ve endiistrilesmenin
gerekliliginin 6nemini vurgulamig ve harekete ge¢mistir. Cumhuriyetin ilk yillarinda devletin ekonomik
giicli dahilinde yatirnmlar gerceklestirilmis ve Ozel girisimler endistrilesme hususunda desteklenmistir.
Endiistrilesme icin gereken ortamin olusturulabilmesi icin kongreler diizenlenmis, politikalar hayata
gecirilmis ve ihtiya¢ duyulan nitelikli isgiictiniin gelistirilmesi i¢in mektepler agilmistir. Cumbhuriyet
doneminin ilk fabrikalari kurulmaya baglanmustir.

Uretim ve yatirim faaliyetlerinin istikrarh bir sekilde gergeklestirilebilmesi amaciyla endiistrilesme planlari
uygulanmaya koyulmustur. S6z konusu planlar araciligiyla endistrilesme disiplinin iilke igerinde
yerlestirilmesi amaclanmistir. Endistrilesme planlarinin ilki basariyla uygulama alani bulurken ikinci
endiistrilesme plan1 2. Diinya Savasi’nin ortaya ¢ikmasiyla uygulamaya koyulamamis bunun yerine iilkenin
savunmasina ve giivenligine yonelik planlar uygulamaya konulmustur. 2. Diinya Savasi’nin ardindan
ekonomide liberal uygulamalara 6nem verilerek yatirimlarda devletin yeri daraltilmig yerine &zel
girisimcilerin yeri genigletilmistir. Ayrica yine bu donemde yabanci sermaye girisimlerine ve miisaade
edilmis ve dis ticarette serbestlesme yoluna gidilmistir.

Toplumun refah seviyesini uygar toplumlarin refah diizeyine ¢ikarmak ve milli birikimi arttirmak amaciyla
endiistrilesmeye dair planlarinda igerisinde bulundugu ve tiim ekonomiyi kapsayan bes yillik kalkinma
planlar1 hazirlanmaya baslamustir. ilk bes yillik kalkinma planinda milletleraras: rekabet edebilecek diizeye
gelene kadar endiistrilesmenin devlet tarafindan himaye edilmesi gerekliligine dikkat gekilmistir. Ikinci Bes
Yillik Kalkinma Planinda endiistrilesmenin ekonomi ig¢in siiriikleyici sektor oldugu ifade edilmistir.
Ucgiincii Bes Yilik Kalkinma Plani ithal ikamesine yénelik endiistrilesmenin desteklenmesi sz konusu
olmustur. Bu baglamda ilk ii¢ plan ice doniik sermaye birikimi ihtiyaglarina cevap verebilecek sekilde
hazirlanmstir.

Ulkenin gelisimi lehine teknoloji transferini &ngdren ve tarimsal gelisme ile endiistrilesmenin
desteklenmesinin miimkiin oldugu ifade eden Dérdiincii Bes Yillik Kalkinma Plani disa agilmay: tesvik
etmesiyle ilk ii¢ kalkinma planindan ayrilmaktadir. Bu baglamda takip edilen kalkinma planlar1 da disa
acilmay1 tesvik etmektedir. Belirli siireleri kapsayarak devam eden kalkinma planlar1 endiistrilesmeyi
kalkinmanin odak noktasi haline getirmis ve 6zel kesim tarafindan endiistrilesmenin gergeklestirilmesini
tesvik etmistir. Bu baglamda rekabet giiciiniin arttirilmasi, katma degeri yiiksek iriinlerin tretilmesi,
stirdiriilebilir bilyiime ve verimliligin saglanmasi, iiniversite ve endiistri igbirliginin gerceklestirilmesi,
aragtirma ve gelistirme faaliyetleriyle yiiksek teknolojilerin yerli endiistride kullanilmas: ve tiim bu siireg
gergeklesirken dogal kaynaklarin tahribatinin 6nlenerek siirdiiriilebilir ¢evrenin saglanmasi amaglanmustir.

Kiiresellesen ve sermaye hareketliliginin yasandigi giiniimiizde iilke olarak yasanan teknolojik devrimlerin
gerisinde kahnmamalidir. Imkanlar dahilinde yiiksek teknolojilerin ithalatgis1 olmak yerine bu
teknolojilerin ihracat¢ist konumuna gelinmelidir. Ayrica endistrinin gelisimi agisindan 6zel girisimciler
desteklenmeli ve yabanci sermaye agisindan vergi oranlar ayarlanarak iilke igerisinde yatirnm yapmaya
tesvik edilmelidir. Yiiksek teknolojileri iiretebilen ve kullanabilen nitelikli iggiicii yetistirilmeli ve
iniversite endiistri igbirligine 6nem verilmelidir.
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Yoksulluk, bugiin diinyada en énemli ekonomik problemlerden birisidir. Yoksullugun ortaya ¢cikmasinda sosyo-ekonomik, politik,
kiiltiirel ve kurumsal olmak {izere bir¢ok faktor etkili olmaktadir. Bu ¢aliymanin amaci; Tiirkiye’de kurumsal faktorlerin yoksulluk
tizerindeki etkisini analiz etmektir. Analiz sonuglari, degiskenler arasinda uzun dénem iliskinin var oldugunu, kurumsal faktorlerin
uzun dénemde yoksulluk iizerinde %3 etkili oldugunu gostermektedir.
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ABSTRACT

Poverty is one of the most important economic problems in the world today. Many factors such as socio-economic, political,
cultural and institutional factors are effective in the emergence of poverty. The purpose of this study; institutional factors in Turkey
is to analyze the impact on poverty. The results of the analysis show that there is a long-term relationship between variables and
institutional factors have a 3% effect on poverty in the long run.
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1.GIRIS

Kurumsal Iktisat, temsilciligini Thorstein B. Veblen, John P. Commens, Wesley C. Mitchell gibi
disiiniirlerin yaptig1 ve zaman igerisinde Neo-Klasik ve Marksist iktisadin goriislerine alternatif fikirler
iretmeye calisan bir iktisadi akimdir. Bu diislince akimina gore iktisat bilimi, ayn1 anda birden g¢ok
anabilim dalinin ¢aligma alanina giren konular1 inceleyen bir bilim dalidir. inceleme alani ise, éncelikli
olarak insanlar degil, “kurumlar’dir. Kurumsal yapmin islerlik kazanmasi toplumun biitiin kesimleri i¢in
onem arzetmektedir. Kurumsal yapinimn etkin bir bigimde isledigi durumlarda, toplumun yoksulluk ve
adaletsiz kaynak dagilimi gibi problemlerden kurtulabilecegi diisiincesi hakimdir. Kurumsal yapinin her
toplum igin farklilik gostermesi, Neo-Klasik ekoliin 6ne siirdiigii tekelci ekonomi politik diisiincesini
derinden sarsmistir (Aktan ve Vural, 2006a: 2).

Yoksulluk, hemen hemen biitiin diinya {ilkelerinin en eski sorunlarindan biri haline gelen ve insanlik tarihi
boyunca, iizerinde sikga tartisilan ve ¢oziim yollart aranmaya ¢alisilan dinamik bir olgudur dinamik bir
kavramdir. Son yillarda yasanan ekonomik krizler, gelirin adaletsiz dagilimi ve sonrasinda uygulanan
politikalarin basarisiz olmasi, yoksullugu darbogaza siiriikklemistir. Gelir dagiliminin adil olmamasi,
nifusun yogunlugu, egitim ve istihdam olanaklarinin yeterli olmamasi, ekonomik krizler ve ¢evrenin hizla
bozulmas1 gibi bazi temel etmenler, yoksulluga neden olan en énemli etkenler arasinda yer almaktadir. Bu
toplumsal problemi 6nleme adina tarih boyunca pek ¢ok ¢6ziim yollan iiretilmis ve uygulanmis olmasina
ragmen, degisen toplumsal sartlar nedeniyle farklilik gosteren ekonomik, sosyal, kiiltiirel, siyasal ve
psikolojik etmenlerin etkisi ile yoksulluk problemi giin gectikge daha da karmasik bir hale gelmistir
(Panahi ve Malekmohammadi, 2011: 250-251).

Ozellikle gelismekte olan iilkelere bakildiginda, yoksullugun baslica nedeni olan adaletsiz gelir dagilimi,
egitim ve issizlik gibi problemlerin ¢éziilmesi ile yoksullugun ortadan kalkacag: diistiniilmektedir. Bunlarin
yaninda yoksullugu minimize etme hususunda devlet tarafindan yapilan kamu politikalarinin etkili olacagi
diisiincesi hakimdir. Bu c¢ergevede yoksullugun ¢6ziimii konusunda 6nem arz eden egitim ve saglik
yatirnmlarinin sadece piyasa kosullart ile ¢oziilemeyecegi, ayrica asgari diizeyde de olsa kamu
miidahalelerinin de gerekli oldugu konusunda ortak bir diisiince bulunmaktadir (Altun, 2011: 61).

Bu makale c¢alismasinda, ilk olarak konuyla ilgili literatiir c¢alismasina yer verilecektir. Daha
sonra,kurumsal degiskenlerin yoksulluk {izerindeki dinamik etkileri analiz edilecek ve ortaya g¢ikan
bulgular yorumlanacaktir.

2. LITERATUR TARAMASI

Ulusal ve uluslararasi alanda yoksulluk konusunda farkli amaglar dogrultusunda pek ¢ok arastirma
yapilmistir. Yapilan bu ¢alismalarin bazilari, yoksullugun nedenleri, belirleyicileri ve dinamikleri {izerinde
yogunlagarak yoksullugu minimize etmek ve ortadan kaldirabilmek i¢in &zellikle hangi reform, proje ve
politikalarin uygulanmasi gerektigine yonelik aragtirmalardir. Baz1 ¢caligmalarda ise, kirsal ve kentsel olmak
iizere iilke genelinde yoksullugun siddeti, yogunlugu, derinligi ve simirlar1 gibi alanlarda arastirmalar
yapilmistir. Ornegin, Wright (1996), 1968 ile 1986 yillar1 arasindaki Hane halki Harcama Anketi’nde elde
edilen verileri kullanarak Birlesik Krallik’daki (United Kingdom) mutlak ve goreli yoksullugu 6lgmiistiir.
Foster-Greer-Thorbecke endeksini ve “direk standartlasma”min demografik teknikleri ve “kayma paylagim
analizleri” yontemleriyle Sen’in 1976 yilinda belirtmis oldugu aksiyom yaklasimi temelinde, yoksulluk
Olcimii yapilmistir. . Bu g¢aligmada, hane halki tipiyle yoksulluk arasinda bir iligki oldugu sonucuna
ulagilmigtir. Ayni1 zamanda, 1968 ile 1986 yillar1 arasinda mutlak yoksullukta bir azalma goézlenirken,
goreli yoksullukta bir artig oldugu sonucuna varilmistir.

Pamuk (2002), 1994 yili Hane halki Gelir Dagilimi1 Anketi’nin kirsal bolgelerdeki hane halki gelirlerini baz
alarak OECD metodolojisine dayali olusturulan yoksulluk riskine gore kirsal bolgelerdeki goreli yoksulluk
profilini ele almistir. Yoksullugun 6lgiilmesinde kafa sayisi endeksi, yoksulluk agigi endeksi ve Foster-
Greer-Thorbecke P 6l¢iitleri kullanilmistir. Yapilan ¢alismaya gore, Tiirkiye’de kirsal bolgelerde (niifusu
20.000 ve daha az olan bolgeler) niifusun %14,80’1, hanelerin ise, %14,15’1 yoksulluk sinirinin altinda bir
gelire sahip oldugu sonucuna varilmistir.
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Alict (2002), ¢aligsmasinda, temel 6lglim yontemleri arasinda yer alan kafa sayisi endeksi, yoksulluk agig1
endeksi ve Foster-Greer-Thorbecke endekslerinden yararlanmigtir. Bolgeler arasinda yoksulluk riski ve
niifus oranlar1 agisindan bir karsilastirma yapilmis ve yoksulluk riski en yiiksek olan bolge %11,25°1ik bir
degerle Dogu Anadolu Bolgesi ¢ikmistir. Yoksulluk riski kirsal bolgelerde %5,21 ve kentsel bolgelerde
%5,20 olarak belirlenmistir.

Adams (2004), calismasinda, gelismekte olan 60 iilkeden toplamis oldugu verilerle yoksullugun biiyiime
esnekligini tahmin etmeye calismistir. Elde edilen bulgular incelendiginde, gelismekte olan iilkelerde
ekonomik biiyiime sayesinde yoksullugun azaldigi sonucuna ulasilmaistir.

Geda vd. (2005), 1994 yilinda gerceklestirilen Refah izleme Anketi’nden (WelfareMonitoringSurvey) hane
halki diizeyindeki verileri elde etmislerdir. Arastirmanin sonuglarina goére, hem kirsal hem de kentsel
bolgelerde egitim seviyesi, hane halki biiyiikliigi ve tarimla ilgili islerde faaliyet gosteren fertler ile
yoksulluk diizeyi arasinda giiglii bir iliski oldugu sonucuna varilmustir.

Sengiil ve Tuncer (2005), DIE’nin hazirlamis oldugu 1994 yili Hane halki Tiiketim ve Harcama
Anketi’nden elde edilen verileri kullanarak Tiirkiye’deki yoksulluk oranlarini, yoksullarin gida taleplerini
ve asir1 yoksul hane halklarini incelemislerdir. ilk basta asgari gida yoksulluk sinir1 elde edilmis, daha
sonra kafa sayis1 endeksi, yoksulluk ac¢ig1 endeksi, Sen endeksi ve Foster-Greer-Thorbecke endekslerinden
yararlanilarak Tiirkiye geneli, kent ve kirsal bolgeler i¢in yoksulluk diizeyleri ayri ayri hesaplanmistir. Bu
veriler 1g181nda, Tirkiye’deki hane halklarinin yaklagik olarak %46,8’1 yoksul ve %7’si de asir1 yoksul
olarak hesaplanmistir.

Bhaumik vd. (2006), Sirplar ve Arnavutlar i¢in yoksulluk Sl¢iitlerini hesaplayip, yoksullugun belirleyici
faktorlerini ortaya koymaya calismislardir. Sayet hane halklart yoksulluk siirin altindaysa 1, degilse 0
degerini alan iki u¢lu bagimli degisken ile Probit model kullanilarak yoksullugun belirleyicilerini tahmin
etmeye calisilmiglardir. Hem Arnavutluk hem de Sirbistan’da yoksulluk ve yoksullugun derinligini, egitim
ve sosyal transferler belirlemektedir. Ayn1 zamanda egitim seviyesinin, yoksulluk iizerinde pozitif bir
etkisinin oldugu gozlenmistir.

RibasandMachado (2007), Brezilya’da siiregelen yoksullugun belirleyicilerini ve kentsel alanlarda
yasamini siirdiiren yetiskinlerin yoksullugundaki azalmayi incelemislerdir.Kesitsel Ulusal Hane halki
Anketinden elde edilen Pseudo-Panel verilerini kullanmiglardir. Calismanin sonuglara gore, 1995 ile
2003 yillar1 arasinda Brezilya’daki goreli kentsel yoksullarin %73{iniin kronik yoksul oldugu sonucuna
ulasilmistir.

Chang (2011), kurumlar ve ekonomik kalkinma arasindaki baglantinin Ortodoks bir yaklasimla ele
almdigim1 ve kurumsal yapinin varligimi kabul etmenin bile bir heteredoks metot oldugunu vurgulamigtir.
Biitlin iilkeler igin farklilik gosteren kurumsal yapmin, tek bir biiyiime ve kalkinma teorisinin biitiin
iilkelere uygulanabilecegini 6ne siiren Ortodoks bir diisiince tarziyla ele alinamayacagini ileri stirmiigtiir.

Kalayci (2015), ¢alismada, Karaman ilinde faaliyet gosteren Yunus Emre Kiiltiir Vakfi'ndan yardim alan
410 yoksul ferde anket uygulanmistir. Anket sonucunda elde edilen bulgular, bilgisayar ortaminda SPSS
22.0 istatistik programi aracilifiyla degerlendirilmistir. Katilimcilarin tamamlayict ozelliklerine gore
yardimlar ve yoksulluk hakkindaki diisiincelerinin incelenmesinde ise t testi, tek yonlii Anova ve Scheffe
testi kullanilmigtir. Arastirma sonuglarina gore, egitim, gelir diizeyi diisiik ve ¢ok ¢ocuk sahibi olan haneler
arasinda yoksullugun kiiltiir haline doniistiigii gézlenmistir.

Ozcan (2016), en basit haliyle enflasyon ve issizlik oranlar1 toplamindan olusan “hosnutsuzluk endeksi” ile
yoksullugun boyutlarinin ne olgiide degistigini gézlemlemenin miimkiin olup olmadigini aragtirmistir.
Yapilan ¢aligmada, Panel DOLS sonuglarina gore, Okun endeksindeki %1°lik artig, yoksulluk iizerinde
%0,11°1ik bir degisime neden olmaktadir. Yani enflasyon ve igsizlik oranlari toplamindaki %1°lik bir artis,
yoksullugu %0,11 oraninda artirmaktadir.

Cabuk (2017), Giineydogu Anadolu bdlgesinde yoksullugun sosyolojik degerlendirmesini yapmustir.
Gilineydogu Anadolu Projesi (GAP) ¢iktilarinin bolgeye ekonomik olarak kalkindiracagini ve bolgelerarasi
dengesizliklerin ortadan kalkmasina yardimci olacagini ifade etmistir.
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Abay ve Sezgin (2018), Tiirkiye ve secilmis 8 Avrupa Birligi iilkesi i¢in yapmis olduklar1 ¢aligmada,
egitim seviyesi yiikseldik¢e yoksulluk seviyesinin azalacagini bulmuglardir. Beseri sermayenin egitimi igin
yapilacak her tiirlii harcamanin iilkede yoksullugu azaltici etki yapacagi sonucuna ulagilmistir.

Acar ve Olgun (2018), ¢alismalarinda hane halki bireylerinin yoksulluk ve gelir dagilimi algilarim
yoksulluk gostergelerinden hareketle Bilecik ili dlgeginde ortaya koymaya calismislardir. Calismaya veri
saglamak amaciyla rastgele se¢ilmis 120 hane halkina anket uygulanmislardir. Elde edilen bulgulardan,
gelir dagilimi1 bozuklugunun ve yoksullugun 6nemli nedeni olarak yiiksek enflasyon ve adaletsiz vergi
dagilimi oldugu sonucuna ulagilmigtir. Ayrica emek faktoriiniin egitim diizeyinin yiikseltilmesinin
yoksullugu ortadan kaldirmak igin gerekli oldugu ortaya konulmustur. Bilecik ilinde yoksul ve muhtag
durumda ¢ok fazla birey olmadig1 ifade edilmistir.

3. AMPIiRiK UYGULAMA
3.1. Model Veri ve Ekonometrik Uygulama

Calismada model ve ekonometrik analiz olarak Vektér Otoregresif (VAR) analizi uygulanmistir.
Dolayisiyla yapilan analiz yontemi ile degiskenler arasindaki karsilikli etki ortaya ¢ikarilmaya galisiimistir.
S6z konusu Kurumsal iktisat ¢ergevesinde yoksullugun iktisadi analizi i¢in Tiirkiye ekonomisi iizerine
yolsuzlugun kontrolii, devlet etkinligi, siyasi istikrar ve siddet yoklugu, diizenleyici kalite, hukuk kurali,
hesap verebilirlik, IGE ve Ekonomik Ozgiirlik Endeksi (EOE) degerlerinden yararlamlmistir. Veriler,
Diinya Bankasi, UNDP ve Fraser Enstitii veri tabanindan derlenmistir. Bu makale ¢alismasinda, Tiirkiye
icin 1996-2015 donemini kapsayan yillik veriler kullanilmigtir.

3.1.1. Duraganhk Arastirmasi

Yapilan zaman serisi analizlerinde s6z konusu g¢aligmaya yonelik var olan serilerin duragan olmasi
gerektiginden ilk olarak duraganlik arastirmasi yapilmaktadir. Duraganlik arastirmasinda seri seviyede
duragan ise, fark alma islemine gerek kalmamaktadir. Seriler seviye de duragan degil ise, fark almarak
seriler duragan hale getirilmektedir. Sahte regresyon sorunu gbz Oniine alinarakduraganlik arastirmasi
yapilmalidir. Duraganlik aragtirmasinda birim kok testlerine yonelik farkli testler kullanilmaktadir. Bu
testler icerisinde en ¢ok kullanilan testlerden iki tanesi AugmentedDickey-Fuller (ADF) vePhillips-Perron
(PP) birim kok testleridir (Tar1, 2002: 373-375).

Duraganlik, bir siirecin zamanla ortak dagilim gostermesini ifade etmektedir. Bagka bir deyisle var olan
degiskenler arasindaki bir korelasyonun yapisinin zaman iginde bozulmamasimi gerektirir. Bir serinin
ortalamas1 zamanla degisiklik gosterir ise yani trendli bir siireg yapis1 varsa duragan olmayan bir durum sz
konusudur. Bu ag¢idan zaman serisi analizlerinde hata teriminin varyansinin zaman igerisinde sabit
sayilmasi ve ardisik donemlere ait hata terimleri arasindaki korelasyonun sifir olmasi gerektigi vurgulanir
(Wooldridge, 2013: 378-379).

Dolayistyla calismada, bu iki testten yararlanilmistir. Calismada, iki ayr1 birim kok testi kullanilmustir. Tlk
olarak ADF testi ile duraganlik aragtirilmig, daha sonra PP birim kok testi kullanilmistir. Korelasyon analizi
yapilarak degiskenler arasindaki yonii incelenmis ve son olarak VAR analizi yapilmistir.

3.1.2.AugmentedDickey-Fuller (ADF) Birim Kok Testi

Zaman serisi analizlerinde serilerin duragan olmasi gerekmektedir. Duragan serinin uzun dénem &n
raporlar1 serinin kosulsuz ortalamasina yakinsamaktadir. Burada kovaryans duragan olan bir serinin uzun
donem dalgalanmalar1 ortalama etrafindadir. Zamanla degismez bir varyansa sahiptir. Ayrica gecikme
uzunluklar1 arttirildik¢a otokorelasyon azalmaktadir. Calismada, duraganlik sinamasinda serilere iki birim
kok testi uygulanmigtir. Bunlar sirasiyla ADF ve PP birim kok testleridir.

Duragan seriler sabit ortalama ve varyansa sabit olduklar1 i¢in herhangi bir sokun etkisi gegicidir. Fakat
duraganlik arastirmasi sonrasi elde edilen bulgulara gore duragan ¢ikmayan serilerde degisen varyans
sorunu olabilmektedir. Burada gegmisteki bir sokun etkisi, kalict hale doniismektedir. Bu sorunu ortadan
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kaldirmak i¢in fark alma ile duraganlastirma yapilir. Fark alma islemi sonucunda seri kaginci dereceden
duragan hale geliyorsa, o dereceden duragan sayilir (Tar1, 2002: 373-375).

Dickey-Fuller (DF) test siirecinde Monte Carlo denemeleri ile ulasilan genel sonuclar su sekildedir:

Asagida (1) nolu denklemde yer alan ®’degerlerinin yaklasik %90°1 birimden 2.58 standart hatadan daha
azdir.

Asagida (1) nolu denklemde yer alan ®’degerlerinin yaklasik %95°1 birimden 2.89 standart hatadan daha
azdur.

Asagida (1) nolu denklemde yer alan ®’degerlerinin yaklasik %99 u birimden 3.51 standart hatadan daha
azdur.

Belirtilen bu degerler DF birim kok testi i¢in kritik degerleri olusturmaktadir. Bu kritik degerlere goére
belirlenen bir seri, birim kdk i¢cermiyorsa o serinin rassal bir yiriiyiis gosterdigi sdylenir (Seviiktekin ve
Cmar, 2014: 320). DF testinde p-inci dereceden bir otoregresif siire¢, asagida verildigi gibi (1) nolu
denklemde gosterilmektedir.

Yi = O1Yer + @Yo + O3Ye3 + ... + QY + 2 D

(1) nolu denklemde yer alan otoregresif siire¢ modelinde hata terimi (z;) seriselkorelasyonlu oldugu igin
modele degiskenin gecikmeli degerlerini ya da hata teriminin aldig1 degerleri eklenir. Bu siire¢ ise (2) nolu
denklemde gosterilmektedir.

AYt = SYt.l + S]AYt.l + SZAYt.z + ...+ SpAYt.p + & (2)

(2) nolu denkleme gecikmeli deger eklenmesiyle birlikte genisletilmis ADF siireci tanimlanmaktadir.
Olusturulan yeni siire¢ igin denklemler su sekildedir (Seviiktekin ve Nargelegekenler, 2010: 323);

AY(=8Yu+ X5, 6 AY + & (3)
AY = p+38Yu + X 8i AY i + & 4)
AY = p+Bt+38Yu + X5, 8i AYy + e %)

Genisletilmis ADF testinde uygun modeller i¢in hipotezlere gére Hoy hipotezi red edildiginde alternatif
hipotez kabul edilmis olacak ve serinin duragan oldugu sonucuna ulasilacaktir.

Ho: 8 =0 (Seri duragan degildir)
Hi: 6 <0 (Seri duragandir)

Yukarida ADF testi i¢in kullanilan model sabitsiz ve trendsiz ise (3) nolu denklem, model sabitli ve
trendsiz ise (4) nolu denklem, sabitli ve trendli oldugunda ise de (5) nolu denklem kullanilir. Y, t donemde
kullanilan zaman boyutunu, p sabit terimi, ft zaman trendini, €; hata terimini ve p’de gecikme uzunlugunu
ifade eder. ADF testi siirecinde olagan en kiigclik kareler yontemi tahminleri sonucunda t; degerinin
yeterince negatif ¢ikmasi gerekir (Seviiktekin ve Nargelegekenler, 2010: 323).

ADF testinde kurulan denklemlere gore & parametresinin tahmini t istatistigini temel alarak hipotezler
smanir. Gecikme uzunluklarina yonelik ise kullanilan gesitli kriterler bulunmaktadir. Bunlar Akaike Bilgi
Kriteri, Schwarz Bilgi Kriteri, Hannan-QuinnKriteri, ModifiedAkaike, ModifiedSchwarz ve
ModifiedHannan-Quinn kriterleridir(Giivenek vd., 2010: 7; Ozsoy, 2007: 158-159).

3.1.3.Phillips-Perron (PP) Birim Kok Testi

PP birim kok testinde ise, ADF siirecinde hata terimleri arasinda korelasyon olmadigi varsayimi
genisletilerek asagidaki denklemler elde edilmektedir (Umit, 2007: 163);

Yi = oo + oy + & (6)

Y. = oo + a'iyw + o (t-T/2) + )
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(6) ve (7) nolu denklemlerde T gbzlem sayisini, & de hata terimini vermektedir. Bu denklemlerde hata
terimleri arasinda seriselkorelasyonun olmadigini & teriminin ortalamasmin sifira esit olmasini
gostermektedir. ADF testinden farkli olarak yapisal degisimleri de dikkate alan PP testi i¢cin hipotezler
asagida belirtildigi gibi olusturulmaktadir (Perron, 1989: 1363-1365);

Sifir Hipotezi igin kullanilan denklemler:

yi=p+dD(TB)+ yu1 + &

)

yi=ptye + (l2 - p)DU + & ©)
yvi= W+ yer +dD(TB) + (12 - pi)DU + €(10)

Alternatif Hipotez i¢in kullanilan denklemler:

yi=pn+ Bit+ (p2 - p)DU + &

yi=pn+ Bit+ (B2 - B1)DT* + &

ye=p+Bit+ (u2 - p)DU + (B2 - B1)DTi + &

Buradat > Tgise DT* =t - Tg ve DT =t olur.

PP hipotezlerinde t = Tg + 1 ise D(TB), =1 ‘dir. t> Tg ise DU, = 1°dir. Bu esitlik i¢in sifir hipotezi kabul
edilir. Denklemlerin agiklamasi ise su sekilde yapilir. (8) nolu denklem serinin diizeyinde digsal bir
kirilmay1 gosterir. (9) nolu denklem biiylime oranindaki digsal degisimleri verir. (10) nolu denklem, hem
serinin diizey degerindeki kirllmay1 hem de biiyiime oranindaki dissal degisimi verir. Ty olarak ifade edilen
terim de 6rnek olarak trend fonksiyonda olusan parametrelerdeki degisimi gostermektedir. Ek olarak DU ve
DT kukla degiskenlerini, (- - wi) katsayisi da trend fonksiyonun sabitteki degisimini, (B2 - 1) katsayisi da
trend fonksiyonunun egimindeki degisimi gosterir (Perron, 1989: 1363-1365). PP birim kdk testi i¢in
duraganhiga yonelik yapisal degisimleri dikkate alan genisletilmis ADF modelleri ise, asagidaki gibidir:

AY. =0+ i + 0D(Tg) + 8DU + (p — 1) Y1 + TK_, piAY i + & (11)
AY(= 0+ B +3DU +yDT+ (p — Y1 + T, piAYei + & (12)
AY(= 0.+ B + 0D(Tg) + 3DU, + yDT, + (p — )Ye1 + XK, piAYei + & (13)

PP birim kok testinde duraganliga yonelmek i¢in o= 1 istatistigi Peron’un t kritik degeri ile hesaplanan
t./(y) degeri karsilastirilir. y = Tp/T olarak kirilma noktasina gore sekil alir. T gdzlem sayisini, Tg kirilma
yilmi, y da kirilma noktasinin konumunu gostermektedir. Sonug olarak birim kok igin t)'(y) <Ku(y)
oldugunda sifir hipotezi red, alternatif hipotez kabul edilir. Alternatif hipotez kabul edildigi i¢in de
duraganlik yakalanmaktadir. Baska bir ifadeyle y degeri igin hesaplanan deger, kritik degerden kiigiik
cikarsa birim kok hipotezi red edilmis olur (Umit, 2007: 166).

3.1.4. Vektor Otoregresif (VAR) Model

Vektor Otoregresif Modelde analizdeki degiskenlerin aralarinda birbirlerine yonelik bir etkilesimin
olabilecegi belirtilmektedir. Bu etkilesim VAR modelinde hem seviye hem de gecikme degerlerde ortaya
¢ikabilmektedir. S6z konusu gecikmelerdeki iliski varyans ayristirmasinda i¢sel degiskenlerde ortaya ¢ikan
rassal bir sokun daha sonraki donem i¢in tahmin edilen hata varyansina gosterilen tepki arastirilmaktadir.
Asagida gosterildigi gibi tahmin edilen VAR denklemlerinde Vi, hata teriminde ortaya g¢ikan bir sok,
gelecek donemlerde X’in tahmin hata varyansimi etkilemez ise, s6z konusu X degiskeni digsal olarak
belirlenir. Fakat hata terimlerindeki sok X’in tahmin hata varyansini etkiliyorsa bu kez X degiskeni igsel
olarak ifade edilir (Seviiktekin ve Cinar, 2014: 510-518).

Aciklamalara yonelik VAR modeli iki degisken icin asagida belirlenmistir. Bu dogrultuda VAR modelleri
denklem sistemi icerisinde i¢sel degiskenin hem kendi degerinin hem de diger degiskenlerin gecikmeli
degerlerinin yer aldig1 esitliktir.
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Yukarida belirlenmis olan modellere gore su varsayimlar esas alinmistir. pgecikmelerin uzunlugunu, v
ortalamasini ve kendi gecikmeli degerleriyle olan kovaryanslari sifir, varyanslari sabit, normal dagilima
uyan hata terimlerini gostermektedir (Torun ve Karanfil, 2016: 480-481).

VAR modelinde olusturulan degiskenler arasinda gecikme uzunluklart alindigi i¢in iktisadi agidan
yorumlanmast giigtiir. VAR modelleri daha ¢ok degiskenler arasindaki etkilesimi belirlemek igin
kullanilmaktadir. Bu yiizden iktisadi analiz igin etki tepki fonksiyonlari ve varyans ayristirmasi
kullanilabilmektedir. Etki tepki ve varyans ayristirmasi fonksiyonlarinda endojen degiskenlerin hata
teriminde meydana gelen rassal soklara karsi tepkisi dlgiilmektedir. Bu asamada degiskenlerin duragan
olmasi gerekmektedir. Kisaca buradan su sonuca ulasilabilir. Bir degisken diger degiskenin soklarina tepki
veriyor ise soz konusu degiskenler arasinda bir nedensellik iliskisi vardir (Seviiktekin ve Cinar, 2014: 510-
518).

3.2.Ekonometrik Bulgular

Kullanilan degiskenlere ait ortalama, medyan, maksimum, minimum, standart sapma ve Jargue-Bera
olasilik degerleri verilmektedir. Olasilik degerlerine gore bakildiginda, seriler normal dagilim
sergilemektedir. Ekonomik modelde kullamlan degiskenlerin kisaltmalari: STY: Siyasi Istikrar ve Siddet
Yoklugu, YOL: Yolsuzlugun Kontrolii, HUK: Hukuk Kurali, HES: Hesap Verilebilirlik, DUZ: Diizenleyici
Kalite, DEV: Devlet Etkinligi, EOE: Ekonomik Ozgiirliik Endeksi, IGE: Insani Gelisme Endeksi ve
KURUM: Kurumsal Kaliteyi temsil etmektedir.

Tablo 1. Verilerine iliskin Tammlayic istatistikler

Istatistikler SIY YOL | HUK | HES | DUZ | DEV | EOE | IGE | KURUM
Ortalama 20.99 | -0.15 001 | -026 | 030 | 0.14 | 635 | 0.9 0.14
Medyan 20.93 20.11 004 | -020 | 031 | 016 | 644 | 0.9 0.11
Maksimum 20.59 0.17 015 | -0.03 | 052 | 041 | 707 | 076 20.01
Minimum 129 | -0.71 20.17 | -0.83 | 003 | 028 | 528 | 06l 20.43
Jargue-Bera 111 2.10 1.60 852 | 085 | 129 | 171 1.19 350
Olasilik 0.57 034 0.44 002 | 065 | 052 | 042 | 055 0.17
Standart 0.22 0.25 0.10 023 | 013 | 020 | 056 0.04 0.13

sapma

Verilere ait tanimlayici istatistikler verildikten sonra zaman yolu grafikleri de agagida olusturulmustur.
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Calismada kullanilan degiskenlere ait hem tanimlayici istatistikler hem de zaman yolu grafikleri yukarida
goriildiigii gibi olusturulmustur. Daha sonra duraganlik i¢in birim kok testlerine gecilmistir. VAR modeline
gegmeden Once serilerin duraganlik aragtirmasi i¢in ADF birim kok testi sonuglari tablo 2’de verilmistir.

Tablo 2. Augmented Dickey-Fuller Birim Kok Testi Sonuc¢lar

Degiskenler ] Sabitli _ Sabitli ve Trendli
ADF t-Istatistik Kritik deger ADF t-Istatistik Kritik deger

Yolsuzluk -1.65 -3.83 -2.47 -4.53
FYolsuzluk” -4.88 -3.85 -4.73 -4.57
Devlet -1.22 -3.02 -2.62 -3.67
FDevlet™ -3.85 -3.04 -3.70 -3.69
Siyasi -1.60 -3.83 -1.36 -3.67
FSiyasi™ -4.21 -3.85 -4.56 -3.71
Diizenleyici -2.61 -2.66 -2.51 -3.28
FDiizenleyici*™" -3.45 -2.66 -3.34 -3.28
Hukuk -1.90 -3.02 -0.94 -3.67
FHukuk™ -3.66 -3.04 -4.26 -3.69
Hesap -5.13%(s) -3.92 -3.65""(s) -3.31
Kurumsal -1.68 -3.83 -0.62 -4.61
FKurumsal” -4.42 -3.85 -6.09 -4.61
iGE -0.97 -3.02 -3.06 -3.75
FIiGE™ -3.24 -3.04 -4.45(2) -3.73
EOE -0.87 -3.02 -2.21 -3.69
FEOE"” -3.45 -3.05 -4.35 -3.79

* ok ok

ve " Kritik degerler sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini gostermektedir.
“F” fark islemcisini gostermektedir.
(2) ise serinin ikinci dereceden duraganligini ifade etmektedir.

Tablo 2’de yer alan ADF birim kok testi sonuglarina gore sabitli ve trendli model icin hesap ve IGE
degiskeni hari¢ diger tiim degiskenler birinci dereceden duragan ¢ikmistir. Degiskenlerin diizey degerlerine
bakildiginda, birim kok igerdigi goriilmektedir. Birinci fark sonucunda ise, seriler duraganlasmistir. Hesap
degiskeni dogrudan diizey degerlerinde duragan ¢ikmis ve fark alma islemine gerek kalmamigtir. Hesap
degiskeninin sabitli modele gore %1 anlamlilik diizeyinde, sabitli ve trendli modele gore de %10 anlamlilik
seviye degerinde duragan oldugu goriilmektedir. IGE degiskeni de sabitli modele gore birinci dereceden
%5 anlamlilik seviyesinde duragan iken sabitli ve trendli modele gore ikinci dereceden duragan ¢ikmistir.

ADF birim kok testi sonuglarina yonelik sabitli model i¢in hesap degiskeni hari¢ diger degiskenler birinci
dereceden duragandir. Bagka bir deyisle seviye degerlerinde birim kok iceren serilerin fark alma islemi
sonucunda duraganlastigi goriilmektedir. Anlamlilik seviyelerine bakildiginda, yolsuzluk ve kurumsal
degiskeni %1 anlamlilik diizeyinde duragan iken devlet, siyasi, hukuk, IGE ve EOE degiskenleri %S5,
diizenleyici adli serinin de %10 anlamlilik diizeyinde duragan oldugu sonucuna varilmistir. Kisaca ADF
duraganlik sinamasindan elde edilen bulgulara gore sabitli model i¢in hesap degiskeni hari¢ biitiin
degiskenler (1), yani birinci dereceden duragan ¢ikmustir. Sabitli ve trendli model igin ise, hesap ve IGE
degiskeni harig¢ digerleri birinci dereceden duragan ¢ikmistir.

Tablo 3.Phillips-Perron Birim Kok Testi Sonuclarn
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Degiskenler ] Sabitli i Sabitli ve Trendli
ADF t-Istatistik Kritik deger ADF t-Istatistik Kritik deger

Yolsuzluk -1.54 -3.83 -2.49 -4.53
FYolsuzluk” -5.07 -3.85 -4.97 -4.57
Devlet -1.12 -3.02 -2.58 -3.67
FDevlet -3.82" -3.04 -3.62" -3.28
Siyasi -1.59 -3.83 -0.90 -4.53
FSiyasi” -4.21 -3.85 -9.35 -4.57
Diizenleyici -2.16 -3.02 -2.11 -3.27
FDiizenleyici -3.46™ -3.04 -3.34™ -3.28
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Hukuk -1.90 -3.02 -0.78 -4.53
FHukuk -3.66™ -3.04 -5.36 -3.69
Hesap -1.91 -3.02 -1.89 3.27
FHesap -3.68"™ -3.04 -3.57 -3.28
Kurumsal -1.46 -3.83 -2.03 -4.53
FKurumsal® -4.42 -3.85 -6.95 -4.57
iGE -1.02 -3.02 -2.12 -4.53
FIGE -3.05* -3.04 -9.15 () -4.61
EOE -0.86 -3.02 -1.97 -3.69
FEOE -3.58"™ -3.04 -3.44™* -3.28

PRED]

ve " Kritik degerler sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini gdstermektedir.
“F” fark islemcisini gostermektedir.
(2) ise serinin ikinci dereceden duraganhigini ifade etmektedir.

PP birim kok testi sonuglarina bakildiginda, tablo 3°de de goriildiigii iizere sabitli terim igin tiim
degiskenler, seviye degerinde birim kok icermektedir. Dolayisiyla fark alma iglemi ile serilerin birinci
dereceden duragan oldugu anlagilmaktadir. Bagka bir ifadeyle farki alinan seriler duraganlagmigtir. PP
testinde sabitli ve trendli modele bakilirsa IGE degiskeni haric diger seriler seviye degerinde duragan degil
iken birinci fark alma islemi sonucu duraganlasmistir. IGE degiskeninin ise, birinci fark alma islemi sonucu
hala birim kok tagidigi goriilmiis ve ikinci dereceden farki alinarak duragan hale getirilmistir.

Anlamlilik diizeylerine gore incelendiginde de yolsuzluk, siyasi ve kurumsal degiskenleri %1 anlamlilik
diizeyinde duraganhigi yakalarken, devlet, hesap, EOE ve diizenleyici degiskenleri sabitli model igin
%5°de, sabitli ve trendli model i¢inde %10’da duragan goziikmektedir. Hukuk serisi de sabitli modele gore
%3°de, sabitli ve trendli modele gore de %1°de duragandir. IGE degiskeni ise, sabitli modele gore %5’de,
sabitli ve trendli modele gore ikinci farkta %1’de duraganligr yakalamistir.

VAR analizinde kullanilan denklemler de ilk olarak yolsuzlugun kontrolii, devlet etkinligi, siyasi istikrar ve
siddet yoklugu, diizenleyici kalite, hukuk kurali, hesap verebilirlik ve IGE, degiskenlerine yonelik (model
1) analiz gergeklestirilmistir. Daha sonra kurumsal degiskenlerin ortalamasi tek seri olarak alinip ayri ikinci
bir VAR modeli tahmin edilmistir. Bu model (model 2) i¢in kurumsal degiskenlerin ortalamasi, IGE ve
EOE verileri kullanilmstir.

Uygun gecikme uzunluklari bilgi kriterlerine gore asagida gosterildigi gibi belirlenmistir.

Tablo 4. Model 1°’de Uygun Gecikmenin Belirlenmesi

Gecikme Uzunlugu LR AIC SIC HQ
0 - -19.81841 -19.47532" -19.78430
1 58.94920" -20.60361" -17.85891 -20.33078"

“Model i¢in uygun gecikmeleri gostermektedir. LR: Ardigik Degistirilmis Test Istatistigi, AIC: Akaike Bilgi Kriteri, SIC: Schwarz
Bilgi Kriteri, HQ: Hannan-Quinn Bilgi Kriteri.

Tablo 5. Model 2°de Uygun Gecikmenin Belirlenmesi

Gecikme Uzunlugu LR AIC SIC HQ
0 - -9.833339 -9.691729" -9.834847
1 16.30798 -10.11588 -9.549442 -10.12192
2 10.35017 -10.20965 -9.218384 -10. 22021
3 9.688219 -10.94730" -9.531198 -10.96238"

“Model igin uygun gecikmeleri gostermektedir. LR: Ardigik Degistirilmis Test Istatistigi, AIC: Akaike Bilgi Kriteri, SIC: Schwarz
Bilgi Kriteri, HQ: Hannan-Quinn Bilgi Kriteri.

Model 1 ve Model 2 i¢gin uygun gecikmenin AIC ve SIC kriterlerine gore gore birinci modelin bir gecikme,
ikinci modelin de ligiincii gecikmede uygun gecikmenin oldugu goriilmektedir.
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Denklem 1a: D(IGE) = C(1)*D(IGE(-1)) + C(2)*D(IGE(-2)) + C(3)*D(SIY(-1)) + C(4)*D(SIY(-2)) +
C(5)*D(YOL(-1)) + C(6)*D(YOL(-2)) + C(7)*D(HUK(-1)) + C(8)*D(HUK(-2)) + C(9)*D(HES(-1)) +
C(10)*D(HES(-2)) + C(11) *D(DUZ(-1)) + C(12)*D(DUZ(-2)) + C(13)*D(DEV(-1)) + C(14)*D(DEV(-2)) +
C(15) + C(16)*@TREND

R-kare =0.977623

Denklem 1b: D(IGE) = C(1)*D(IGE(-1)) + C(2)*D(SIY(-1)) + C(3)*D(YOL(-1)) + + C(4)*D(HUK(-1)) +
C(5)*D(HES(-1)) + C(6)*D(DUZ(-1)) + C(7)*D(DEV(-1)) + C(8) + C(9)*@TREND

R-kare = 0.267393

Denklem 2: D(SIY) = C(10)*D(IGE(-1)) + C(11)*D(SIY(-1)) + C(12)*D(YOL(-1)) + C(13)*D(HUK(-1))
+ C(14)*D(HES(-1)) + C(15)*D(DUZ(-1)) + C(16)*D(DEV(-1)) + C(17) + C(18)*@TREND

R-kare = 0.431059

Denklem 3: D(YOL) = C(19)*D(IGE(-1)) + CC(20)*D(S_Y(-1)) + C21)*D(YOL(-1)) + C(22) *D(HUK(-
1)) + C(23)*D(HES(-1)) + C(24)*D(DUZ(-1)) + C(25)*D(DEV(-1)) + C(26) + C(27)*@TREND

R-kare = 0.204234

Denklem 4: D(HUK) = C(28)*D(IGE(-1)) + C(29)*D(S_Y(-1)) + C(30)*D(YOL(-1)) + C(31) *D(HUK(-
1)) + C(32)*D(HES(-1)) + C(33)*D(DUZ(-1)) + C(34)*D(DEV(-1)) + C(35) + C(36)*@TREND

R-kare = 0.932833

Denklem 5: D(HES) = C(37)*D(IGE(-1)) + C(38)*D(SIY(-1)) + C(39)*D(YOL(-1)) + C(40) *D(HUK(-
1)) + C(41)*D(HES(-1)) + C(42)*D(DUZ(-1)) + C(43)*D(DEV(-1)) + C(44) + C(45)*@TREND

R-kare = 0.063484

Denklem 6: D(DUZ) = C(46)*D(IGE(-1)) + C(47)*D(S_Y(-1)) + C(48)*D(YOL(-1)) + C(49) *D(HUK(-
1)) + C(50)*D(HES(-1)) C(51)*D(DUZ(-1)) + C(52)*D(DEV(-1)) + C(53) + C(54)*@TREND

R-kare = 0.203383

Denklem 7: D(DEV) = C(55)*D(IGE(-1)) + C(56)*D(S_Y(-1)) + C(57)*D(YOL(-1)) + C(58)*D(HUK(-
1)) + C(59)*D(HES(-1)) + C(60)*D(DUZ(-1)) + C(61)*D(DEV(-1)) + C(62) + C(63)*@TREND

R-kare =0.176918

Yukarida yer alan modellerde D, fark islemcisini gostermektedir. C ise, s6z konusu degiskenlerin
katsayilarini ifade etmektedir. Modeller tahmin edildikten sonra duraganlik icin ayr1 ayn degiskenlere
uygulanan birim testlerinde oldugu gibi VAR modelinde de tekrardan genel olarak duraganlik sinamasi ve
kararlilik icin birim ¢ember ve modiliis degerleri gosterilmistir. Sekil 1’de gorildiigii {izere AR
karakteristik polinomunun ters kokleri birim ¢ember igerisindedir. Dolayisiyla VAR modeli duragandir
sonucuna ulasilir.

Sekil 1.Denklem 1-7 i¢in AR Karakteristik Polinomunun Ters Kokleri

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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Tablo 6’ya bakildiginda, modiiliis degerlerinin tamaminin mutlak degerce birim degerden kiigiik oldugu
goriilmektedir. Dolayistyla VAR modeli kararlidir.

Tablo 6. Denklem 1-7 icin VAR Modelinin Kararlihg

Kok Degerler Modiiliis
0.286978 — 0.745745i1 0.799057
0.286978 + 0.745745i1 0.799057
-0.447504 — 0.341007i 0.562624
-0.447504 + 0.341007i 0.562624
-0.209942 — 0.266783i 0.339483
-0.209942 + 0.266783i 0.339483

0.080090 0.080090

Kurumsal degiskenler c¢ergevesinde yoksullugun iktisadi analizi i¢in bagimli degisken olarak
IGE’ninvaryans ayrigtirma sonuglarina bakildiginda, tablo 7°de goriildiigii tizere kisa déonemde IGE’nin
kendisi lizerindeki etkisi %87 (ikinci dénem) iken, uzun dénemde yani onuncu déneme gelindiginde oran
%77’ye gerilemektedir. Varyans ayrigtirmasi sonuglari dikkate alindiginda, kullanilan degiskenler
igcerisinde uzun dénemde meydana gelen bir sokun yaklasik %9 ile siyasi istikrar ve siddet yoklugu
degiskeninden kaynaklandig1 goriilmektedir. Yani siyasi istikrar ve siddet yoklugu degiskeninde meydana
gelen bir sokun IGE iizerinde kisa donemde %7, uzun donemde de %9 oraninda bir dalgalanma yarattig1
anlagilmaktadir. Sokun etkisine gore en c¢ok etkileyen ikinci degisken ise, kisa donemde %03 ve uzun
donemde %4 olarak yolsuzluk degiskeni oldugu belirlenmistir. Diger degiskenlere bakildiginda, oran
oldukea diisiik ¢ikmaktadir. Hukuk kisa ve uzun dénemde %2 oraninda bir dalgalanmaya yol acarken,
hesap verebilirlik degiskeni %02, uzun dénemde %3 oraninda bir etki yapmaktadir. Diizenleyici kalite de
uzun ve kisa donem ortalamasi olarak %2.6 oraninda bir dalgalanmaya yol agmaktadir. Son olarak devlet
etkinligi degiskeni ise, kisa donemde %0.6 uzun donem de %1.5 olarak hesaplanmistir.

Tablo 7. insani Gelisme Endeksi’nin Varyans Ayristirmasi

Donem | S.Hata D(IGE) DSiY) [ D(YOL) [ DHUK) [ DMHES) | D(DUZ) | D(DEV)
1 0.005351 | 100.0000 | 0.000000 | 0.000000 | 0.000000 | 0.000000 | 0.000000 | 0.000000
2 0.005818 | 87.65831 | 7.324255 | 0.035595 | 1.821811 | 0.023757 | 2.505602 | 0.630666
3 0.005990 | 82.95143 | 8.973028 | 2.141048 | 1.884421 | 0.463577 | 2.645263 | 0.941237
4 0.006171 | 78.79211 | 8.475341 | 4.324837 | 1.842459 | 2.480349 | 2.620927 | 1.463974
5 0.006180 | 78.62654 | 8.541089 | 4.315466 | 1.860459 | 2.558977 | 2.627062 | 1.470403
6 0.006205 | 77.99175 | 8.840225 | 4.280840 | 1.868261 | 2.940694 | 2.612301 | 1.465930
7 0.006213 | 77.79954 | 8.820223 | 4.302068 | 1.936036 | 2.935368 | 2.711488 | 1.495278
8 0.006219 | 77.65764 | 8.870310 | 4.383846 | 1.937346 | 2.933226 | 2.709181 | 1.508454
9 0.006227 | 77.46949 | 8.854031 | 4.442943 | 1.947349 | 3.031987 | 2.723344 | 1.530860
10 0.006228 | 77.45033 | 8.852098 | 4.453186 | 1.949750 | 3.031228 | 2.725738 | 1.537666

Siyasi istikrar ve siddet yoklugu degiskeni hari¢ diger degiskenlerin etkileme orani oldukca diisiik
kalmistir. Kisaca elde edilen bulgulara gore IGE, en fazla siyasi istikrar ve siddet yoklugu degiskeninde
meydana gelen soklardan etkilenmektedir.

Denklem 8: IGE2 = C(1)*IGE2(-1) + C(2)*IGE2(-2) + C(3)*IGE2(-3) + C(4) *D(KURUMSAL(-1)) +
C(5)*D(KURUMSAL(-2)) + C(6)*D(KURUMSAL(-3)) + C(7)*D(EOE(-1)) + C(8)*D(EOE(-2)) +
C(9)*D(EOE(-3)) + C(10)

R-kare = 0.674029

Denklem 9: D(KURUMSAL) = C(1)*IGE2(-1) + C(12)*IGE2(-2) + C(13)*IGE2(-3) +
C(14)*D(KURUMSAL(-1)) + C(15)*D(KURUMSAL(-2)) + C(16) *D(KURUMSAL(-3)) +
C(17)*D(EOE(-1)) + C(18)*D(EOE(-2)) + C(19) *D(EOE(-3)) + C(20)

R-kare = 0.739586
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Denklem 10: D(EOE) = C(21)*IGE2(-1) + C(22)*IGE2(-2) + C(23)*IGE2(-3) + C(24)*D(KURUMSAL(-
1)) + C(25)*D(KURUMSAL(-2)) + C(26) *D(KURUMSALC(-3)) + C(27)*D(EOE(-1)) + C(28)*D(EOE(-
2)) + C(29) *D(EOE(-3)) + C(30)

R-kare = 0.864404

Kurumsal degiskenlerin ortalamasi tek seri olarak alinip ayr1 ikinci bir VAR modeli olusturularak tahmin
edilmistir. Bu model icin kurumsal degiskenlerin ortalamasi, IGE ve EOE verileri kullanilmistir. S6z
konusu model i¢in yukarida verilen denklemlere yonelik duraganlik sinamasi ve kararlilik igin birim
¢ember ve modiiliis degerleri sekil 2 ve tablo 8’de gosterilmektedir.

Sekil 2.Denklem 8-10 icin AR Karakteristik Polinomunun Ters Kokleri

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

1.5

-0.5 ]

-1.0

-1.5 T T T T T
-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5

Sekil 2 ve tablo 8¢ gore AR karakteristik polinomunun ters kokleri birim ¢ember igerisindedir. Ayrica
modiiliis degerlerinin tamam1 mutlak degerce birim degerden kiigiik oldugu i¢in VAR modeli kararlidir ve
duragandir.

Tablo 8. Denklem 1-7 icin VAR Modelinin Kararlihg

Kok Degerler Modiiliis
0.892188 0.892188
-0.013514 - 0.851046i 0.851153
-0.013514 + 0.851046i 0.851153
-0.792614 0.792614
0.112324 - 0.585855i 0.596526
0.112324 + 0.585855i1 0.596526
-0.298945 - 0.070172i 0.307070
-0.298945 + 0.070172i 0.307070
0.130294 0.130294

Model 2’ye yonelik olusturulan varyans ayristirma sonuglari her tic bagimli degisken iginde asagida
verilmistir.

Tablo 9.insani Gelisme Endeksi Varyans Ayristirma Sonugclar

Dénem S.Hata IGE2 D(KURUMSAL) D(EOE)
1 0.005942 100.0000 0.000000 0.000000
2 0.006116 95.01826 1.581828 3.399915
3 0.008086 86.08654 3.934920 9.978537
4 0.008158 86.32881 3.865272 9.805918
5 0.008528 87.19224 3.606976 9.200782
6 0.008572 86.66835 4.074327 9.257322
7 0.008890 85.38381 4.328647 10.28755
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8 0.008916 85.41125 4.343616 10.24514
9 0.009000 85.58471 4.276234 10.13906
10 0.009022 85.37485 4.524456 10.10070

Tablo 9°da yer alan bilgiler incelendiginde, kisa donemde IGE2’nin kendisi tizerindeki etkisi %95 olarak
bulunmustur. Bu oran uzun dénemde yani onuncu dénem i¢in %85’e diismektedir. IGE2 varyans ayristirma
sonuclarina gore degiskenler igerisinde uzun dénemde meydana gelen bir sokun yaklasik %10 EOE
degiskeninden kaynaklanmaktadir. Bagka bir ifadeyle EOE de meydana gelen bir sokun IGE2 iizerinde kisa
donemde %3’lik bir dalgalanma yarattigi, uzun doénemde de %10’luk bir dalgalanma yarattig
anlagilmaktadir. Sokun etkisine gore IGE degiskenini, EOE degiskeni kurumsal degiskeninden ¢ok
etkiledigi goriilmektedir. Kurumsal degiskende meydana gelen bir sokun kisa dénemde %1.5 uzun

donemde de %4.5 oraninda IGE {izerinde bir dalgalanma yaratig1 goriilmiistiir.

Tablo 10.Kurumsal Varyans Ayristirma Sonuclari

Dinem S.Hata IGE2 D(KURUMSAL) D(EOE)
1 0.055445 0.032521 99.96748 0.000000
2 0.064033 0.775120 74.99239 24.23249
3 0.064457 0.764976 74.24637 24.98865
4 0.070514 1.029362 71.05913 27.91150
5 0.072164 1.243592 71.30163 27.45477
6 0.076350 2.151402 67.80951 30.03909
7 0.076615 2.557039 67.55638 29.88658
8 0.077858 2.480755 67.08019 30.43905
9 0.078175 2.472393 67.31498 30.21263
10 0.079312 2.715892 66.72043 30.56368

Kurumsal degiskenine ait varyans ayrigtirma sonuglar1 incelendiginde, ilk olarak kendisi iizerindeki etkisi
ele alindiginda, kisa dénemde %74 iken uzun déneme gelindiginde yaklasik %67’ye gerilemektedir.
Burada kurumsal degisken iizerinde kisa ve uzun donemde kendisi hari¢ en biiyiik tepkiyi ekonomik
Ozgiirlik degiskeninden almaktadir. Ekonomik o&zgiirliikk degiskeninde meydana gelen bir sokun kisa
dénemde %24 ve uzun donemde yaklasik %30 dolayinda kurumsal degiskeni iizerinde bir dalgalanma
yarattifl anlasilmaktadir. IGE degiskeninde meydana gelen sokun etkisi ise, uzun dénemde %2.7 gibi
diisiik bir oranda EOE degiskenine gore ¢ok smirli kaldig1 goriilmektedir.

Tablo 11. Ekonomik (")zgiirliik Endeksi Varyans Ayristirma Sonuclari

Dénem S.Hata IGE2 D(KURUMSAL) D(EOE)
1 0.151844 22.51257 7.642217 69.84522
2 0.178593 34.82457 12.94909 52.22634
3 0.192347 30.48916 24.36447 45.14637
4 0.226386 27.52700 36.88981 35.58319
5 0.236828 26.46203 37.61211 35.92586
6 0.241616 27.87287 36.70242 35.42471
7 0.244692 28.06299 37.39709 34.53992
8 0.252715 28.02970 38.58377 33.38654
9 0.256283 27.68956 38.87000 33.44043
10 0.258032 27.92755 38.82704 33.24540

Tablo 11°deki sonuglara bakildiginda, ekonomik o6zgiirliik degiskeninin kendisi lizerindeki etkisi, kisa
dénem bazinda ilk dénem i¢in %69 iken, ikinci donemde %52 olarak bulunmustur. Uzun dénemde bu oran
yaklasik %33 olarak gerceklesmistir. Ekonomik 6zgiirliik degiskeni kisa donemde IGE degiskeninde
meydana gelen soklardan daha ¢ok etkilenip tepki gostermektedir. Uzun donemde ise, kurumsal
degiskeninde meydana gelen soklardan daha ¢ok etkilenip tepki gosterdigi sonucuna ulagilmaktadir. Kisaca
kurumsal degiskeninde meydana gelen bir sok etkisinin kisa donem igin yaklasik %12, uzun dénem i¢in de
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%38.8 oldugu belirlenmistir. IGE degiskeninde de meydana gelen bir sok etkisinin kisa dénem igin
yaklagik %34, uzun dénem i¢in %27.6 oldugu goriilmektedir. Burada sok etki degerleri kurumsal degisken
icin birinci donemden onuncu doneme dogru giderek artarken, IGE degiskeni i¢cin zamanla azalmstir.

Sekil 3. Model 2 icin Etki Tepki Fonksiyonlar

IGE'nin IGE'ye Tepkisi

Cholesky Aynigtirmasi
IGE'nin KURUMSAL'a Tepkisi

IGE'nin EOE'ye Tepkisi
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Etki tepki fonksiyonlarinda degigkenlerin tepkisi serilere verilen bir birimlik rassal sokun sonucunda ilgili
degiskenlerin hem kendisi hem de diger degiskenlerin soklarina gosterecekleri tepkiler, sekil 3’de
gosterilmistir. Bu baglamda sekil 3’e bakildiginda, ilk olarak IGE’ninIGE’ye verdigi tepki gosterilmistir.
Burada IGE’ye bir sok verildiginde meydana gelecek rassal sokun etkisi ilk donemde pozitif iken, daha
sonra ikinci donemde negatif olmus ve etki giderek azalmistir. Kurumsala uygulanan bir birimlik sokun
IGE iizerindeki etkisi daha 6nce varyans ayristirma sonug¢larindan da gorildiigii lizere ¢cok az bir sekilde
ortaya ¢ikmustir. Ozellikle dordiincii dénemden sonra etki daha da azalmistir. Ekonomik &zgiirliik
degiskeninin ise IGE {izerindeki etkisi kurumsal degiskenine gore daha yiiksek gerceklesmistir. Sokun
etkisi ilk donemde negatif iken, ikinci donemde pozitif olarak gerceklesmistir. Kurumsal degiskeninin
IGE’ye verdigi tepki de tablo 10°da da gosterildigi gibi ¢ok zayif oranda kalmistir.

Kurumsalin kurumsala gosterdigi tepki diizeyine bakilirsa meydana gelen rassal sok, kurumsal degiskeni
iizerinde pozitif bir etki yaratmaktadir. Bu etki li¢iincii donemden itibaren belirli oranda azalma
gostermistir. Kurumsalin ekonomik 6zgiirlik degiskenine gosterdigi tepkiye bakildiginda, ilk iki dénem
pozitif iken diger donem negatif olmus ve etkinin degeri zamanla azalarak devam etmistir.
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Ekonomik &zgiirliik degiskeninin IGE’ye tepkisine bakildiginda, IGE’sinde meydana gelen rassal sok, ilk
donemde ve dordiincii donemde EOE’yi azaltmaktadir. Ekonomik 6zgiirliik degiskeninin kurumsala
tepkisinde ilk donem bir artis yasanmis ikinci donemde de bir azalis yasandigi goriilmekte daha sonra
giderek etki kaybolmaktadir. Ekonomik 6zgiirliik degiskeninin, ekonomik 6zgiirliik degiskenine verdigi
tepki ise, bagka bir ifadeyle sokun kendisi iizerinde pozitif bir etki yaptig1 goriilmektedir. Bu etki ti¢ donem
devam etmekte ve giderek azalmaktadir.

SONUC

Calismada, kurumsal degiskenlerin yoksulluk {izerindeki etkisi ekonometrik olarak analiz edilmistir. Bu
baglamda kurumsal degiskenler c¢ercevesinde yoksullugun iktisadi analizi i¢in bagimh degisken olarak
IGE’ninvaryans ayristirma sonug¢larina bakildiginda, kisa dénemde IGE’nin kendisi iizerindeki etkisi %87
(ikinci donem) iken uzun dénemde yani onuncu déneme gelindiginde oran %77’ ye gerilemektedir. Varyans
ayrigtirmast sonuclari dikkate alindiginda, kullanilan degiskenler igerisinde siyasi istikrar ve siddet yoklugu
degiskeninde meydana gelen bir sokun IGE iizerinde kisa dénemde %7, uzun dénemde de %9 oraninda bir
dalgalanma yarattig1 anlasilmaktadir. Kisaca elde edilen bulgulara gore IGE, en fazla siyasi istikrar ve
siddet yoklugu degiskeninde meydana gelen soklardan etkilenmektedir.

Kurumsal degiskenine ait varyans ayrigtirma sonuglar1 incelendiginde, ilk olarak kendisi iizerindeki etkisi
ele alindiginda kisa donemde %74 iken, uzun doneme gelindiginde yaklasik %67’ye gerilemektedir.
Burada kurumsal degisken iizerinde kisa ve uzun donemde kendisi hari¢ en biiyiik tepkiyi ekonomik
ozgiirliikk degiskeninden almaktadir.

Ekonomik 6zgiirliik degiskeninin kendisi lizerindeki etkisi, kisa donem bazinda ilk dénem igin %69 iken,
ikinci donemde %52 olarak bulunmustur. Uzun dénemde bu oran yaklasik %33 olarak gerceklesmistir.
Ekonomik o6zgiirlik degiskeni kisa donemde IGE degiskeninde meydana gelen soklardan daha g¢ok
etkilenip tepki gostermektedir. Uzun donemde ise, kurumsal degiskeninde meydana gelen soklardan daha
¢ok etkilenip tepki gosterdigi sonucuna ulagilmistir,

IGE’ye bir sok verildiginde meydana gelecek rassal sokun etkisi, ilk donemde pozitif iken, ikinci donemde
negatif olmusg ve etki giderek azalmigtir. Kurumsala uygulanan bir birimlik sokun IGE iizerindeki etkisi
daha Once varyans ayristirma sonuglarindan da goriildigii lizere ¢ok az bir sekilde ortaya c¢ikmustir.
Ekonomik o6zgiirlik degiskeninin ise, IGE iizerindeki etkisi kurumsal degiskenine gore daha yiiksek
gergeklesmistir. Sokun etkisi ilk donemde negatif iken, ikinci donemde pozitif olarak ger¢eklesmistir.

Tiirkiye’de yoksullugu minimize edebilmek i¢in, oncelikli olarak ekonomide, devletin etkin rol oynadigi,
siyasi istikrarin saglandigi ve yolsuzlugun kontrol altina alindigi bir ortamin olusturulmasi gerekmektedir.
Boylece kurumsal kalite endeksini olusturan; devlet etkinligi, siyasi istikrar ve yolsuzlugun kontrolii gibi
degiskenlerde yasanilan iyilestirmeler, yoksulluga olumlu yonde yansiyacaktir. Ayrica EOE ve IGE,
yoksullugun azaltilmasinda oldukga etkili olan degiskenlerin basinda gelmektedir. Ekonomik 6zgiirliigiin
oldugu bir iilkede bireyler c¢aligmakta, iiretmekte, tiiketmekte ve Ozgilirce yatirim yapabilmektedir.
Yoksullugun 6niine gecebilmek icin de ekonomik &zgiirliikleri merkezine almig bir ekonomi politikasinin
uygulanmasi gerekmektedir. IGE, insanoglunun hayat uzunlugu, egitim, gelir ve yasam diizeyleri
dogrultusunda hazirlanan bir endekstir. Bu agidan yoksullugu en aza indirebilmek igin, IGE degerlerini
olusturan; ortalama okullagsma oranini, egitim diizeyini ve satin alma giicii paritesine gore kisi basina diisen
GSMH diizeyini artiracak politikalarin uygulanmasi gerekmektedir.
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